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 证券研究报告·行业动态分析 

2019 年春节旅游数据：受错

峰出行影响，整体增速放缓 
 

2019 年春节黄金周：根据中国旅游研究院测算，全国旅游接待总

人数 4.15 亿人次，同比增长 7.6%，较上年同期降低 4.5pct；实

现旅游收入 5139 亿元，同比增长 8.2%，较上年同期降低 4.4pct。

同时，根据携程数据，春节的出境游人数预计将达到 700 万人次，

同比增长 7.69%。 

国内游增速明显降低，部分受到错峰出行影响。除去宏观经济因

素导致旅游增速放缓外，今年春节旅游增速也受到大规模“错峰

出行”选择的影响。根据驴妈妈发布的《猪年春节出游总结报告》，

今年错峰出行的人数同比 18 年占比提升了 13%。同时，在出境

游中，43%游客选择错峰出行。 

国内重点区域旅游数据汇总： 

海南省前六日接待过夜游客 468.12 万人次；三亚免税店的进店人

数同比分别增长 6.67%/27.02%/17.81%/15.58%/18.34%/ 18.67%，

销售额分别增长 5.82%/24.53%/25.52%/26.40%/22.98%/ 31.63%；

海口免税店的进店人数同比分别增长 20.44%/1.95%/27.88%/ 

23.93%/30.34%/25.88%，销售额分别增长 27.17%/4.01%/48.46%/ 

45.67%/44.30%/40.46%。 

安徽省预计接待游客 3348.07 万人次/+6.17%，实现旅游收入

218.61 亿元 /+11.43%；黄山风景区共接待游客 12.62 万人次

/+2.48%；九华山初一、初四、初五分别接待游客 5.13/7.08/7.06

万人次，同比分别下降 6.39%/1.23%/22.34%；芜湖方特前六日接

待游客 7.03 万人次，初一、初四、初五分别接待游客 0.98/1.35/1.17

万人次，同比分别增长 16%/37%/33%。 

云南省前 6 日共接待游客 3552.1 万人次/+22.33%；玉龙雪山前 4

日共接待游客 7.39 万人次，期间已经触及 2 万人的最大承载量；

2 月 7 日，丽江大研古城游客人数达到 231586 人，已接近景区最

大游客承载量，瞬时人数最高峰达到 89389 人，超过最大瞬时承

载量。 

上海市共接待游客 509.2 万人次/+15%，实现旅游收入 66.2 亿元

/+34%；主要旅游景区累计接待游客 477 万人次/+25.2%。 

成都市共接待游客 1892.3 万人次，同比增长 20.1%；实现旅游总

收入达 206.9 亿元，同比增长 47.5%；峨眉山景区前五日接待游

客 16.67 万人次/+2.8%。 
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社会服务板块行情回顾 

（一）板块指数表现 

本周休闲服务（申万）指数下跌 2.54%，同期上证综指上涨 0.63%，沪深 300 指数上涨 1.98%，休闲服务（申

万）指数跑输沪深 300 指数 4.52 个百分点，在申万一级行业中排名 23。 

图 1：本周行业指数相对表现强弱：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 

 

图 2：本周各板块指数涨跌幅：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 
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（二）子行业表现 

社服行业子板块中，酒店板块本周涨跌幅第一，为 0.24%。其余板块中，景区>餐饮>免税>出境游，涨幅分

别为-0.95%、-3.05%、-3.42%、-5.68%。 

图 3：各子行业涨跌幅：（单位，%） 图 4：各子行业估值水平：（PE） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  

各板块经过一周调整，免税估值水平最高，PE 达 33.80 倍。其余板块中，餐饮>酒店>景区>出境游，PE 分

别为 28.32、21.07、20.52、18.75。 

本周涨跌幅排名前十的个股分别为锦江股份（2.75%）、大连圣亚（1.61%）、三湘印象（1.25%）、首旅酒店

（1.25%）、中青旅（1.24%）、三特索道（0.99%）、宋城演艺（0.66%）、丽江旅游（0.17%）、*ST 云网（0.00%）、

金陵饭店（0.00%）。 

图 5：周涨跌幅前十的个股：（单位，%） 图 6：年初至今涨跌幅前十的个股：（单位，%） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  
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行业重要动态 

【餐饮】美团 3 月将解禁近 27 亿股 B 类股，解禁股份市值逾 1200 亿港元； 

【出境游】据加拿大媒体，自 2018 年 12 月以来，中国游客订单量已经减少 50%； 

【出境游】2018 年中国赴泰国游客预计 1169 万，同比增 11%； 

【邮轮】据中国邮轮产业发展大会，2018 年，国内 13 个邮轮港共接待邮轮艘次同比下滑 19.03%，出入境

邮轮旅客同比下滑 0.98%； 

【酒店】格林酒店集团宣布将收购雅阁酒店集团多数股权，并购交易预计今年 3 月 31 日完成； 

【海南】据海南省文旅厅，包括赛马运动在内的《国家体育旅游示范区总体规划》已通过专家终审，准备

上报； 

【携程】上线澳门金沙度假区旗舰店； 

【餐饮】饿了么和口碑合并成的阿里本地生活服务公司已完成由阿里巴巴、软银和其他第三方投资者投资

的 30 亿美元融资，已逐步到位； 

【旅游】据文化旅游部，2018 年预计国内旅游人数 55.39 亿人次，收入 5.13 万亿元，分别增长 10.8%和 12.3%； 

【免税】据 21 世纪经济报，财政部已于 2018 年 12 月批复同意在吴淞口国际邮轮港增设口岸进境免税店,

规模 1700 平方米。目前邮轮港正开展项目招标，预计今年 6 月 3 日之前完成招投标流程，新店将于 2019

年年内开业； 

【出境游】预计 2018 年赴秘鲁旅游的中国游客增长幅度为 30%； 

【旅游交通】春运民航客运量将创历史新高，日均航班达 1.56 万； 

【海南】12 月海南旅游消费价格指数同比下降 3.91%，环比上涨 4.28%； 

【海南】设立热带雨林国家公园体制试点区； 

【出境游】2018 年访港游客超 6500 万人，历史新高，其中内地访客达 5103.82 万人次，同比增 14.8%； 

【景区】今年湖南将再降国有景区门票价格； 

【旅游】北京密云今年将建 200 个星级民俗院，拟利用 5 年时间在全区打造 10 个精品乡村旅游项目、100

个精品乡村酒店、1000 个精品民俗院落； 

【出境游】泰国发布新版电子落地签系统，解决收费后拒签问题； 

【出境游】澳门酒店春节入住率预计达 9 成，与 2018 接近，机场每日出入 2 万人。 
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公司重要公告 

【科锐国际】公司提前归还用于暂时补流的闲置募集资金中的 1000 万元； 

【九华旅游】九华山管委会国资委不再管理九华集团国有资产，九华集团出资人身份变更为池州市国资委，并

由池州市国资委行使国有资产监督管理职权，池州市国资委获九华集团 62.82%股权； 

【云南旅游】公司重大资产重组事宜负责评估工作的中企华因其他项目违法，被证监会立案调查，公司已向证

监会申请中止本次重大资产重组审查，并获批； 

【中青旅】声明个别自媒体发布信托贷款违约文章，相关报道所涉及单位与公司无关； 

【中山金马】公司及全资子公司拟使用不超过 4 亿元闲置募集资金进行现金管理，授权期 12 个月，并使用不超

过 4 亿元自有资金进行委托理财； 

【中山金马】公司拟使用公开发行股票募集的 5464.64 万元置换前期已预先投入的自筹资金； 

【中山金马】拟使用募投资金对全资子公司金马游乐工程增资 8500 万元，全部用于募投项目，其中，7,500.00

万元用于“游乐设施建设项目”，400.00 万元用于“研发中心建设项目”，600.00 万元用于“融入动漫元素游乐

设施项目”； 

【中山金马】控股股东、实控人等关联方为公司不超过 7000 万元的融资提供无限连带责任担保； 

【张家界】发布 2018 年业绩预告，预计实现归母净利润 2300~2700 万元，同比下降 59.92%~65.86%； 

【国旅联合】2018 年预计实现归母净利润-8800~-7200 万元，同比下降 372.39%~322.86%； 

【大东海 A】海南信达诉公司一案，原告海南信达不服一审判决，已提起上诉； 

【桂林旅游】2018 年预计实现归母净利润约 8000 万元，同比增长约 51.11%； 

【华天酒店】控股子公司北京浩博由破产清算转入破产重整程序； 

【华天酒店】2018 年预计实现归母净利润-4.9 亿元~-3.5 亿元，同比下降 549.70%~421.21%； 

【众信旅游】2018 年预计实现归母净利润 3489.36 万元~5815.60 万元，同比下降 75%~85%； 

【全聚德】2018 年预计实现归母净利润 8159.76 万元~12239.64 万元，同比下降 40%~10%； 

【西安旅游】2018 年预计实现归母净利润 7800 万元~9800 万元，同比扭亏为盈； 

【腾邦国际】2018 年预计实现归母净利润 3.12 亿元~3.97 亿元，同比增长 10%~40%； 

【云南旅游】向证监会申请恢复重大资产重组的审查； 

【东方时尚】截至公告日，本期员工持股计划持有的公司股票 937.4 万股全部出售完毕，占公司总股本 1.59%，

后续将进行相关资产清算和分配工作，并终止此次员工持股计划； 

【东方时尚】公司拟购买中化岩土持有的东方时尚国际航空 40%的股权，支付对价 0 元； 

【峨眉山 A】拟注销峨眉山环球智慧旅游文化有限公司、峨眉山万佛顶索道发展有限公司、成都雪芽会议服务

有限责任公司三家子公司。注销洪雅万年养生科技分公司、金顶云雾索道分公司两家无经营业务的分公司； 

【峨眉山 A】近日成都天友公司拟将其所持的川投峨旅 25%股份进行转让，川投集团拟受让 7.5%，嘉阳集团拟

受让 17.5%，公司拟放弃川投峨旅 25%股权的优先购买权； 

【全聚德】2018 年预计实现营收 17.76 亿元，同比下降 4.53%，实现归母净利润 8865.71 万元，同比下降 34.81%； 

【科锐国际】今日大宗交易成交 9.70 万股，成交价 27.6 元折价 0%； 

【三特索道】今日大宗交易成交 11 万股，成交价 18.2 元折价-0.17%。 
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分析师介绍 
贺燕青：中信建投研究发展部社会服务行业首席分析师，武汉大学会计学本科、经济

法研究生，7 年证券从业经验。 

李铁生：中信建投研究发展部社会服务行业联席首席分析师，西安交通大学数量经济

与金融硕士，6 年证券从业经历 

陈语匆：中信建投研究发展部社会服务行业分析师，3 年证券从业经验。 

报告贡献人 
陈如练 15001873769  chenrulian@csc.com.cn 

   

研究服务 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发
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