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——电子行业周报（20190217） 

 川财周观点 

2018 年 11 月，柔宇科技公开发售了全球首款可折叠柔性屏手机——柔派

FlexPai，本月底三星和华为将各自发布旗下的可折叠屏手机，折叠屏迎来风

口。根据调研机构 IHS Markit 的数据显示，到 2025 年，可折叠 AMOLED 面板

出货量将达到 5000 万台，可折叠 AMOLED 面板占 AMOLED 面板总出货量的 8％，

占柔性 AMOLED 面板总出货量的 11％。随着折叠屏市场爆发，产业链相关公司

也将迎来机遇。折叠屏将对现有部分手机供应链产生重大的变化，涉及的企

业类型有终端、显示触控企业、柔性薄膜、FPC、柔性胶材、MIM 转轴，设备

有激光、点胶、贴合、检测等。其中弹性较大的有显示触控企业、FPC、激光

等，相关标的：京东方、维信诺、东山精密、大族激光等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 8.90%，上证综指上涨 2.45%，收于 2682.39 点，

电子行业指数上涨 10.97%，收于 2348.15 点。电子行业指数版块排名 1/28，

整体表现很好。周涨幅前三的个股为联得装备、锦富技术、彩虹股份，涨幅分

别为 53.81%、52.33%和 47.42%。涨幅后三的个股分别为深华发 B、圣邦股份、

乾照光电，涨幅分别为 0.22%、0.47%和 0.65%。 

 行业动态 

据 SEMI 在其最新的全球 200 毫米 Fab 展望中（Global 200mm Fab Outlook）

报道，对移动，物联网（IoT），汽车和工业应用的强劲需求将推动从 2019 年

到 2022 年生产 700,000 片 200mm 晶圆，增长 14％。随着许多设备对 200mm 晶

圆的需求，这一增长使得 200mm 晶圆制造厂的总产能达到每月 650 万片晶圆。

（SEMI 中国） 

根据中国信息通信科技集团消息，我国光通信技术再次取得突破性进展，首

次实现 1.06Pbit/s 超大容量单模多芯光纤光传输系统实验，传输容量是目前

商用单模光纤传输系统最大容量的 10倍，可以在 1秒之内传输约 130 块 1TB

硬盘所存储的数据。（科技日报） 

 公司公告 

天孚通信（300349）：公司发布 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营业收入

4.43 亿元，较上年同期增长 31.04%，主要得益于多个新产品线在 2018 年度

实现了规模量产，增加产能和收入，同时公司海外市场销售持续保持较高增

长。公司实现归属于上市公司股东的净利润 1.35 亿元，较上年同期增长

21.65。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

2018 年 11 月，柔宇科技公开发售了全球首款可折叠柔性屏手机——柔派

FlexPai，本月底三星和华为将各自发布旗下的可折叠屏手机，折叠屏迎来风

口。根据调研机构 IHS Markit 的数据显示，到 2025 年，可折叠 AMOLED 面

板出货量将达到 5000 万台，可折叠 AMOLED 面板占 AMOLED 面板总出货

量的 8％，占柔性 AMOLED 面板总出货量的 11％。随着折叠屏市场爆发，产

业链相关公司也将迎来机遇。折叠屏将对现有部分手机供应链产生重大的变化，

涉及的企业类型有终端、显示触控企业、柔性薄膜、FPC、柔性胶材、MIM 转

轴，设备有激光、点胶、贴合、检测等。其中弹性较大的有显示触控企业、FPC、

激光等，相关标的：京东方、维信诺、东山精密、大族激光等。 

 

二、市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 8.90%，上证综指上涨 2.45%，收于 2682.39 点，

电子行业指数上涨 10.97%，收于 2348.15 点。电子行业指数版块排名 1/28，

整体表现很好。 

 

图 1： 各版块本周涨跌幅 

 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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本周电子版块二级子版块中，半导体、其他电子、元件、光学光电子、电子制

造分别上涨 8.16%，7.37%、8.23%、20.61%、7.18%。电子版块三级行业中，

涨幅前三的是显示器件、光学元件、LED，分别上涨 28.45%、12.25%、10.99%。 

 

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 1,589.31 8.16 12.97 

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 3,830.61 7.37 11.66 

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 3,148.15 8.23 11.96 

801084.SI 光学光电子(申万) 1,293.50 20.61 24.54 

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 3,416.84 7.18 11.64 

850811.SI 集成电路(申万) 1,793.91 8.28 13.07 

850812.SI 分立器件(申万) 1,134.76 10.83 16.31 

850813.SI 半导体材料(申万) 1,746.81 4.09 8.36 

850822.SI 印制电路板(申万) 2,619.03 7.89 12.00 

850823.SI 被动元件(申万) 3,459.73 8.61 11.92 

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 999.14 28.45 32.02 

850832.SI LED(申万) 1,472.92 10.99 15.22 

850833.SI 光学元件(申万) 2,662.38 12.25 16.66 

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 3,839.84 7.38 11.66 

850851.SI 电子系统组装(申万) 2,574.83 4.70 10.02 

850852.SI 电子零部件制造(申万) 4,034.16 9.60 13.19 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1、美国加州时间 2019 年 2 月 12 日 - 据 SEMI 在其最新的全球 200 毫米 Fab

展望中（Global 200mm Fab Outlook）报道，对移动，物联网（IoT），汽车和

工业应用的强劲需求将推动从 2019 年到 2022 年生产 700,000 片 200mm 晶

圆，增长 14％。随着许多设备对 200mm 晶圆的需求，这一增长使得 200mm

晶圆制造厂的总产能达到每月 650 万片晶圆。SEMI Global 200mm Fab 

Outlook 显示，200 毫米晶圆的强劲增长反映了各个细分行业领域的需求。例

如，从 2019 年到 2022 年，MEMS 和传感器设备的晶圆出货量预计将增长

25％，而电力设备和 Fab 厂的出货量预计分别增长 23％和 18％。200 毫米

Fab 厂数量和装机容量的增加反映了持续 200 毫米的行业优势，继续增加产

能，甚至开设新 Fab 厂。（SEMI 中国） 

2、据路透社报道，苹果公司周四表示，将恢复在德国商店销售去年遭禁的旧

款 iPhone，不过这些重新上架的 iPhone 必须搭载高通芯片。去年，法院裁
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决苹果公司侵犯了高通公司的一项专利，必须停止销售部分旧款 iPhone。苹

果当时表示，将在德国店铺中下架 iPhone7 和 iPhone 8 机型，因法庭裁决禁

止在德国销售采用苹果供应商 Qorvo 芯片的 iPhone 机型。（Techweb） 

3、外电报导指出，美国半导体大厂美光科技周二股价上扬，主要因为该公司

首席执行长预计下半年情况将会改善。美光科技执行长 Sanjay Mehrotra 周

二在旧金山举行的高盛科技行业会议上表示，该公司依然认为，与上半年相

较，今年下半年业务形势会增强。Mehrotra 认为，DRAM 终端市场需求保持

健康，今年上半年仍在处理高库存的问题。（财讯快报） 

4、记者 12 日从中国信息通信科技集团获悉，我国光通信技术再次取得突破性

进展，首次实现 1.06Pbit/s 超大容量单模多芯光纤光传输系统实验，传输容量

是目前商用单模光纤传输系统最大容量的 10 倍，可以在 1 秒之内传输约 130

块 1TB 硬盘所存储的数据。（科技日报） 

5、江西省将电子信息产业确定为引领推动经济社会发展和迈向工业高质量发

展的重要领域和关键支撑，打造京九（江西）电子信息产业带，铸造“物联

江西”特色化区域产业品牌。当前，新技术、新业态、新商业模式快速涌现

和迭代创新，引发电子信息产业格局深刻变革，为地方电子信息产业发展带

来了摆脱路径跟随、实现弯道超车的重大机遇。江西借助区位、人才、技

术、政策等优势，规划建设京九（江西）电子信息产业带，打造江西省经济

动能新引擎。（中国经济网） 

6、据报道 Japan Display（简称“JDI”）即将获得 800 多亿日元投资，投资

方为一众中国和台湾公司，但未提及公司名称。该投资集团将获得 Japan 

Display 之 30%到 50%的股权，成为公司最大的股东。（新浪科技） 

7、据《印度经济时报》报道，全球电子合同制造商纬创资通和富士康计划在

未来五年中，共同投资 750 亿卢比（约合 71 亿元），扩建他们在印度的制造

工厂。“纬创资通计划在印度开始生产 iPhone 8，而富士康则计划服务于现

有客户（如小米和诺基亚手机等）的更高水平制造，”一名知情人士透露。

（新浪科技） 

8、据国外媒体报道，市场研究机构预计去年四季度，智能手机在中国市场共

出货 1.03 亿部，华为出货量居首，苹果 iPhone 则有大幅下滑。预计去年四

季度智能手机在中国市场出货 1.03 亿部的是国际数据公司（IDC），其预计

的这一出货量，较 2017 年同期是下滑了 10%。（Techweb） 
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四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周电子版块，周涨幅前三的个股为联得装备、锦富技术、彩虹股份，涨幅分

别为 53.81%、52.33%和 47.42%。涨幅后三的个股分别为深华发 B、圣邦股

份、乾照光电，涨幅分别为 0.22%、0.47%和 0.65%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十（%） 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300545.SZ 联得装备 53.81 200020.SZ 深华发 B 0.22 

300128.SZ 锦富技术 52.33 300661.SZ 圣邦股份 0.47 

600707.SH 彩虹股份 47.42 300102.SZ 乾照光电 0.65 

000050.SZ 深天马 A 42.63 300282.SZ 三盛教育 0.71 

000725.SZ 京东方 A 36.64 002371.SZ 北方华创 1.24 

002845.SZ 同兴达 36.41 002415.SZ 海康威视 1.27 

300566.SZ 激智科技 34.09 300014.SZ 亿纬锂能 1.32 

200725.SZ 京东方 B 29.25 603936.SH 博敏电子 1.42 

000536.SZ 华映科技 27.37 603328.SH 依顿电子 1.99 

002660.SZ 茂硕电源 25.88 002179.SZ 中航光电 2.36 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

天孚通信（300349）：公司发布 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营业收入

4.43 亿元，较上年同期增长 31.04%，主要得益于多个新产品线在 2018 年度

实现了规模量产，增加产能和收入，同时公司海外市场销售持续保持较高增长。

公司实现归属于上市公司股东的净利润 1.35 亿元，较上年同期增长 21.65。 

锦富技术（300128）：公司董事会于近日收到公司副总经理姜中捷先生提交的

书面辞职报告。姜中捷先生因个人原因申请辞去公司副总经理职务，辞职后将

不再担任公司任何职务。 

天华超净（300390）：公司发布 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营业总收

入 7.78 亿元，较上年同期增长 5.71%；实现归属于上市公司股东的净利润

5,012.60 万元，较上年同期增长 57.08%。公司报告期内业绩增长的主要原因

是：防静电超净技术产品业务和医疗器械产品业务销售收入保持稳定增长，产

品国际竞争力提升，外贸销售收入显著增加，公司主要经营管理指标不断改善，
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毛利率上升，致使公司经营业绩大幅增长。 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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