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——军工行业周报（20190217） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 4.73%，在 28 个板块中排名第 16。航天、航空、地面兵装

及船舶子板块分别上涨 5.98%、4.60%、4.79%、3.89%。春节后市场情绪好

转，风险偏好回升，本周创业板指数上涨 6.81%，涨幅较大，军工板块作为高

贝塔板块同时受益。从已发布 2018 年业绩预告的企业来看，军工企业中军品

占比较高企业业绩改善明显，印证了军品需求明显回升，2019 年国防预算方面

有望保持稳定增长、军改影响进一步减弱、军品五年周期中“前松后紧”，2019

年军工行业基本面持续向好。叠加科研院所改制、军品定价机制等改革的深入

推进，以及当前军工板块估值处于历史低位，我们看好 2019 年军工板块投资

机会。近期需关注中美贸易谈判进展及军工企业年报发布情况对板块的影响，

建议关注业绩较好、估值合理的主机厂及核心系统标的，如中直股份、内蒙一

机、中航沈飞、中航电子等；同时，关注市场空间大、具备核心研发能力的优

质军民融合相关标的，如中航光电、航天发展、航天电器、光威复材等。 

❖ 市场表现 

2019年初至今，军工板块累计上涨 9.22%。个股方面，周涨幅前五的个股为天

和防务、航天通信、航新科技、天海防务、四创电子，涨幅分别为 17.57%、15.79%、

12.46%、11.16%、10.78%。跌幅前五的个股为航天发展、*ST 船舶、中航机电、

中航高科、航天电子，跌幅分别为 0.31%、1.09%、1.73%、1.73%、2.94%。 

❖ 行业动态 

中央军委主席习近平日前签署命令，发布《中国人民解放军军事训练监察条例

（试行）》，自 2019 年 3 月 1 日起施行。（观察者网） 

美国国务院日前宣布，美国于 2 月 2 日起暂停履行《中导条约》义务，启动退

约程序。俄罗斯总统普京随后针锋相对地宣布，俄暂停履行《中导条约》义务，

不再就《中导条约》提议举行新的国际谈判。（人民日报） 

❖ 公司公告 

亚光科技（300123）：公司计划通过深圳证券交易所以集中竞价交易方式回购部

分已发行社会公众股份用于实施股权激励计划、员工持股计划。回购资金总额

不低于人民币 1.5 亿元，不超过人民币 3 亿元，价格不超过 12 元/股。回购期

限为自董事会审议通过之日起 12 个月内。 

金信诺（300252）：公司与赣州发展投资控股集团有限责任公司签订了《战略合

作框架协议》，双方决定通过政府推动和市场化运作相结合的方式建立战略合

作伙伴关系。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 4.73%，在 28 个板块中排名第 16。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别上涨 5.98%、4.60%、4.79%、3.89%。春节后市场情绪好转，风险偏好

回升，本周创业板指数上涨 6.81%，涨幅较大，军工板块作为高贝塔板块同时受益。

从已发布 2018 年业绩预告的企业来看，军工企业中军品占比较高企业业绩改善明显，

印证了军品需求明显回升，2019 年国防预算方面有望保持稳定增长、军改影响进一

步减弱、军品五年周期中“前松后紧”，2019 年军工行业基本面持续向好。叠加科研院

所改制、军品定价机制等改革的深入推进，以及当前军工板块估值处于历史低位，我

们看好 2019 年军工板块投资机会。近期需关注中美贸易谈判进展及军工企业年报发

布情况对板块的影响，建议关注业绩较好、估值合理的主机厂及核心系统标的，如中

直股份、内蒙一机、中航沈飞、中航电子等；同时，关注市场空间大、具备核心研发

能力的优质军民融合相关标的，如中航光电、航天发展、航天电器、光威复材等。 

 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 7.56%，沪深 300 上涨 10.90%，军工板块累计上涨

9.22%。 2018年初至今，军工板块累计下跌24.68%。本周军工板块累计上涨4.73%，

涨幅居 28 个子板块中第 16。 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2月 15日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 2月 15日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 2.45%，深证成指上涨 5.75%，创业板指上涨 6.81%，沪深 300 上

涨 2.81%，军工指数上涨 4.73%。本周涨幅前三的板块分别是电子、农林牧渔、通信，

涨幅分别为 10.97%、10.59%、8.37%；跌幅前三的板块分别是银行、非银金融、房

地产，跌幅分别为 1.02%、1.90%、1.91%。2019 年初至今，军工板块累计上涨 7.56%。

         

本周军工板块，周涨幅前五的个股为天和防务、航天通信、航新科技、天海防务、四

创电子，涨幅分别为 17.57%、15.79%、12.46%、11.16%、10.78%。跌幅前五的个

股为航天发展、*ST船舶、中航机电、中航高科、航天电子，跌幅分别为 0.31%、1.09%、

1.73%、1.73%、2.94%。 

         

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 2.81 10.90 天和防务 17.57 航天发展 0.31 

上证综指 2.45 7.56 航天通信 15.79 *ST 船舶 1.09 

深证成指 5.75 12.24 航新科技 12.46 中航机电 1.73 

创业板指 6.81 8.58 天海防务 11.16 中航高科 1.73 

国防军工 4.73 9.22 四创电子 10.78 航天电子 2.94 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

2 月 11 日 

新华社 
俄罗斯海军总司令科罗廖夫 11 日说，俄海军目前完成了一款新型舰载防

空导弹系统的国家测试，这一系统将于 2019 年上半年入列俄军。 

人民日报 

美国国务院日前宣布，美国于 2月 2日起暂停履行《中导条约》义务，启

动退约程序。俄罗斯总统普京随后针锋相对地宣布，俄暂停履行《中导条

约》义务，不再就《中导条约》提议举行新的国际谈判。 

2 月 12 日 

环球网 
波兰国防部长马里乌什·布拉夏克本 2月 10日宣布，波兰从美国手中购

买 20个射程达 300 公里的 HIMARS是 M142 高机动性多管火箭系统。 

环球网 
2月 10日，韩国与美国就驻韩美军的 2019 年驻扎经费达成协议，韩国同

意承担约 1.0389万亿韩元(约合 9.2 亿美元)，比 2018 年增加 8%。 

新华社 
澳大利亚政府 11日与法国船舰制造企业海军集团在首都堪培拉正式签订

合同，向后者订购 12艘潜艇，终结历时两年多的谈判。 

2 月 13 日 
参考军事

网 

据英国广播公司网站 2月 11 日报道称，俄罗斯正在考虑是否要暂时同全

球互联网断开。这将是它网络防御测试的一部分。这一测试意味着，俄罗

斯公民与机构之间的数据传递将停留在国内，而不会传向国际。 

2 月 14 日 

环球网 
据俄罗斯卫星网 2月 13日报道，俄军事技术合作部门消息人士向卫星网

透露，印度已向俄罗斯订购了 21 架米格-29战斗机。 

环球网 

据俄罗斯《红星》周刊 2月 13 日报道，“菲林”视觉光学干扰系统已经

装备俄罗斯海军，这款装备可以使敌人失明，并使他们产生幻觉。“菲

林”系统已被安装在“戈尔什科夫苏联海军元帅”号航母和“卡萨顿舰队

海军上将”号护卫舰上。该系统还会被安装在目前在造的两艘巡洋舰上。 

2 月 15 日 

新华社 

美国国务卿蓬佩奥和韩国外交部长官康京和 14 日在波兰华沙会晤，双方

讨论了当前推动朝鲜实现“最终、完全经验证的”无核化的相关努力，并

互相通报了两国和朝鲜分别接触的情况。双方还表示，愿继续致力于美日

韩三方合作。 

新华社 

以色列国防军 14日说，以军和美军代号为“猎鹰”的联合军事演习于当

天结束。以军在一份声明中指出，“猎鹰”联合军演旨在演练美以军队在

各种紧急状况下的应对能力，包括以色列防御地对地导弹的能力等。 

资料来源：新华社、观察者网等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

2月 11 日 观察者网 
中央军委主席习近平日前签署命令，发布《中国人民解放军军事训练

监察条例（试行）》，自 2019年 3月 1日起施行。 

2月 12 日 

新华社 
中国常驻联合国副代表吴海涛 11日在安理会公开会上呼吁国际社会树

立人类命运共同体意识，加强务实合作，共同应对恐怖主义威胁。 

新华社 

由中央军委政治工作部、中国常驻联合国代表团共同举办的“维护世

界和平的中国军队”主题展览，11日在纽约联合国总部开幕。展览由

“参与联合国维和行动”“维护国际海上通道安全”“提供国际救援

救助”和“开展安全交流合作”4个部分组成。 

2月 14 日 

解放军报 
武警河南总队改革调整期间推行帮建基层责任制，改革调整“窗口

期”成为基层建设“跃升期” 

新华社 

2019年军队院校招收士兵学员文化科目统考将于 6月 7日至 8日进

行。为确保 2019年解放军和武警部队院校招收士兵学员工作顺利进

行，军队招生主管部门近日发布了文化科目统一考试大纲、军事共同

科目考核课目设置，考生可从强军网“军队院校招生信息网”下载相

关内容。 

资料来源：新华社、解放军报等网站，川财证券研究所 

 

四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

2 月 12日 中国动力 

公司发布回购公告进展，截至 2019 年 1 月 31日，公司通过集中竞价方式累计回

购股份数量为 5,012,200 股，占公司总股本的 0.29204%，成交最低价为 21.84 元/

股，成交最高价为 22.98 元/股，累计支付的总金额为人民币 113,314,998.84 元

（不含印花税、佣金等交易费用）。 

2 月 13日 

亚光科技 

公司计划通过深圳证券交易所以集中竞价交易方式回购部分已发行社会公众股份

用于实施股权激励计划、员工持股计划。回购资金总额不低于人民币 1.5亿元，

不超过人民币 3 亿元，价格不超过 12元/股。回购期限为自董事会审议通过之日

起 12 个月内。 

中兵红箭 

公司同意全资子公司中中南钻石和北方向东在不影响募集资金投资项目实施的前

提下，分别使用不超过人民币 25,000 万元和 13,000 万元闲置募集资金进行现金

管理 

金信诺 
公司与赣州发展投资控股集团有限责任公司签订了《战略合作框架协议》，双方

决定通过政府推动和市场化运作相结合的方式建立战略合作伙伴关系。 
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光电股份 

公司于 2019 年 2月 15 日收到汇添富基金发来的《简式权益变动报告书》。汇添

富基金通过上海证券交易所集中竞价方式共计减持公司无限售流通股 156万股，

减持股份占公司股本总额的 0.31%。本次减持后，汇添富基金持有公司股份 2544

万股，占公司总股本的 5% 

2 月 16日 新余国科 
公司于 2019 年 2月 15 日收到全资子公司新余国科气象技术服务有限公司法定代

表人由“罗喜平”变更为“王璞”，其他内容不变。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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