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周专题：2018业绩承压、商誉减值风险

犹存，纺服还能买什么？ 
——纺织服装行业周报  

  2019 年 02 月 17 日 

 看好/维持 
  纺织服装 周度报告 

 

  

周报摘要： 

投资策略及重点推荐： 

 截止上周末，纺服板块有 57 家上市公司公布业绩预告和业绩快报，整

体业绩状况不佳，主要原因系 2018 年下半年宏观经济压力下消费增速

下滑。此外，有 6 家企业在业绩预告中披露了商誉减值的计划，通过板

块商誉的梳理看，板块内部分企业商誉对业绩也形成了压制。 

 在行业内整体业绩筑底的情况下，我们建议关注两条主线：一是服装领

域处在成长期的品类，童装和运动类服饰；二是渠道较为下沉的大众品

牌增长也呈现出一定韧性。沿着这两条主线，我们重点推荐成人休闲装

和童装双龙头森马服饰，以及男装龙头海澜之家。上游制造环节，我们

建议关注海外产能在释放期的百隆东方和华孚时尚。 

上周市场回顾: 

上周纺织服装行业板块上涨 4.36%，在 28 个申万一级行业中排名第 18，

跑赢沪深 300 指数 1.55 pct。上周涨幅前五的股票为：上海三毛、安奈

儿、商赢环球、振静股份、金发拉比；上周跌幅前五的股票为：诺邦股

份、天创时尚、嘉欣丝绸、兴业科技和森马服饰。 

上周行业热点: 

上周多家国际时尚品牌和运动品牌发布 2018 年第四季度业绩： 

 PUMA2018 财年第四季度财报，所有地区和产品部门均实现双位数增长，

亚太地区销售增长 39%。 

 始祖鸟 Amer Sports 公布 2018 财年业绩，受服装品类和直销业务的推动，

2018 年全年，亚玛芬体育销售额同比增长 7%至 26.78 亿欧元。 

 李维斯（Levi’s）2018 年业绩达到 55.8 亿美元，净收入为 2.38 亿美元。

这是李维斯连续第五个季度实现两位数的销售增长。 

 H&M 的全年收入增长了 5%，达到 227 亿美元。线上销售是亮点，在线销

售额增长 22%，现在占公司总收入的 14.5%。 

 法国奢侈品巨头开云集团（Kering）发布了第四季度及全年的业绩报告。

全年销售额同比大涨 29.4%至 136.65 亿欧元。Gucci 第四季度录得 23.36

亿欧元收入（+28.1%），全年收入 82.85 亿欧元（+36.9%）。 

上市公司重点关注: 

上周多个公司公布股票回购计划进展：华孚时尚：截至 1 月底已累计回

购 3.12%的股份；比音勒芬：截至 1 月底已累计回购 0.5661%的股份；搜

于特：截至 1月底累计回购 1.34%的股份 

风险提示:居民收入水平下降，居民消费意愿持续低迷，终端服装动销下滑。 

 
 
杨若木   

010-66554032 y angrm@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480510120014  

 

 

行业基本资料  占比% 
 

股票家数 84 2.35% 

重点公司家数 - - 

行业市值 3931.01 亿元  0.78% 

流通市值 2916.84 亿元  0.8% 

行业平均市盈率 6.37 / 

市场平均市盈率 13.54 /   
相关行业报告 

  
1、《纺织服装行业周报：纺织行业 2018 年运行平稳，

内需是支撑》2019-02-12 

2、《【东兴纺服】童装行业深度：瞄准“宝贝经济 ”，品

牌童装发展正当时》2019-02-01  
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1. 2018 业绩前瞻及投资建议 

1.1 2018 年业绩整体表现欠佳 

在 87 家纺织服装上市公司中，共有 57 家公司公布的业绩预告或者业绩快报。单纯

从各公司业绩预告的类型可以看，2018 年共有 7 家公司首亏，10 家公司预减，6 家

公司略减，3 家公司续亏，3 家公司续盈，5 家公司扭亏，17 家公司略增，8 家公

司预增。与 2017 年业绩相比亏损和预减的公司数增多，预增的公司数减少，板块业

绩表现欠佳。品牌服饰的压力来自于宏观经济、消费增速放缓，叠加 2018Q4 的高基

数；纺织制造板块还受到贸易环境因素的扰动。 

图 1: 2017、2018 年业绩预告类型对比情况（单位：个） 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

从发布业绩预告或者业绩预告的上市公司看，森马服饰净利润规模最高。按照利润下

限，净利润规模超过 5 亿元有 4 家；净利润规模在 1-5 亿元规模的有 19 家；净利

润规模在 0.1-1 亿元规模的有 20 家，有 10 家净利润为负。 

图 2:纺织服装公司净利润规模区间分布情况（单位：个） 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

从净利润增速角度看，5 家公司增速水平超过 100%，华斯股份、三夫户外、兴业科

技、希努尔、华升股份；5 家公司增速水平在 50%-100%之间；12 家增速水平在 20%-50%

之间；7 家增速水平在 0%-20%之间；4 家增速水平在-20%-0%之间；5 家增速水平在

-50%--20%之间；10 家在-100%到--50%之间；另有 10 家降幅超过 100%。 

图 3: 纺织服装公司上利润增速区间分布 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.2 细分板块速览 

1.2.1 纺织制造，板块承压龙头表现稳健 

截止目前，共有 23 家上游纺织制造公司发布了业绩预告或业绩快报，按照预告的利

润下限合计实现净利润 28.85 亿元，同比去年利润预告下限下降 17.2%。以皮革制造

为主业的兴业科技，利润增速最快，为 150%-190%，主要原因为公司产品结构优化、

质量提升以及生产成本下降较多，导致毛利率大幅提高。披露业绩预告的板块重点公

司里，业绩增速较好的为：健盛集团、开润股份、如意集团、新野纺织、华孚时尚。 
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开润股份业绩增长的主要动力为公司 B2C 业务持续高速发展，公司 B2B 业务取得稳健

增长。华孚时尚业绩增长的主要动力为，主营纱线销量增长产能调整顺利推进集聚营

运带来效率提升，以及网链业务快速增长。 

表 1：纺织制造板块业绩预告速览 

股票代码 简称 

业绩预告 

利润下限（万元） 

利润上限（万

元） 

增速下限

（%） 

增速上限

（%） 

2018Q1-Q3

利润增速（%） 

002674.SZ 兴业科技 11,284.23 13,089.70 150.00 190.00 59.53 

600156.SH 华升股份 2,200.00 2,800.00 125.41 132.34 54.06 

603558.SH 健盛集团 19,650.64 24,150.64 50.00 90.00 63.66 

600510.SH 黑牡丹 59,732.00 59,732.00 30.00 30.00 -51.48 

300577.SZ 开润股份 17,000.00 18,000.00 27.43 34.92 38.38 

002193.SZ 如意集团 9,000.00 12,500.00 26.88 76.22 66.42 

002034.SZ 旺能环境 29,000.00 32,000.00 23.50 36.28 32.77 

002087.SZ 新野纺织 35,061.41 40,904.98 20.00 40.00 34.28 

002042.SZ 华孚时尚 74,511.38 88,058.91 10.00 30.00 21.22 

002404.SZ 嘉欣丝绸 11,177.69 16,766.53 0.00 50.00 14.32 

002083.SZ 孚日股份 41,020.00 49,220.00 0.00 20.00 0.58 

002394.SZ 联发股份 34,228.00 41,433.00 -5.00 15.00 16.01 

002144.SZ 宏达高科 8,689.28 11,585.71 -10.00 20.00 6.39 

002003.SZ 伟星股份 29,164.72 32,810.31 -20.00 -10.00 4.78 
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000779.SZ 三毛派神 22,000.00 27,500.00 -20.00 0.00 -105.50 

002516.SZ 旷达科技 23,084.94 34,627.41 -40.00 -10.00 -23.57 

600689.SH 上海三毛 1,020.00 1,020.00 -51.00 -51.00 -92.98 

300658.SZ 延江股份 3,605.20 5,407.80 -60.00 -40.00 -51.68 

601599.SH 鹿港文化 6,000.00 10,000.00 -79.54 -65.89 -32.17 

000611.SZ 天首发展 -5,000.00 -4,500.00 -132.00 -109.00 -445.20 

000955.SZ 欣龙控股 -11,000.00 -7,500.00 -342.08 -265.05 20.17 

002098.SZ 浔兴股份 -53,500.00 -21,500.00 -549.60 -280.68 -62.79 

000982.SZ *ST 中绒 -250,000.00 -170,000.00 -5,312.44 -3,644.46 -36.13 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.2.2 服装家纺，消费增速下滑、商誉减值双重压力下业绩下滑明显 

截止目前，共有 35 家服装家纺公司发布了业绩预告或业绩快报，今年和去年都发布

业绩预告的 31 家利润下限合计为 32.96 亿元，同比去年利润预告下限下降 46%。以

高档西装为主业的希努尔，利润增速最快，为 172.89%-309.33%，主要原因为公司积

极布局文化旅游业务，线下文旅小镇项目持续推进；线上 B2B+ERP+APP 渠道贯通。披

露业绩预告的板块重点公司里，业绩增速较好的为：比音勒芬、太平鸟、罗莱生活、

森马服饰。 

太平鸟业绩增长的主要原因为，公司营业收入稳定增长，同时随着公司 TOC 实施逐步

深入，存货规模得到有效控制，存货结构不断优化，资产减值损失得到控制。森马服

饰业绩增长的主要原因为，休闲装业务恢复增长、儿童业务稳定增长及网上销售的快

速发展促进了公司的业绩增长。 

表 2：服装家纺板块业绩预告速览 

股票代码 简称 

业绩预告 

利润下限（万

元） 

利润上限（万

元） 

增速下限

（%） 

增速上限

（%） 

2018Q1-Q3

利润增速（%） 
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002485.SZ 希努尔 10,000.00 15,000.00 172.89 309.33 281.13 

002780.SZ 三夫户外 300.00 850.00 123.24 165.85 130.83 

002494.SZ 华斯股份 500.00 2,000.00 106.63 126.51 -36.95 

002154.SZ 报喜鸟 5,185.76 6,482.20 100.00 150.00 297.35 

002397.SZ 梦洁股份 9,227.47 11,790.65 80.00 130.00 13.24 

603518.SH 维格娜丝 27,400.00  44.28  121.43 

002832.SZ 比音勒芬 25,231.36 27,033.60 40.00 50.00 50.07 

002776.SZ 柏堡龙 16,809.95 19,396.10 30.00 50.00 14.02 

002687.SZ 乔治白 9,787.22 12,045.81 30.00 60.00 28.24 

603877.SH 太平鸟 56,000.00 56,000.00 24.00 24.00 72.61 

002293.SZ 罗莱生活 51,345.24 55,624.01 20.00 30.00 16.24 

002563.SZ 森马服饰 136,551.52 170,689.39 20.00 50.00 25.98 

002612.SZ 朗姿股份 20,632.84 26,259.98 10.00 40.00 136.01 

002875.SZ 安奈儿 7,575.67 8,953.07 10.00 30.00 25.63 

002761.SZ 多喜爱 2,545.11 3,701.98 10.00 60.00 434.98 

300591.SZ 万里马 3,733.24 4,853.21 0.00 30.00 -36.30 

002029.SZ 七匹狼 31,657.92 36,406.61 0.00 15.00 6.33 

002327.SZ 富安娜 53,256.23  7.92  20.84 

002762.SZ 金发拉比 6,409.70 8,241.04 -30.00 -10.00 9.11 
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002763.SZ 汇洁股份 14,450.71 23,343.45 -35.00 5.00 -14.63 

002503.SZ 搜于特 33,705.58 45,962.16 -45.00 -25.00 -1.58 

002656.SZ 摩登大道 7,000.00 10,000.00 -48.03 -25.75 -57.61 

300526.SZ 中潜股份 1,700.00 2,700.00 -60.86 -37.84 -38.01 

600630.SH 龙头股份 4,667.00 4,667.00 -64.00 -64.00 -50.56 

603196.SH 日播时尚 2,963.57 4,213.57 -65.00 -50.00 -63.53 

600400.SH 红豆股份 20,007.44 21,907.44 -67.20 -64.09 -69.37 

002634.SZ 棒杰股份 1,447.84 2,895.68 -70.00 -40.00 -33.76 

002486.SZ 嘉麟杰 600.00 2,000.00 -78.65 -28.82 124.27 

603157.SH 拉夏贝尔 4,000.00 4,000.00 -91.98 -91.98 -35.15 

601718.SH 际华集团 -7,357.72 -4,938.07 -109.75 -106.54 -66.11 

300005.SZ 探路者 -18,500.00 -18,000.00 -118.02 -112.13 -72.38 

603958.SH 哈森股份 -7,000.00 -7,000.00 -485.22 -485.22 -70.85 

002569.SZ 步森股份 -19,800.00 -18,500.00 -486.00 -447.00 75.49 

603555.SH 贵人鸟 -82,000.00 -64,000.00 -621.27 -506.85 -84.16 

600146.SH 商赢环球 -185,275.45 -165,253.96 -979.00 -884.01 -159.31 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.3 板块商誉情况汇总 

截止三季度，商誉资产规模在 2000 万元以上的有 31 家，1 亿元以上的有 18 家，商

誉总资产104.26亿元，商誉/资产占比为5.05%，商誉/2017年总利润占比为74.19%。 
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维格娜丝的商誉规模最大，金额为 25.26 亿元，占到版块商誉金额的接近四分之一；

占到公司总资产的 39%，为 2017 年净利润的 800%。公司的商誉主要系并购 TEENIE 

WEENIE，带来的 24.94 亿元商誉。2018 年收购并表品牌 TEENIE WEENIE 实现营业收

入 21.88 亿元,同比增长 25.45%，增速同比提高 22.05 个百分点，但因商誉金额较大

仍需重点关注后续的减值风险。 

表 3：纺服板块商誉情况汇总 

证券代码 
证券简

称 

商誉 

2018Q3 

资产总计 

2018Q3 

商誉/资

产 

利润总额 

2017 年 

商誉/利

润 

商誉减值损

失 2017 年 

2018 业绩预告是否

预告商誉减值 

603518.SH 维格娜丝 25.26 64.78 39.00% 3.15 802.91% 0   

600146.SH 商赢环球 14.99 43.93 33.65% 2.52 595.85% 0 
是：预计减值

13.7-14.99 亿元 

002098.SZ 浔兴股份 7.48 30.26 23.90% 1.61 466.01% 0 是 

603558.SH 健盛集团 6.53 35.00 18.84% 1.56 417.48% 0   

603608.SH 天创时尚 6.22 26.56 22.71% 2.30 270.02% 0   

002612.SZ 朗姿股份 5.91 81.23 7.21% 2.20 268.19% 0   

603555.SH 贵人鸟 5.74 65.64 7.79% 2.63 218.30% 0 
是：预计减值

7500-9500 万元 

603808.SH 歌力思 5.47 36.95 15.67% 4.78 114.36% 0   

002656.SZ 摩登大道 4.47 34.30 13.29% 1.28 348.47% 0   

002291.SZ 星期六 3.63 31.50 11.72% -3.25 -111.83% 1.85   

000982.SZ *ST 中绒 3.06 105.25 2.62% 0.89 344.52% 0.03   

002293.SZ 罗莱生活 2.44 50.99 4.84% 5.44 44.80% 0   

002144.SZ 宏达高科 1.57 19.33 8.05% 1.07 146.71% 0.10   

002003.SZ 伟星股份 1.38 32.64 4.38% 4.88 28.27% 0 是 

600398.SH 海澜之家 1.29 286.99 0.52% 43.95 2.93% 0   

603238.SH 诺邦股份 1.26 14.30 9.05% 0.67 188.71% 0   

603157.SH 拉夏贝尔 1.14 83.17 1.53% 7.30 15.66% 0   

300005.SZ 探路者 0.86 31.80 2.75% -1.00 -85.32% 1.99 是 

002485.SZ 希努尔 0.81 36.29 3.02% 0.47 171.40% 0   

002397.SZ 梦洁股份 0.75 34.61 2.23% 0.98 76.74% 0 是 

603665.SH 康隆达 0.69 12.93 5.32% 0.86 80.13% 0   

300591.SZ 万里马 0.63 10.16 6.33% 0.49 129.17% 0   

002494.SZ 华斯股份 0.42 26.10 1.58% -0.69 -61.21% 0   

601566.SH 九牧王 0.39 57.41 0.70% 6.04 6.52% 0   

002563.SZ 森马服饰 0.37 152.07 0.28% 15.14 2.46% 0   

601718.SH 际华集团 0.35 314.26 0.11% 10.52 3.36% 0   

600510.SH 黑牡丹 0.30 263.78 0.13% 6.68 4.45% 0   

603839.SH 安正时尚 0.28 32.48 0.89% 3.16 8.77% 0   
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000726.SZ 鲁泰 A 0.21 105.68 0.20% 10.04 2.05% 0   

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

1.4 投资建议 

在行业内整体业绩筑底的情况下，我们建议关注业绩确定性高兼成长可持续的标的。 

服装家纺板块，建议循着两条主线寻找标的：一是服装领域处在高速增长期的品类，

主要系童装和运动类服饰；二是渠道较为下沉的大众品牌，其增长将呈现出一定韧性。

沿着这两条主线，我们重点推荐成人休闲装和童装双龙头森马服饰，以及男装龙头海

澜之家。 

上游制造环节，鉴于外贸环境变化仍具有不确定性，同时东南亚产业政策的持续释放

利好（CPTPP 协定于 2019 年 1 月 14 日在越南正式生效），我们建议关注海外产能在

释放期的百隆东方和华孚时尚。 

2. 行情回顾 

2.1 主要板块市场表现 

上周纺织服装行业板块上涨 4.36%，在 28 个申万一级行业中排名第 18，跑赢沪深 300

指数 1.55 PCT。 
 

图 4:上周 SW 一级行业涨幅  

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

 

上周纺织制造版块上涨 4.12%。服装家纺版块里，男装、女装、休闲服装、鞋帽、家

纺、其他服装分别上涨 4.83%、5.55%、2.69%、2.76%、4.09%和 5.17%。 

图 5:纺织服装行业各子板块涨跌幅 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

2.2 重点公司一周行情回顾 

上周纺织服装板块个股整体股价上涨居多。涨幅突出的个股包括：上海三毛、安奈儿、

商赢环球、振静股份、金发拉比等，涨幅分别为 24.04%、20.36%、16.30%、14.96%

和 13.20%。而跌幅居前的个股有诺邦股份、天创时尚、嘉欣丝绸、兴业科技和森马

服饰等，跌幅分别为-16.13%、-3.62%、-1.48%、-1.19%、-0.95%。 

图 6:上周纺织服装行业涨幅前 10 个股 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

图 7:上周纺织服装行业跌幅前 10 个股 
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资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

上周我们重点关注的个股涨幅居前的有安奈儿、开润股份、海澜之家、比音勒芬等。 

表 4：上周重点覆盖个股涨跌情况 

证券代码 证券简称 现价 PE（TTM） 
一周涨跌

幅 

一个月涨

跌幅 

三个月涨

跌幅 

六个月涨

跌幅 

年初至今

涨跌幅 

002875.SZ 安奈儿 18.51 30.81 18.50% 27.48% 4.34% 9.01% 29.17% 

002098.SZ 浔兴股份 9.01 39.52 13.19% -15.32% 4.52% -44.76% 14.92% 

300577.SZ 开润股份 33.05 42.14 9.87% 9.51% -6.16% 3.28% 6.00% 

002193.SZ 如意集团 9.22 24.10 8.34% 2.56% -30.42% -32.06% 5.25% 

603196.SH 日播时尚 8.68 34.64 7.83% -23.79% -21.31% -21.23% -30.23% 

600398.SH 海澜之家 9.42 12.22 5.72% 7.66% 13.49% -5.71% 11.08% 

002269.SZ 美邦服饰 2.43 -43.30 5.65% 0.41% -7.60% -13.21% 5.19% 

603557.SH 起步股份 7.71 18.25 5.62% 4.90% -12.78% -40.83% 3.49% 

603518.SH 维格娜丝 14.72 9.70 5.44% -1.14% -14.42% -7.71% 4.40% 

603839.SH 安正时尚 10.52 13.48 4.99% 2.63% -19.20% -20.96% -1.68% 

002832.SZ 比音勒芬 35.46 26.30 4.79% 15.24% 7.75% -4.83% 6.17% 

002612.SZ 朗姿股份 9.11 13.48 4.71% 0.89% -5.89% -17.48% 3.76% 

002293.SZ 罗莱生活 9.60 14.66 4.69% 8.47% -5.88% -16.16% 10.98% 

601718.SH 际华集团 3.53 38.74 4.13% -2.49% -5.11% -8.07% 5.37% 

002087.SZ 新野纺织 3.75 8.27 3.88% 1.90% -4.82% 0.00% 6.23% 

603587.SH 地素时尚 23.48 16.40 3.85% -0.21% 6.20% -16.47% 6.78% 

300526.SZ 中潜股份 11.29 62.43 3.58% -6.69% -6.38% -10.40% 0.71% 

603808.SH 歌力思 15.95 14.62 3.44% 2.70% -10.94% -4.61% -1.79% 
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603877.SH 太平鸟 17.40 14.69 2.96% -1.81% -14.91% -27.07% -7.40% 

603365.SH 水星家纺 15.51 14.39 2.78% 1.37% 2.92% -9.72% 3.88% 

002327.SZ 富安娜 8.13 13.17 2.52% 8.40% -4.80% 0.37% 8.26% 

002003.SZ 伟星股份 7.28 14.11 2.10% 2.25% -3.06% -0.95% 3.70% 

000726.SZ 鲁泰 A 10.12 10.97 1.61% 6.86% 2.74% 2.43% 4.22% 

002563.SZ 森马服饰 9.64 18.18 1.47% 15.31% 1.26% -13.70% 8.07% 

601339.SH 百隆东方 4.93 13.02 1.23% -0.20% -5.56% -3.33% -10.85% 

002042.SZ 华孚时尚 5.85 11.07 1.21% 5.22% 3.36% -10.28% 7.73% 

603558.SH 健盛集团 10.56 22.04 -0.38% 2.82% 12.82% 28.94% -2.67% 

603608.SH 天创时尚 10.21 19.04 -5.11% -3.41% -4.67% 15.11% -7.69% 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

2.3 纺织服装板块估值 

纺织服装板块目前估值较低，纺织制造和服装家纺板块板块估值分别为 17.73、20.76

倍，处在两年来的较低位置。此前我们认为纺织服装行业大概率将在 2019 年 Q2-Q3

迎来行业拐点，整体消费数据的高基数效应在二季度末将消除，我们认为纺织服装行

业有望提前回暖，板块估值有望得到修复，建议关注业绩确定性高、估值较低的公司。 

图 8:纺织服装板块估值 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

3. 行业数据 

3.1 零售数据：春节消费数据增速放缓 

据商务部统计，2019 年春节期间（2 月 4 日至 10 日），全国零售和餐饮企业实现销

售额约 10050 亿元，同比增长 8.5%，较去年同期增速下滑 1.7pct。 

零售餐饮销售额增速相比去年增长 8.5%，是 8 年来首次出现的个位增长。一方面，消
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费增速放缓从 18 年社零数据中已有体现，2018 年下半年以来社零增速下滑至 8.2%；

另一方面，经济基本年改善未出现明显态势，消费者信心仍显不足。 

图 9: 2010-2019 年春节黄金周零售餐饮销售总额及增速 

 

资料来源：WIND; 东兴证券研究所 

3.2 原料价格：外棉继续下跌 

Cotlook:A 指数上周末报 79.95 美分/磅，周跌幅 2.56%，外棉继续下跌背景下，内外

棉的差价进一步缩小。 

表 5：主要原材料价格走势 

  当周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 
2018 年以来涨

跌幅 

中国棉花价格指数:328（元/吨） 15489 -0.09% 0.67% -1.33% 

中国棉花价格指数:长绒棉:137（元/吨） 25500 0.00% 0.79% 1.19% 

Cotlook:A 指数（美分/磅） 79.95 -2.56% -3.03% -10.52% 

CCFEI 价格指数:涤纶 DTY（元/吨） 10400 0.00% 3.48% 1.96% 

CCFEI 价格指数:氨纶 20D（元/吨） 39000 0.00% 0.00% -10.34% 

纱线:32 支纯棉普梳纱（元/吨） 22895 0.00% -0.11% -0.33% 

纱线:32 支纯涤纶纱（元/吨） 13450 0.00% 0.00% 0.37% 

坯布:32 支纯棉斜纹布（元/米） 13450 0.00% 0.00% -2.27% 

市场价:粘胶长丝（元/吨） 37700 0.00% 0.00% -0.26% 

市场价:粘胶短纤（元/吨） 13450 0.37% 1.13% -6.60% 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

4. 行业新闻 
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PUMA2018 财年第四季度财报：亚太地区销售增长 39% 

当地时间 2 月 14 日，运动品牌 PUMA 发布 2018 财年第四季度财报。截至 2018 年 12

月底的三个月内，所有地区和产品部门均实现双位数增长，推动全球销售额同比上涨

17.9%至 12.2 亿欧元，超过分析师预估的 11.7 亿欧元。剔除汇率影响，这一增幅可

达 20%。区域市场方面，亚太地区以 39%的销售增长率遥遥领先，其次是美洲，增幅

为 17%。 

作为 PUMA 在北美市场的重要竞争者，Under Armour 刚刚发布 2018 财年业绩，全年销

售额同比增长 4.2%至 51.9 亿美元——这个数字约合 46 亿欧元，与 PUMA 的销售额基

本持平。可以预见，在耐克和阿迪达斯之后，Under Armour 与 PUMA 将继续为老三的

位置展开激烈竞争。（界面时尚） 

 

李维斯（Levi’s）计划重新上市 

美国牛仔元老级品牌李维斯（Levi Strauss，简称 Levi’s）2018 年业绩达到 55.8

亿美元，净收入为 2.38 亿美元。这是李维斯连续第五个季度实现两位数的销售增长。 

2019 年，李维斯趁热打铁地迎来在资本市场的大动作。2 月 13 日，李维斯正式递交

了公开募股文件，计划在纽约证券交易所上市，股票代码为“LEVI”。 （界面时尚） 

 

H&M 2018 年收入增长 5%，数字化仍是未来方向 

H&M 的全年收入增长了 5%，达到 227 亿美元，而以当地货币计算，净销售额增长了 3%。

利润较去年同期下降 21.8%至 13.6 亿美元。在线销售额增长 22%，达到 300 亿瑞典克

朗(32 亿美元)，现在占公司总收入的 14.5%。（中国服装网） 

Gucci 收入首破 80亿欧，LV 继续“颤抖” 

2 月 12 日，法国奢侈品巨头开云集团（Kering）发布了第四季度及全年的业绩报告。

2018年，开云全年销售额同比大涨29.4%至136.65亿欧元，营业利润则同比大涨46.6%

至 39.44 亿欧元，奢侈品部门收入连续 8 个季度增长率逾 20%。Gucci 第四季度录得

23.36 亿欧元收入（+28.1%），全年收入 82.85 亿欧元（+36.9%）。（虎嗅网） 

安踏收购案敲定在即，始祖鸟母公司 Amer Sports 年销售创新高 

近日芬兰体育用品集团 Amer Sports 公布 2018 财年业绩报告。受服装品类和直销业

务的推动，2018 年全年，亚玛芬体育销售额同比增长 7%至 26.78 亿欧元。息税前利

润为 2.31 亿欧元，高于去年同期的 2.14 亿欧元。从区域市场来看，欧洲、中东和非

洲（EMEA）市场销售额为 11.63 亿欧元，占总销售额的 43%，美洲销售额为 11.24 亿

欧元，亚太市场销售同比增长 7%至 3.92 亿欧元。 

5. 公司公告 

鲁泰 A：部分高管减持部分公司股份完成 
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公司高级管理人员权鹏先生，因个人资金需求，自 1 月 3 日起通过集中竞价交易等方

式减持不超过其持有公司股份的 25%，减持股份将不超过 6,938 股，占公司总股本比

例为 0.00075%。截止 2019 年 2 月 14 日，上述减持计划已实施完毕。 

梦洁股份：董事股份减持进展 

2018 年 10月 20 日公司披露饿了董事伍伟因个人资金需求，计划以集中竞价方式减持

不 超 过 144 万 股 （ 占 总 股 本 的 0.2% ） 。 截 至 2 月 14                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

日，本次减持计划的时间已过半，伍伟女士尚未通过任何方式减持公司股份。 

华孚时尚：截至 1 月底已累计回购3.12%的股份 

公司自 2018 年 11 月 21 日实施首次回购起至 2019 年 1 月 31 日，以集中竞价方式累

计回购公司股份数量约 4745.9 万股，占公司总股本的 3.12% ，最高成交价为 6.01

元/股，最低成交价为 5.19 元/股，支付的总金额约 2.67 亿元(不含交易费用)。 

比音勒芬：截至 1 月底已累计回购0.5661%的股份 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过回购股份专用证券账户以集中竞价交易方式累计回

购公司股份 1,026,477 股，占公司总股本的 0.5661%，最高成交价为 34.29 元/股，最

低成交价为 30.30 元/股，成交总金额为 32,711,093.73 元（不含交易费用）。 

搜于特：截至 1月底累计回购1.34%的股份 

截至 2019 年 1 月 31 日，公司通过股票回购专用账户以集中竞价方式实施回购股份，

累计回购公司股份约 4155.28 万股，占公司总股本的 1.34%，最高成交价为 3.50 元/

股，最低成交价为 2.06 元/股，支付的总金额约人民币 1.16 亿元(不含交易费用) 

6. 风险提示 

居民收入水平下降，居民消费意愿持续低迷，终端服装动销下滑。。 
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