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 为什么要减税？ 

中国经济下行压力的来源有结构性和周期性两方面因素，那么稳增长就

应该从这两方面着手。减税则可以同时从解决结构性问题和周期性问题，来

实现供给需求双扩张，从而达到生产扩张，但通胀温和。从需求端看，减税

可以刺激企业投资，扩张需求。从供给端看，减税可以通过提高资本存量增

速、TFP 增速提升潜在经济增速，扩张供给。 

 减税的阻力在哪？ 

既然减税有那么多好处，那为什么很少有国家能大规模减税？因为减税

存在阻力。第一，支出约束。由于支出端硬约束，很难进行减税。第二，债

务风险。在支出无法削减情况下，减税将带来债务增加，不仅如此，李嘉图

等价的限制，以及发行债务带来的市场利率上升可能对居民、企业支出产生

挤出效应。当然，这也不意味着中国无法减税，因为我们的支出还有一些削

减空间，货币政策配合下的国债发行，必要时是可以使用的。 

 减税的规模的有多大？ 

2019 年两会将启动增值税降税第二轮改革，制造业等行业现行 16%税

率降至 13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%税率降至 9%，保持 6%

一档税率不变，确保主要行业税负明显降低。根据 2018 年我国增值税收入，

可以推算出 2019 年增值税将会按照悲观、中性和乐观三种情形下预计增值

税规模在 6.3-6.7 万亿元区间，这样测算出来 16%增值税税率下调一个百分

点降税规模在 2145-2270 亿元，10%档增值税下调一个百分点降税规模在

909-963 亿元，总计减税规模在 7300-7800 亿元左右。 

 减税有什么影响？ 

2019 年增值税减税幅度率高于市场预期，尤其是将交通运输业、建筑业

等行业现行 10%税率降至 9%，未来将会三挡并两档，最终向 6%档靠拢，根

据我们测算，将制造业等行业现行 16%税率降至 13%，平均将会增厚净利润

8.01%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%税率降至 9%，平均将会增厚

净利润 3.3%，采掘、商贸、化工、计算机、纺织服装、通信行业将是增值

税减税最大受益者，其中化工、采掘、建筑装饰、医药生物、汽车制造业实

际减税规模都超过百亿。整体显示，增值税减税对上游制造企业利润增厚幅

度最为明显，采掘和化工净利润增厚幅度达到 13.99%和 10.95%，下游的食

品饮料、汽车制造等受益影响较弱，净利润增厚幅度分别为 6.03%、6.9%。

根据测算，此次降税有望推动制造业企业净利润总额增加 989.80 亿元，交通

运输业等净利润总额增加 84.99 亿元。 

 风险提示：政策落实不及预期 
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2019 年政府工作报告指出，全年减轻企业税收和社保缴费负担近 2 万亿元；

将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%

的税率降至 9%；下调城镇职工基本养老保险单位缴费比例，各地可降至 16%；等

等。2019 年我国减税规模较大，但也有人认为不及市场预期。那么，为什么要减

税？为什么减税规模会受限，即减税阻力在哪？2019 年减税规模到底有多大？减

税有什么影响？  

1、 为什么要减税？ 

税收是重要的宏观经济调控工具，减税的原因要从中国经济下行压力的来源说

起。政府工作报告指出，我国经济新老矛盾交织，周期性、结构性问题叠加，经济

运行稳中有变、变中有忧。图 1 很好地描述了中国目前的经济形势。所谓结构性问

题是指，我国技术进步放缓，制度改革红利消退，激励兼容机制破坏，劳动力减少，

以及土地、资源、环境约束加强等，这些决定了中国经济长期下行趋势。周期性问

题是相对短期的，指前期大规模经济刺激导致资本回报率下降、企业投资动力不足

引起的经济周期向下，以及一些部门债务风险较高需要去杠杆，引起的金融周期向

下。 

图1： 中国经济下行既有结构性因素也有周期性因素 

 

资料来源：新时代证券研究所 

 

既然中国经济下行压力的来源有结构性和周期性两方面因素，那么稳增长就应

该从这两方面着手。从解决结构性问题来稳增长，起效慢，但却是稳增长的根本方

式，相反，从解决周期性问题来稳增长，起效快，但是只能熨平经济波动，无法使

经济长期增长。而减税则可以同时从解决结构性问题和周期性问题，来实现供给需

求双扩张，从而达到生产扩张，但通胀温和（如图 2 所示）。 
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图2： 减税可以实现供给需求双扩张 

 

资料来源：新时代证券研究所 

 

从需求端看，减税可以刺激企业投资，扩张需求。企业是否投资由投资回报率

决定，而投资回报率和技术进步、劳动力供给等正相关，但是和资本存量、融资成

本、税收等负相关，技术进步、劳动力供给改变比较困难，目前中国提高投资回报

率主要从资本存量、融资成本、税收着手。去产能可以通过两个渠道提高投资回报

率，一方面，在资本边际报酬递减作用下，去除一部分产能，自然提高投资回报率，

另一方面，破除一部分落后产能，保留先进产能，从而提高投资回报率。自 2018

年下半年，供给侧结构性改革从做减法转向做加法，通过信贷、债券和股权融资三

支箭降低企业融资成本，同时通过减税增加企业利润，这些也会提高投资回报率。

2019 年的政策仍是 2018 年下半年的延续，去产能放缓，加大通过降低企业融资成

本、税费，来提高投资回报率，从而刺激企业扩大生产、投资。 

在稳需求来方面，减税和增加政府支出各有优劣。减税的优势有：第一，相比

政府，企业的投资效率更高。第二，减税不需要货币政策的配合，而积极财政政策

需要，即使定向货币政策，也无法完全控制货币流向，这将增加债务风险、汇率风

险、房地产市场风险等金融风险。第三，降低企业债务风险。中国企业债务风险较

大，减税有利于降低企业债务风险。另外，前期的经济刺激政策使政府债务大量积

累，不加税情况下，扩大基建投资还会增加政府债务风险。增加政府支出的优势有：

第一，增加政府支出在程序上更快。第二，经济衰退境况下，居民和企业的边际支

出倾向下降，而政府不存在这个问题。第三，积极财政政策刺激经济的重要性不在

于其本身，而在于乘数效应，即政府支出或税收变动一单位带来的整体收入变动幅

度，增加政府支出乘数大于减税乘数。 

仅从短期稳增长效果来说，增加政府支出的优势是大于减税的，但 2019 年政

府工作报告显示，政府支出增加幅度不如市场预期，这是因为政府明白中国经济下
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行不仅有周期性因素，也有结构性因素。根据我们用生产函数法的测算，2012 年

之后，中国实际产出低于潜在产出，但是经过 2015 年以来的去产能，实际产出低

于潜在产出的幅度已经很小，未来几年中国潜在经济增速可能只有 5%-6%。在不

解决结构性问题之前，通过增加政府支出来稳增长，最后带来的只是债务风险和通

货膨胀。 

如果考虑到对供给端或者潜在经济增速的影响，减税的优势就比较明显了，因

为减税不仅可以扩张需求，还可以提高潜在经济增速，扩张供给。 

首先，减税可以提高资本存量。在折旧率确定情况下，影响资本存量的是投资。

减税刺激企业增加的投资，是短期需求，也会形成资本存量，这是经济增长的重要

因素。我们用永续盘存法对中国资本存量及其增速进行了测算，发现 2010 年之后

资本存量增速大幅下降。另外，我们通过对中国经济增速影响因素拆分发现，资本

存量增速对中国经济增长的贡献占了绝大部分，TFP 增速和劳动力增速的贡献已经

很小，如果能够提升资本存量的增速，中国潜在经济增速可能扭转下行趋势。中国

人均 GDP 还不到一万亿美元，在技术进步难以大幅提升，劳动力增速不断下滑情

况下，仍需要大规模投资来实现较高的经济增速，而减税则是重要的激励方式。 

 

图3： 2010 年之后资本存量增速大幅下滑 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

其次，减税可以提高 TFP 增速。影响 TFP 增速的有技术进步、技术效率、规

模效率和配臵效率等。我们测算的近几年中国 TFP 增速趋于 0，这主要是资源配臵

效率下滑引起的，未来几年 TFP 可能会负增长。比我们更悲观的是，世界大型企

业联合会（The Conference Board，2014）认为，2007-2012 年中国 TFP 增速就已经

连续为负。减税可以提高企业利润，进而使企业有更多的资金投入研发、进行人力

资本积累，提高 TFP 增速。另外，绝大部分税收是扭曲税，改变了生产要素的相

对价格，降低了资源配臵效率，减税本身就有利于提高资源配臵效率。结构性减税，

还可以引导资源流向高效率部门，进一步提高资源配臵效率，进而提升 TFP 增速。 

可见，减税不仅可以用于短期逆周期调节，也是结构性改革的重要方向，不仅

可以用于熨平经济波动，还可以用来提升经济长期增长潜力，可以通过供给需求双

扩张，实现产出增加的同时，通胀温和。 
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2、 减税的阻力在哪？ 

既然减税有那么多好处，那为什么很少有国家能大规模减税？因为减税存在阻

力。 

第一，支出约束。由于支出端硬约束，很难进行减税。支持减税的一个理由是，

根据拉弗曲线理论，减税可以通过刺激经济扩张实现税基的扩大，最达到税收增加。

这仅仅是理论上的，而且更适合长期情景，经验研究并不支持拉弗曲线理论。美国

1980 年代的减税消除了“滞胀”，但结果却是财政赤字大幅上升。 

第二，债务风险。在支出无法削减情况下，减税将带来债务增加。不仅如此，

发行国债带来的市场利率上升可能对居民、企业支出产生挤出效应。另外，李嘉图

等价限制下，发行国债和加税的效果是一样的，理性的经济主体会增加储蓄、减少

开支，应对未来的增税，这也是发行国债对经济的挤出效应。由于美元国际铸币税

的存在，国际资本对美债的购买，一方面可以不断地为美国提供融资，使美国债务

风险很小，另一方面，降低了市场利率，进而导致美国积极财政政策的挤出效应较

低。但是人民币国际化程度还不够，中国国债发行面临的困难要比美债大很多。 

当然，这也不意味着中国无法减税，因为我们的支出还有一些削减空间，对于

国债发行的挤出效应也不必过度担心，一方面，货币政策配合下的国债发行，作为

跨时空优化资源配臵的工具，必要时是可以使用的；另一方面，也不用过度担心李

嘉图等价的限制，由于企业并不是完全理性的，或者缺乏金融工具平滑支出，李嘉

图等价至少短期内不成立。 

 

3、 减税的规模的有多大？ 

两会报告明确 2019 年稳增长将更加依赖积极财政政策，积极财政政策一个重

要着力点就在于加大减税降费力度，注重普惠性减税与结构性减税并举。2019 年

减税降费规模达到 2 万亿元，结构性减税方面主要深化增值税改革，将制造业等行

业现行 16%税率降至 13%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%税率降至 9%，

确保主要行业税负明显降低；保持 6%一档税率不变，但通过采取对生产、生活性

服务业增加税收抵扣等配套措施，确保所有行业税负只减不增。 

关于增值税改革，最早源于 2016 年 3 月 23 日，财政部和国家税务总局以财税

„2016‟36 号文（以下简称 36 号文）发布营业税改征增值税的各项具体实施办法。

明确了建筑业、房地产业、金融业和生活服务业纳入增值税范围后的具体细则，并

对现行关于交通运输业、现代服务业和邮电通信业的增值税规定做出了修订。36

号文中自 2016 年 5 月 1 日起施行。至此，增值税将全面替代营业税，覆盖原来适

用营业税的所有行业。36 号文第三章第十五条明确规定了 6%、11%和 17%三档税

率以及零税率，具体适用如下表所示。征收率一般为 3%，主要适用于小规模纳税

人。36 号文中规定的增值税应税行为被分为三个大类：销售服务；销售无形资产

（新增）；销售不动产（新增）。其中，销售服务细分为七个类别：交通运输服务、

邮政服务、电信服务、建筑服务（新增）、金融服务（新增）、现代服务、生活服务

（新增）。 

除了上述新增的分类外，36 号文对部分原有分类进行了调整（例如，原归入

现代服务业中文化创意服务商标和著作权转让被归入销售无形资产大类）。对无形
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资产进行了更加宽泛的定义，连锁经营权、会员权、网络游戏虚拟道具、域名等资

产出售也被明确纳入增值税范畴。具体的税目分类如下： 

表1： 增值税应税行为 

税率 缴税行业 

17% 提供有形动产租赁服务 

11% 
提供交通运输、邮政、基础电信、建筑、不动产租赁服务，销售不动产，

转让土地使用权 

6% 
提供增值电信服务、金融服务、现代服务和生活服务，销售土地使用权以

外的无形资产 

零税率 境内单位和个人发生的特定跨境应税行为 

资料来源：财政部官网，新时代证券研究所 

2018 年末，国内增值税缴税规模达到 61529 亿元，超过所得税成为我国第一

大税种，因此增值税政策变化备受市场关注。根据十九大精神，2018 年 5 月 1 日

开启增值税第一轮改革，制造业等行业增值税税率从 17%降至 16%，将交通运输、

建筑、基础电信服务等行业及农产品等货物的增值税税率从 11%降至 10%。增值税

前两档分别下调 1 个百分点，根据国家税务总局数据显示，增值税三项改革 2018

年 5-12 月减税规模约 2700 亿元，制造业减税占 35%。2019 年两会将启动增值税降

税第二轮改革，制造业等行业现行 16%税率降至 13%，将交通运输业、建筑业等行

业现行 10%税率降至 9%，保持 6%一档税率不变，确保主要行业税负明显降低。

根据 2018 年我国增值税收入，可以推算出 2019 年增值税将会按照悲观、中性和乐

观三种情形下预计增值税规模在 6.3-6.7 万亿元区间，这样测算出来 16%增值税税

率下调一个百分点降税规模在 2145-2270 亿元，10%档增值税下调一个百分点降税

规模在 909-963 亿元，总计减税规模在 7300-7800 亿元左右。 

表2： 增值税改革之后应税行为 

2018 年增值税

调整后税率 

2019 年增值税

改革后税率 

缴税行业 

16% 13% 
工业，制造业，提供加工、修理、修配劳务；销售或进口货物（另

有列举的货物除外）；提供有形动产租赁服务 

10% 9% 

粮食等农产品、食用植物油、食用盐；自来水、暖气、冷气、热气、

煤气、石油液化气、天然气、沼气、居民用煤炭制品；图书、报纸、

杂志、音像制品、电子出版物；粮食、食用植物油；饲料、化肥、

农药、农机、农膜；国务院规定的其他货物；  

提供交通运输、邮政、基础电信、建筑、不动产租赁服务，销售不

动产，转让土地使用权； 

6% 6% 

提供增值电信服务、金融服务、现代服务和生活服务，销售土地使

用权以外的无形资产、研发和技术服务、信息技术服务、文化创意

服务、物流辅助服务、鉴证咨询服务、广播影视服务、商务辅助服

务等其他现代服务；文化体育服务、教育医疗服务、旅游娱乐服务、

餐饮住宿服务、居民日常服务等其他生活服务 

零税率 零税率 

国际运输服务、航天运输服务、向境外单位提供的完全在境外消费

的相关服务； 

财政局和国家税务总局规定的其他服务 

资料来源：财政部官网，新时代证券研究所 

表3： 增值税税率变动对增值税收入影响 
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2018 年增值税

（亿元） 

预计 2019 年增值税

增收规模（亿元） 

原税率 占比 税率下调 1%对增值税收入

影响（亿元） 

 

61529 

67128（乐观保持

9.1%增长） 

16% 54.15% 2270 

10% 14.35% 963 

6% 31.50% 3524 

65220（中性保持 6%

增长） 

16% 54.15% 2207 

10% 14.35% 935 

6% 31.50% 3424 

63374（悲观保持 3%

增长） 

16% 54.15% 2145 

10% 14.35% 909 

6% 31.50% 3327 

资料来源：《中国全面实施营改增试点一周年评估报告》，财政部官网，新时代证券研究所；注：

“占比”数据来自《中国全面实施营改增试点一周年评估报告》，《中国全面实施营改增试点一周

年评估报告》主要根据 OECD（2012） 和 Reckon LLP（2009）增值税税基测算方法，从国民核算

基本账户入手，采用自上而下方法，以最终消费支出数据为基础对其进行相应调整。 

 

4、 减税有什么影响？ 

根据我们测算，将制造业等行业现行 16%税率降至 13%，平均将会增厚净利润

8.01%，将交通运输业、建筑业等行业现行 10%税率降至 9%，平均将会增厚净利

润 3.3%，采掘、商贸、化工、计算机、纺织服装、通信行业将是增值税减税最大

受益者，其中化工、采掘、建筑装饰、医药生物、汽车制造业实际减税规模都超过

百亿元。整体显示，增值税减税对上游制造企业利润增厚幅度最为明显，采掘和化

工净利润增厚幅度达到 13.99%和 10.95%，下游的食品饮料、汽车制造等受益影响

较弱，净利润增厚幅度分别为 6.03%、6.9%。根据测算，此次降税有望推动制造业

企业净利润总额增加 989.80 亿元，交通运输业等净利润总额增加 84.99 亿元。 
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表4： 增值税减税对各行业影响 

行业 增值税率（%） 应交增值税（亿元） 减税规模（亿元） 净利润增厚规模（亿元） 净利润增厚幅度（%） 

SW 采掘 16 1183.51  196.38  147.28  13.99 

SW 商业贸易 16 310.49  51.52  38.64  11.16 

SW 化工 16 1260.84  209.21  156.91  10.95 

SW 国防军工 16 72.91  12.10  9.07  9.85 

SW 计算机 16 217.25  36.05  27.04  8.41 

SW 纺织服装 16 134.38  22.30  16.72  8.27 

SW 有色金属 16 264.61  43.91  32.93  7.74 

SW 医药生物 16 635.48  105.44  79.08  7.70 

SW 家用电器 16 419.69  69.64  52.23  7.41 

SW 机械设备 16 386.88  64.19  48.15  7.38 

SW 建筑装饰 16 817.47  135.64  101.73  7.29 

SW 电气设备 16 281.83  46.76  35.07  7.24 

SW 电子 16 342.96  56.91  42.68  7.15 

SW 汽车 16 647.33  107.41  80.56  6.90 

SW 轻工制造 16 161.50  26.80  20.10  6.20 

SW 食品饮料 16 371.68  61.67  46.25  6.03 

SW 建筑材料 16 156.75  26.01  19.51  5.64 

SW 钢铁 16 288.06  47.80  35.85  4.87 

SW 通信 10 162.98  14.95  11.21  8.61 

SW 农林牧渔 10 79.23  7.27  5.45  2.52 

SW 房地产 10 509.70  46.76  35.07  1.97 

SW 公用事业 10 227.44  20.87  15.65  1.94 

SW 交通运输 10 255.89  23.48  17.61  1.46 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

 

4.1、 对工业制造业企业影响 

由于工业制造业自 2018 年 5 月 1 日税改以来一直按照 16%缴纳增值税，之前

的营改增未调整其增值税率，但是随着增值税改革，降税有望推动制造业利润总额

回升。企业所处的产业链不同，抵扣和受益的规模也不同，制造业上游企业购入的

动产机器设备、生产线等可以作为进项税抵扣是最大的受益者，而新增无形资产和

不动产则无法作为进项抵扣。 

从绝对规模上看，上游制造业中化工和采掘应缴增值税税额最高，分别达到

1260.84 亿元和 1183.51 亿元，远高于其他上游制造业；中游制造业中，电子设备

制造业、计算机两个行业应缴增值税税额最高，分别达到 342.96 亿元、217.25 亿

元，远高于中游其他制造业；下游制造业中建筑装饰承担了制造业行业中最高增值

税额，达 817.47 亿元，其次为汽车和生物医药制造业，分别达到 647.33 亿元、635.48

亿元。此次增值税率由 16%下降至 13%，根据上市公司 2017 年财报数据测算，制

造业全行业增值税下降约 1319.74 亿元。其中上游下降约 597.24 亿元，中游下降约

303.94 亿元，下游下降约 418.56 亿元。下降绝对值最大的行业分别为化工、采掘、

建筑装饰、汽车制造、生物医药，分别下降 209.21 亿元、196.38 亿元、135.64 亿

元、107.41 亿元、105.44 亿元。此次降税总共有望推动制造业企业利润总额增厚幅

度 8.01%，受利润基数影响，上、中、下游分别回升 12.47%、7.41%、5.68%，采
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掘、商贸、化工、国防军工利润增厚幅度最大，分别达到 13.99%、11.16%、10.95%、

9.85%。 

总之，增值税降低税率，将会使绝大部分有大额资本支出（不动产和无形资产

的购臵或建造）制造企业增值税额度有不同程度下降，通过增值税减税政策有望提

升 2019 年制造业投资增速回升，以此来对冲房地产投资增速下滑对经济基本面的

影响。 

 

4.2、 对房地产行业影响 

房地产业具有开发周期长、重资产、复杂化、资金占用量大等特点，36 号文

对房地产老项目和老不动产制定了相关过渡政策——可选择适用 5%征收率的简易

计税方法。营改增后，由于土地使用权出让金和不动产的购臵价格一般占房地产销

售价格的比例较大，则在此过渡政策下，短期内房地产企业增值税税负将会基本维

持稳定或小幅上升。 

但从长期来看，房地产新项目主要适用 10%的税率，整个房地产上市公司应缴

增值税规模为 509.7 亿元，降低一个百分点，将减税规模达到 46.76 亿元，增厚企

业利润幅度为 1.97%，远远低于行业平均利润增厚水平，且房地产开发成本中的人

工成本、融资成本构成占据一定比重，在人工、利息支出不能带来进项税额抵扣的

情况下，未来该行业的增值税税负并不会显著下降，反而可能有所增加。 

考虑到目前房地产市场的走势以及不动产投资带来的保值增值效果，增值税降

低后不动产抵扣政策会在一定程度上促进商业房地产的销售，短期内会使该类型企

业的增值税负明显降低。但是从房地产业从税基和税率的角度看，增值税降低一个

百分点对行业的税负影响较小。 

 

4.3、 对商贸零售行业影响 

增值税下降对毛利率低、费用率高，也就是说对净利率低的行业利好明显，这

对零售板块净利率徘徊在 3%上下的行业利好明显，这次降税商贸零售行业由 16%

增值税受惠调整至 13%，降税效果留存在行业内，则对行业整体净利提升大概在

2.56%左右。零售行业各细分行业龙头对上下游议价能力较强，行业有望将部分降

税效果留存在行业内，建议关注收入规模居前的各细分行业龙头，我们按 2017 年

年报计算有望对个股利润提振：苏宁易购 102%、中百集团 122%、步步高 38%、

百联股份 22%、红旗连锁 19%、跨境通 17%、永辉超市 16%、家家悦 14%、天虹

股份 13%。 
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图4： 增值税降税后商贸企业利润理论增幅 

 

资料来源：Wind，新时代证券研究所 

4.4、 建筑行业影响 

营改增后，建筑企业所适用的流转税由价内税调整为价外税。从税率上看，10%

的增值税税率较 3%的营业税税率有较大上升，实际税率增幅约为 230%，且采用一

般计税方法的增值税的销售额中无差额扣除项，在不考虑进项税抵扣的情况下，增

值税税负较营改增前的营业税将大幅上升；而采用简易计税方法的，其增值税税基

与营业税的税基相同，税率也相同，如保持销售价格不变，其采用简易计税方法时

的增值税税负与营业税相比有所降低。 

收入端，建筑企业无法通过价格调整方式将增加的增值税负转移至下游（即假

设价格保持不变）；在成本端，对于建筑业成本中占比较大的人工、材料费等支出，

实践中通常由于各种原因难以取得增值税专用发票用以抵扣进项，从而无法充分享

受因增值税税费降低而带来收益。因此目前已经处于整体微利状态的建筑行业而言，

至少从短期来看，增值税降税对行业的正向影响较小。对于下游的建筑装饰和建筑

材料利润增厚幅度达到 7.29%、5.64%，增值税降税对建筑装饰和建筑材料正面影

响显著强于建筑企业。 

4.5、 对金融行业影响 

金融服务税目的征税税率依然是 6%的增值税。对银行而言，由于其经营范围

和业务的限制，其可取得的进项税范围较小，其可能获得的进项税来源主要为不动

产、设备等动产的购入和其他服务的购入等，金融企业实际的税负成本可能会基本

保持不变。 

为了保证金融行业税负“只减不增”，实现平稳过渡，在制度设计上很大程度

上沿用了目前营业税的免税处理，基本保留了原有营业税下的免税优惠，如金融企

业同业往来利息收入免税、涉农贷款利息免税、国债和地方政府债利息免税、一年

期以上人身保险产品收入免税等，金融服务业从税基和税率的角度看，增值税降税

对其实际税率负担影响较小。 

4.6、 对生活服务行业影响 

生活服务业涉及行业较广，涵盖与居民生活消费密切相关的服务行业，大部分

生活服务业增值税后主要适用 6%的增值税税率。其中 36 号文明确提供文化服务的
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一般纳税人可以选择适用简易计税方法（征收率为 3%），此举可维持相关行业整体

税负基本不变。但是以教育行业为例，该行业在实际操作中，很多提供非学历教育

的企业将自己提供的教育服务归入文化业项下“其他文化业”中的培训活动，从而

适用 3%的营业税税率。改革之后，教育服务被单独列项，独立于文化服务。而教

育服务无法适用简易计税方法的政策，一般纳税人提供非学历教育服务只能适用

6%的增值税，由此可能会导致相关企业的税负上升。 

另外考虑到某些生活服务业（如餐饮行业、居民日常服务和娱乐服务）的客户

在很大程度上为个人消费者，较难区分是商务用途还是个人消费，因此 36 号文明

确规定购买此类生活服务所含有的增值税不能申报进项抵扣，纳税人实际发生的交

际应酬费也属于个人消费，不得进行进项抵扣。由于生活服务业大部分可能属于个

人消费者，往往无法抵扣购买服务中含有的增值税，因此如果生活服务业企业通过

提高价格的方式转移税负，那么其消费者接受服务的成本将可能增加。可见增值税

降税，但是对于 6%档的生活服务行业不仅无法受益，反而因为抵扣问题，增加了

普通消费者和相关企业税负水平。 

 

5、 小结 

由于增值税是价外税，本文测算结果是建立在假设含税下游卖价不变，含税上

游含税买价不变基础上，主要从静态角度分析了增值税降税对企业的影响，但与上

市公司访谈中发现，实际的减税效果既要看行业在整个产业链中对上下游和消费者

的议价能力，也包括企业整体应缴增值税税基，以及企业的毛利率、原材料、人工、

折旧、摊销费率支出等因素影响，因此，增值税减税对行业的影响较为确定，但是

并不是所有企业都能从增值税减税中获利，尤其是对于竞争程度较高的行业，增值

税减税对企业的直接利好可能要比实际估计的要低一些，较为确定的是增值税下降

对毛利率低、费用率高，也就是说对净利率低的行业利好明显。总之，减税是手段，

不是目的，重点是通过扩大减税面、提高减税额等结构性和普惠制减税，降低企业

负担，提高减税的溢出效应，最终使得产业链的上下游以及消费者受益，从而在微

观上有助于降低企业流转环节税负，利好高端制造业和创新型企业，鼓励企业加大

研发投入，在中观方面，采掘、商贸、化工、计算机、纺织服装、通信等行业将是

增值税减税最大受益者，在宏观方面有助于优化经济结构、有助于增加投资和就业，

推动经济高质量增长。 
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