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传媒行业点评报告： 

超高清视频产业喜迎政策春风， 

文教娱乐等多行业迎来变局！ 

行业分类：文化传媒 

股市有风险  入市须谨慎 

事件： 

 北京时间 3月 1 日，工信部、国家广播电视总局、中央广播电视总

台印发《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》。《计

划》指出，按照“4K 先行、兼顾 8K”的总体技术路线，大力推进超

高清视频产业发展和相关领域的应用。《行动计划》提出了到 2022

年我国超高清视频产业的发展目标，在政策引导和各方资源积极投

入下，产业总体规模有望超过 4 万亿元，超高清视频用户数达到 2

亿，4K 产业生态体系基本完善，8K 关键技术产品研发和产业化取

得突破，形成技术、产品、服务和应用协调发展的良好格局。 

 新一轮的技术革新，超高清时代将至： 超高清视频是继视频数字

化、高清化之后的新一轮重大技术革新，将带动视频采集、制作、

传输、呈现、应用等产业链各环节发生深刻变革，驱动以视频为核

心的行业智能化转型。 

 超高清视频产业发展，引发各产业裂变创新：超高清视频产业发展，

从前端内容制作、传输存储，后端显示面板，再到终端征集，以及

一系列中间层的软件服务、内容集成平台等，辐射范围广。在文教

娱乐、安防监控、医疗健康、智能交通、工业制造等领域都将开展

基于超高清视频的应用示范，而文娱行业的应用应该是最易推广和

最快实现的领域。 

 超高清视频产业发展对文化传媒行业的影响：内容端，计划指出，

持续推进 4K 超高清电视内容建设，创新内容生产，丰富超高清电

视节目有效供给。传输端，加大超高清电视采集制作、总控播出、

互动分发、数据中心、管理平台等系统建设投入，推动超高清电视

直播频道建设，构建支撑超高清视频生产、聚合、分发、应用的融

合业务平台。应用端, 推动超高清视频在有线电视、IPTV、互联网

电视、游戏、动漫、电影、虚拟现实等领域的应用，支持超高清游

戏制作工具、电影拍摄和放映设备、超高清画屏等产品的研发量产。

探索和推广面向家庭用户的院线准同步、个性化点播院线等创新业

务模式，支持建设 4K 影院。 

 投资建议：我们认为，未来 5年是超高清发展的黄金时期，在传媒

与互联网行业中，建议关注有望受益于超高清视频产业链升级换代

的企业，【捷成股份】【广电网络】【天威视讯】【中国电影】。 

 风险提示：市场推广不及预期，政策风险，行业竞争加剧。 

行业评级 中性 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

裴伊凡，SAC 执业证书号：S0640516120002，英国格拉斯哥大学经济学硕士，曾就职于中央电视台财经频

道，2015 年 5 月加入中航证券金融研究所，从事文化传媒行业研究，覆盖互联网、影视、动漫、游戏、教

育、体育等领域。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。        
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