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1.行业动态&公司新闻 

1.1 微博：2018 年维权投诉用户达 1104 万 

黑猫投诉与微博联合发布《315 消费者权益保护白皮书》。微博数据显示，2018

年微博维权投诉用户达 1104 万，博文量为 3438 万，博文阅读量高达 166 亿，

互动量（转发量+评论量+点赞量）为 3008 万。黑猫投诉上线一年时间收到有效

投诉超 9 万件，商家回复率超过 75%，完成率超 50%。 

资料来源：36 氪 

1.2 市场监管总局、中央网信办开展 App 安全认证工作 

为规范 App 收集、使用用户信息特别是个人信息的行为，加强个人信息安全保

护，市场监管总局、中央网信办决定开展App安全认证工作。App安全认证活动

将依据《移动互联网应用程序（App）安全认证实施规则》开展，鼓励 App 运营

者自愿通过 App 安全认证，鼓励搜索引擎、应用商店等明确标识并优先推荐通

过认证的 App。 

资料来源：36 氪 

1.3 今日头条版本更新，小程序超级入口出现 

今日头条 App 今日更新，底部导航栏的中心位置出现核心功能“常用”。进入

“常用”出现头条小程序和用户的常用功能。这个页面可以上拉，形成全屏页

面。头条“常用”支持长按删除，上滑翻页等操作，和被称为“小程序桌面”的

微信“二楼”如出一辙。不同的是，“常用”除了小程序外，还集合了用户常用

的功能，例如“扫一扫”“消息通知”等。 

资料来源：36 氪 

1.4 字节跳动正在搭建“直播大中台” 

字节跳动正在搭建“直播大中台”。字节跳动目前的直播业务主要依托于抖音、

西瓜视频和火山小视频三个短视频产品展开，而眼下，三个产品的直播技术和运
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营团队将被抽出、合并，组成一个新的“直播业务中台”，支撑字节跳动旗下的

所有直播业务。字节跳动官方未对“直播中台”一事作出直接回应，但表示，

“直播是产品中的一个模块，我们一直在不断进行优化调整。”。 

资料来源：36 氪 

1.5 Netflix CEO: 不会加入苹果视频服务 

苹果很快将发布流媒体视频服务。然而 Netflix CEO 里德·哈斯廷斯（Reed 

Hastings）周一表示，该公司无意参与苹果升级后的电视应用。他表示，尽管苹

果是一家伟大的公司，但 Netflix 希望通过自己的应用来控制自己的内容。 

资料来源：新浪科技 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600037 歌华有线 2018 年年报 

公司公告披露 2018 年业绩情况，2018 年公司实现营业收入 27.25 亿元，较上

年同期增加 2,705 万元，增幅 1.00%；实现归属于母公司所有者的净利润 6.98

亿元，较上年同期减少 6,371 万元，减幅 8.37%。公司资产总额为 159.37 亿元，

比上年末增加 6.10 亿元，增长 3.98%；归属于母公司股东权益为 130.50 亿元，

比上年末增加 2.66 亿元，增长 2.08%。公司营业收入增长的主要因素为信息

业务保持增长。 

600373 中文传媒 18 年经营数据 

公司公告 2018 年主要经营数据，出版业务实现营业收入 28.7 亿元，同比下降

1.5%，出版业务营业成本达到 23.0 亿元，同比减少 1.54%，出版业务毛利率

为 19.66%，同比增长 0.03%；发行业务实现营业收入 41.4 亿元，同比增长

7.96%，发行业务营业成本达到 25.9 亿元，同比增长 7.51%，发行业务毛利率

为 37.59%，同比增长 0.27%；互联网游戏业务实现营业收入 31.2 亿元，同比

下降 21.09%，游戏推广营销费用达到 2.6 亿元，占本年收入比例为 8.37%；主

要游戏《烈王的纷争》ARPU 为 0.07 万元。 

600229 城市传媒 
子公司投资兴旺美元

基金 

公司子公司城喜科技与兴旺美元基金的普通合伙人 Prosperity Capital Limited

正式签署协议确立以 400 万美金等值人民币参与投资兴旺美元基金，成为兴旺

美元基金的有限合伙人，出资比例约占该基金总体规模的 12.78%，约占该基

金投资标的 1.27%的股权。公司持有的合伙企业份额最终投资标的为上海证大

喜马拉雅网络科技有限公司的红筹结构主体 Ximalaya Inc.。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.99%，文化传媒行业下跌0.25%，行业跑输市

场 3.24 个百分点，位列中信 29 个一级行业中后部；子行业中影视动漫上涨

0.35%，平面媒体下跌 1.43%，有线运营上涨 2.30%，营销服务上涨 0.15%，网

络服务下跌 1.18%，体育健身上涨 2.85%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中视传媒、世纪天鸿以及广电网络本周领涨，龙韵股份、东方网络和

星辉娱乐本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中视传媒 37.42 龙韵股份 -22.49 

世纪天鸿 23.68 东方网络 -17.90 

广电网络 22.39 星辉娱乐 -13.97 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃度有所下降，行业内个股出现分化行情。进入年报发

布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩成长性稳健的行业白马，

预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，建议关注行业存在阶段性反转的游

戏和影视领域；另一方面建议关注我们一直推荐的央企/国企类上市公司由于改革

提效、具备资源优势带来的投资机会，板块包括有线网络和平面媒体两个领域。

综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中

南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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