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2019 年 3 月 29 日 鸿泉物联  

 ——智能网联汽车新秀 

发行上市资料： 
 发行股数（万股） 2500 

预计发行日期 - 

发行方式 网下询价,上网定价 

主承销商 东方花旗证券有限公司 

跟投方 
高管、员工、保荐人子公
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投资要点： 

 公司成立于 2009 年，技术路径紧密围绕智能网联汽车的两大方向——智能化与网联化。

主要产品包括代表“智能化”的高级辅助驾驶系统，代表“网联化”的智能增强驾驶系统、

人机交互终端、车载联网终端。全资子公司成生科技主要产品为智慧城市政务管理系统。

公司产品的主要客户群体分为前装和后装两个市场，前装市场客户主要为各大商用车、新

能源车整车厂，后装市场客户主要为汽车 4S 店、改装厂、运输公司等。 

 产品从低端到高端不断进步、从客车到各类商用车不断应用。公司从成立到 2014 年间集

中在商用车前装领域，先后与苏州金龙、陕汽等整车厂合作研发了适用于客车、卡车的智

能增强驾驶系统；2014 年起，开拓细分市场，如渣土车高级辅助驾驶系统，在湖南省长

沙市城市渣土车项目实现推广。公司利募集 5.8 亿元，用于“年产 20 万台行驶记录仪生

产线项目”、“年产 15 万套辅助驾驶系统技术改造项目”、“研发中心建设项目”、“营销网

络建设项目”是个项目。 

 收购生成科技，拓展智慧城市业务。公司于 2016 年收购生成科技 100%股权，提供智慧

城市业务，主要产品为智慧城市政务管理系统，面向城市环卫、水务、气象部门，提高城

市智能化管理水平。2016-2018 年分别实现净利润 389.63 万元、551.30 万元和 709.44

万元。 

 财务数据稳健。2016-2018 年，公司营业总收入分别为 1.52、2.71、2.48 亿元；综合毛

利率分别为 46.88%、51.17%、50.35%；归母净利润分别为 3231.82、4779.57、5711.87

万元；扣非后净利润 3152.66、6543.42、5402.41 万元；经营活动产生的现金流分别为

1680.01、1742.67、3620.51 万元。 

 建议采用 PE 或 PEG 估值。根据《上海证券交易所科创板股票发行上市审核规则》，公司

选择的具体上市标准为“（一）预计市值不低于人民币 10 亿元，最近两年净利润均为正且

累计净利润不低于人民币 5,000 万元”。 

 风险提示：公司智能增强驾驶系统主要面向前装客户，包括陕汽、苏州金龙等大型商用车

整车厂。对陕汽的销售占了公司整体销售额的较大部分，2016 年、2017 年和 2018 年，

陕汽的销售额占据全年销售额的 35.48%、51.31%和 46.71%。对少数客户的依赖较严重，

从而造成抗风险能力较弱。 

 
基础数据（发行前）: 2018 年 12 月 31 日 

每股净资产（元） - 

总股本/流通 A 股(百万) -/- 
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财务分析   
 2016 2017 2018 

营业收入（百万元） 152 271 248 

同比增长率（%）  78.29 -8.49 

归属于母公司的净利润（百万元） 32.32 47.80 57.12 

同比增长率（%）  47.90 19.50 

每股收益（元/股） - 0.70 0.77 

毛利率（%） 46.88 51.17 50.35 

ROE（%） 47.33 39.11 26.30   
财务指标 

 
 2016 2017 2018 

流动比率 2.15 1.99 5.27 

资产负债率 44.36 46.12 18.18 

应收账款周转率 3.02 2.94 2.30 

存货周转率 4.15 5.68 4.68 
  

 
备注：以上分析基于 2019 年 3 月 28 日发布的招股说明书 
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