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——石油化工行业周报（20190414） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 703 万桶，美国石油钻机数增加 2 座至 833 座，布伦

特及 WTI 原油价格分别上涨 1.72%、1.08%。近期产油国地缘政治波动变大较

大：一是利比亚东部武装陈兵东部油港并轰炸首都等多地，第三次内战可能

打响。利比亚现有原油产能 160 万桶/天，过去两次内战都导致原油产量下降

到 0，边际影响非常大；二是 5月份伊朗能源出口的豁免将到期，将影响现有

270 万桶/天的原油产量，并且美国已经将伊朗革命卫队列为恐怖组织；三是

委内瑞拉全国性质的停电导致原油减产，并且据参考消息，美军方高层首次

公开承认随时准备对委内瑞拉动武。将影响现有 73 万桶/天的原油产量。该

国过去一年已经减产 70万桶/天。产油国共有 500 万桶/天的原油产量受到战

争及政治影响，可能大幅减产，占全球原油产量的 5%。我们预计国际原油价

格可能受到此影响出现提升，利好石油公司和油服公司。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 2.37%。上证综指下跌 1.78%,中小

板指数下跌 3.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：仁

智股份上涨 46.36%、蓝科高新上涨 10.67%、大庆华科上涨 9.06%、岳阳兴长

上涨 6.12%、中天能源上涨 4.95%。 

 公司动态 

石化油服（600871）第一季度业绩预计盈利人民币 1.88 亿元左右,较上年同

期增长 523.98%；石化机械（000852）第一季度业绩预计盈利 1000 万-1100

万元，去年同期亏损 8463 万元；卫星石化（002648）成立氢能公司，烯烃综

合利用项目建成后将富余氢气约 25万吨/年。 

 行业动态 

IEA 预计今年全球炼油产能将日增 260 万桶，而全球成品油需求将日增大约

110 万桶，如果调整后的原油价格能够支撑炼油利润，那么产能利用率将不会

下降，产品库存将增加（中石化新闻网）；4月 11 日中石油集团公司总经理张

伟赴管道局和管道公司调研，他强调要充分认识此次油气体制改革组建国家

石油天然气管网公司对于提高油气资源配置效率、保障油气安全稳定供应的

重大意义，从讲政治的高度不折不扣地落实各项工作部署（中国石油新闻中

心）。本周苯、苯乙烯、碳 4、二甲苯、甲苯的价格分别上涨 5.91%、5.19%、

3.08%、2.05%、2.04%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 2.37%。上证综指下跌 1.78%,中小

板指数下跌 3.77%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：仁智

股份上涨 46.36%、蓝科高新上涨 10.67%、大庆华科上涨 9.06%、岳阳兴长

上涨 6.12%、中天能源上涨 4.95%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.72% 

2 NYMEX 轻质原油 1.08% 

3 NYMEX 天然气 0.38% 

4 美元指数 -0.48% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） +703 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 苯 苯乙烯 碳 4 二甲苯（PX） 甲苯 

价格涨幅 5.91% 5.19% 3.08% 2.05% 2.04% 

产品 丙烯酸 苯乙烯 乙二醇 异丙酮 丙烯酸丁酯 

价格跌幅 -3.25% -3.21% -2.95% -2.94% -2.53% 

产品价差 苯-石脑油 
甲苯-石脑

油 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

顺丁-丁二

烯 

价差涨幅 294.80% 13.62% 5.83% 5.19% 4.41% 

产品价差 甲乙酮-混

合碳 4 
己二酸-苯 丁二烯-碳 4 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

价差跌幅 -10.55% -8.50% -7.31% -5.13% -4.35% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 二甲苯  图 7： 苯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG  图 9： 顺丁-丁二烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 组建国家管网公司，迈出了天然气市场化改革的关键一步。一是能让现有国有油

气企业的资本支出更集中在勘探及提升产量上；二是可以引入民营资本，拓宽管

网建设的资金来源，通过资本化、证券化渠道，上市募资广泛引入社会资本；三

是有利于实现管网全面互联互通。（能源局网站） 

2、 借助一种新型催化剂，印度研究人员成功将石油废料甲苯转化为苯甲酸，后者可

用作食品防腐剂和抗真菌、细菌感染的药物。相关论文近日在线发表在荷兰《应

用催化 B：环境》杂志上。（能源局网站） 
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3、 在 4 月 9 日塔里木石油会战 30 周年技术论坛上，塔里木油田相关负责人表示，

确保到 2020 年建成 3000 万吨大油气田，到 2025 年建成 3500 万吨大油气田。（中

国石油新闻中心） 

4、 4 月 11 日集团公司总经理、党组副书记张伟赴管道局和管道公司调研，他强调要

吸取江苏响水“3·21”特大爆炸事故的教训，确保油气长输管道安全平稳运行。

要充分认识此次油气体制改革组建国家石油天然气管网公司对于提高油气资源

配置效率、保障油气安全稳定供应的重大意义，从讲政治的高度不折不扣地落实

各项工作部署。（中国石油新闻中心） 

5、 2018 年，长庆油田全年生产油气当量 5465 万吨，在连续 6年稳产 5000 万吨的基

础上实现稳中有升，油气当量净增 150 万吨，天然气产量创历史新高，营业收入

和利润总额比上年分别增长了 20%和 70%，创近年来最高水平。（中国石油新闻中

心） 

6、 自 2019 年 4 月 12 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别提高 155 元和 150 元。

（中国石油新闻中心） 

7、 鉴于我国难采煤层气资源比重大，开发企业大都艰难、甚至亏损经营的现状，建

议国家财政补贴从现行的每开采利用 1 立方米煤层气，补贴额从 0.3 元增至 0.6

元。建议设立国家煤层气勘探基金，加强勘探的研究和技术探索。从国家年度煤

矿安全技措资金中，划拨用于支持煤矿区地面、井下联动治理瓦斯和部分地面抽

采煤层气的项目。（中国石油新闻中心） 

8、 中石化在四川盆地南部(川南)获得一个重大天然气发现,称这是到目前为止在深

层储层获得的最大页岩气发现。中石化在一则内部新闻上说,威荣页岩气田提交

探明储量 1247 亿立方米,今年将建成 10 亿立方米产能。中石化在该地区已开钻

44 口井,完钻 12口井。供电工程和进场道路基础工程等重点项目正有序推进。（中

国石油新闻中心） 

9、 4 月 8 日，国家发改委网站发布关于就《产业结构调整指导目录（2019 年本，征

求意见稿）》公开征求意见的公告，由鼓励类、限制类、淘汰类三个类别组成，

本次修订坚持稳中求进的工作总基调，旨在优化产业结构，推动高质量发展。（中

石化新闻网） 

10、国际能源署(IEA)在最近的月度报告中称，2019 年将是自 1970 年代以来世界新

建炼油能力投产最多的一年，新增能力将达到 1.3 亿吨/年。IEA 预计今年全球炼

油产能将日增 260 万桶，而全球成品油需求将日增大约 110 万桶。需求增长只利

用了即将投产的新产能的一半，如果调整后的原油价格能够支撑炼油利润，那么

产能利用率将不会下降，产品库存将增加。如果平均原油价格连续第三年走高，

炼油利润率可能降至迫使一些炼油地区放缓的水平。德意志银行的分析报告称，
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2019 年国内炼油毛利率将由每桶 10 美元降至 8.4 美元，直到 2020 年国际海事组

织(IMO)新排放标准实施，才会回升至 9.4 美元。（中石化新闻网） 

11、中集来福士建造的全球最大半潜式钻井平台“蓝鲸 1号”近日获得了来自中海油

的租船合同，租期 549 天。（国际船舶网） 

12、青岛—南京输气管道工程是列入国家《能源发展“十三五”规划》和《天然气发

展“十三五”规划》的干线输气管道项目，也是连通中国石化华北、川气东送南

北两大天然气管网系统的枢纽工程。管道途经山东、江苏两省 7 地市，全长 536

公里，设计压力 10 兆帕，管径 1016 毫米，年输气能力 100 亿立方米。项目建成

后，可实现川气东送管道、天津管道、山东管网、江苏管网、山东 LNG（液化天

然气）接收站、金坛储气库等主要储运设施的互联互通。（中石化新闻网） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

石化机械 一季报业绩预告 

公司 2019年一季度产品订单同比有所增长，同时一季度

产品交付结算同比大幅增加，经营业绩大幅提升，盈利

1000万-1100万元，去年同期亏损 8463万元。 

石化油服 一季度业绩预告 

本公司 2019年第一季度业绩预计盈利人民币 1.88亿元

左右,较上年同期增长 523.98%。债务重组等非经常性损

益事项影响金额为人民币 0.39亿元左右。 

卫星石化 成立氢能公司 

公司设立浙江卫星氢能科技有限公司公司，目前 PDH项

目富余氢气约 3万吨/年，而烯烃综合利用项目建成后将

富余氢气约 25万吨/年，可为国内氢能源的开发、推广与

利用提供稳定充足的高质量氢能资源。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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