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白酒、啤酒反馈积极，基本面持续

向上 

■白酒板块：继续看多。本周白酒渠道反馈非常积极，茅台缺货

批价调账、五粮液经销商信心提升，惜售明显，批价持续上涨，

老窖跟随上涨；其他次高端批价亦有小幅上涨。继续看多白酒板

块。当前龙头酒企对应 2019 年 PE，茅台估值 25 倍、五粮液 22

倍，洋河 21 倍，山西汾酒 27 倍，对标海外烈酒龙头，我们认为

估值仍有较大提升空间，继续强烈推荐白酒板块，买入高端茅台、

五粮液、泸州老窖，精选次高端白酒山西汾酒、今世缘、洋河、

水井坊等。 

■啤酒板块：行业拐点加速。重庆啤酒年报超预期，全年还原后

净利润 5.0 亿，对应净利润率 14.4%，比我们此前的预期超出 5

千万左右，主要来自销售费用率的超预期下降、小部分来自四季

度收入增长高于此前预期。青岛啤酒香港业绩说明会，明确未来

5 年关厂减亏、结构提升方向确认。我们坚定对啤酒行业的乐观

态度，国内主流价格带将迅速上移，带动啤酒企业利润规模、利

润率快速提升。推荐华润啤酒、重庆啤酒、青岛啤酒。 

■调味品板块：刚需占比高，行业处于集中度提升阶段，头部企

业收入、利润持续增长。从最近披露财报和草根情况看，调味品

行业的收入增长仍然稳健，头部企业收入增速在 10%以上；利润

方面，维持原有判断，行业一超多强格局下，利润率稳步提升。

投资建议：建议关注海天味业、中炬高新、涪陵榨菜。三家企业

基本面优秀，具有较高的中长期投资价值。 

■乳制品板块跟踪反馈：从一季度北京市场终端跟踪情况来看，

春节因素 Q1 促销力度较大，龙头企业伊利、蒙牛的销售情况好

于其他公司，产品新鲜度也高于其他产品，但相比四季度，年后

产品新鲜度有下降。预计龙头一季度保持 15%左右收入增长问题

不大，销售费用率本周有一定好转，但一季度整体费用率预计偏

高。本周清明假期影响，调研时间提前一天，整体促销力度较小，

可能与非节假日因素有一定关系。 

■核心推荐：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、今世缘、山西汾酒、水井

坊、洋河股份、伊利股份、海天味业、重庆啤酒、青岛啤酒、涪陵榨菜、

中炬高新、绝味食品、养元饮品 

■风险提示：销售不达预期；系统性风险。 
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一、行业策略 

1.1 白酒：茅台五粮液年报超预期，继续提振市场信心 

上周贵州茅台、五粮液发布年报，2018 年业绩超预期。茅台剑指千亿收入，经销商打款意愿充足、预收款

高增，需求无虞；渠道调整保驾未来量价齐升。五粮液四季度环比改善明显，发货显著恢复，目前动销良好，

批价回升、库存合理；公司步入快速变革期，主动进行渠道、品牌、产品全方位调整以提升公司品牌价值和长

期发展，叠加茅台高增给行业留足空间，期待公司二次创业腾飞。本周茅台公布一季度经营业绩预告，收入增

20%，利润增 30%，继续超预期。近期高端、次高端价格整体上涨趋势明显，经销商信心提升。当前龙头酒企

对应 2019 年 PE，茅台估值 25 倍、五粮液 22 倍，洋河 21 倍，山西汾酒 27 倍，对标海外烈酒龙头，我们认为

估值仍有较大提升空间，继续强烈推荐白酒板块，买入高端茅台、五粮液、泸州老窖，精选次高端白酒山西汾

酒、今世缘、洋河、水井坊等。 

1.2 啤酒：2019-2020 年预计行业拐点持续进行，结构提升和关厂趋势更趋明显 

近期重要变化：青岛啤酒发生重要边际变化，据年报披露关厂终启动，预计 2019 关厂将持续，公司经营效

率确定将提升。2018 年公司还原后净利润 15.8 亿，同比增约 25%，略超预期。公司继重啤、华润以后也步入产

能整合的队伍，竞争胜算开始提升，期待未来结构升级加速，将帮助业绩有更好表现。行业加速进入产能整合

阶段，利润率抬升加速，未来 3 年将是行业重要战略期，建议高度关注。 

重庆啤酒披露 2018 年报，超预期。作为盈利持续提升的优秀范本，公司 2018 年吨价在高位仍然实现 3%以

上增长（自己经营的部分，剔除委托加工）；由于运营管理项目持续推进，内部成本控制和费用效率亦持续提升，

使得销售费用率、管理费用率持续下降。公司总体实际净利润达到 5.0 亿元，实际净利润率超过 14%。未来吨

价提升、费率下降的变化仍将持续，盈利水平在可见未来仍将持续提升。 

长期看，我们梳理了全球啤酒市场的格局和大致经营情况，探索啤酒经营的一般性规律（份额优势、规模

优势或结构优势）。对应国内市场现状，各啤酒公司实际将通过关厂和产能整合来实现单厂规模提升、通过产品

结构升级来重塑当前各个分层市场的格局。 

短期看，我们从数据层面回溯分析了中国啤酒行业 2005~2018 年的变化，得出结论：2018 年涨价潮与前两

次的差异在于，高端化所起的作用越来越显著。预计 2019 年成本平稳、2020 年成本回落。另外 2019 年增值税

减税有望带来利润增厚。 

总得来看，我们坚定看好中国啤酒行业及行业中具备高端竞争实力或进行关厂提效的企业，推荐华润啤酒、

重庆啤酒、青岛啤酒。 

1.3 调味品：基本面稳健，行业整体快速增长，产品结构提升具有广阔空间 

刚需占比高，行业处于集中度提升阶段，头部企业收入、利润持续增长。从最近披露财报和草根情况看，

调味品行业的收入增长仍然稳健，头部企业收入增速在 10%以上；利润方面，维持原有判断，行业一超多强格

局下，利润率稳步提升。投资建议：建议关注海天味业、中炬高新、涪陵榨菜。三家企业基本面优秀，具有较

高的中长期投资价值。 
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1.4 乳品： 高费用率持续，龙头继续收割市场 

乳品板块四季度基金重仓持股比例为 1.43%，较 Q3 环比回落 0.11pct，具体个股看，伊利 Q4 基金持股比例

12.03%，较 Q3 环比下降 0.68pct。从一季度北京市场终端跟踪情况来看，春节因素 Q1 促销力度较大，龙头企业

伊利、蒙牛的销售情况好于其他公司，产品新鲜度也高于其他产品，但相比四季度，年后产品新鲜度有下降。

预计龙头一季度保持 15%左右收入增长问题不大，受到销售费用率环比好转影响，利润端会优于同期表现。建

议关注全国性乳品龙头企业结构升级和渠道持续下沉进展，重点关注：蒙牛、伊利。 

图表1： 已披露业绩的企业盈利与估值 

证券代码 证券简称 总市值 

（亿元） 

18 业绩来

源 

净利润 YOY PE 

2018 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

600519.SH 贵州茅台 10,866.10 年报 352.04 424.49 498.55 30.00% 20.60% 17.40% 30.87 25.60 21.80 

000858.SZ 五粮液 3,890.54 年报 133.84 171.58 206.16 38.40% 28.20% 20.20% 29.07 22.67 18.87 

600702.SH 舍得酒业 113.87 年报 3.42 5.08 7.03 138.10% 48.60% 38.40% 33.30 22.42 16.20 

002304.SZ 洋河股份 1,883.73 预告 81.05 94.94 119.08 22.30% 17.10% 25.40% 23.24 19.84 15.82 

600600.SH 青岛啤酒 663.33 年报 14.22 17.12 24.08 12.60% 20.40% 40.70% 46.65 38.75 27.55 

0291.HK 华润啤酒 1,099.78 年报 9.77 16.57 24.48 -16.90% 69.60% 47.70% 112.57 66.37 44.93 

600132.SH 重庆啤酒 171.00 年报 4.04 5.22 5.79 22.60% 29.00% 10.80% 34.60 30.60 26.20 

002461.SZ 珠江啤酒 176.18 年报 3.66 4.25 4.93 97.70% 16.00% 16.00% 48.14 41.45 35.74 

603288.SH 海天味业 2,337.71 年报 43.65 51.99 61.94 23.60% 19.10% 19.10% 53.56 44.96 37.74 

600872.SH 中炬高新 287.90 年报 6.07 7.49 9.38 34.00% 23.30% 25.20% 47.43 38.44 30.69 

002507.SZ 涪陵榨菜 240.75 年报 6.62 8.08 9.92 59.80% 22.20% 22.70% 36.37 29.80 24.27 

603027.SH 千禾味业 77.37 预告 2.4 2.11 2.57 66.60% -11.90% 21.70% 32.24 36.67 30.11 

600298.SH 安琪酵母 233.13 年报 8.57 11.15 13 1.10% 30.10% 16.60% 27.20 20.91 17.93 

603517.SH 绝味食品 196.72 预告 6.42 7.82 9.54 27.90% 21.90% 22.00% 30.64 25.16 20.62 

600887.SH 伊利股份 1,810.07 年报 64.4 76.35 85.79 7.70% 18.20% 12.40% 28.11 23.71 21.10 

600419.SH 天润乳业 33.70 年报 1.14 1.31 1.6 15.20% 15.20% 21.80% 29.56 25.73 21.06 

300146.SZ 汤臣倍健 324.61 年报 10.02 13.08 16.09 30.80% 30.50% 23.00% 32.40 24.82 20.17 

000639.SZ 西王食品 79.65 预告 4.59 5.1 5.79 33.80% 11.10% 13.40% 17.35 15.62 13.76 

603156.SH 养元饮品 443.30 预告 26.78 29.47 32.3 15.90% 10.10% 9.60% 16.55 15.04 13.72 

002661.SZ 克明面业 57.86 预告 1.89 2.54 3.4 67.30% 34.70% 33.70% 30.61 22.78 17.02 

002946.SZ 新乳业 165.02 预告 2.43 3.35 4.59 9.20% 37.90% 37.30% 67.91 49.26 35.95 

603866.SH 桃李面包 268.45 年报 6.42 7.94 9.63 25.30% 23.50% 21.30% 41.81 33.81 27.88 

603711.SH 香飘飘 128.32 年报 3.15 3.98 4.6 17.50% 26.40% 15.80% 40.74 32.24 27.90 

603043.SH 广州酒家 120.55 预告 3.82 5.22 6.46 27.40% 20.40% 23.80% 31.56 23.09 18.66 

603919.SH 金徽酒 59.81 年报 2.59 2.97 3.57 2.20% 14.80% 20.20% 23.09 20.14 16.75 

000895.SZ 双汇发展 859.20 年报 49.15 52.06 56.68 13.80% 5.90% 8.90% 17.48 16.50 15.16 

资料来源：中信建投证券研究发展部 
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二、本周最新跟踪 

2.1 常规跟踪：高端、次高端白酒价格 

贵州茅台:本周批价持续上涨，节后价格未如预期出现下跌，普遍有所上涨，预计下周大量到货后批价将有

所回落。 全国范围内 1780-1850 元之间，北京部分经销商报价 1850 元，上海报价 1830 元，深圳报价 1850 元，

长沙报价 1800，江苏报价 1800 元，精品茅台和猪年茅台酒节后价格持续回升。猪年茅台酒全国范围报价

2680-2850 元左右，精品茅台报价 2700-2850 元左右，生肖+精品价格缓慢上涨。草根了解到，3 月 14 号开始，

茅台要求经销商完成二季度 4-6 月的打款，我们预计下周若能陆续发货，1-3 月茅台发货量将毋庸担忧。近期茅

台仍在处理部分经销商配额情况，但大部分经销商已经收到了 2019 年的合同，我们预计经销商调整已近尾声。 

五粮液：近期五粮液组合拳经销商普遍反馈正面，信心得到回升，批价较节前持续上涨，全国范围批价在

810-815 之间，北京批价在 820-830 元，上海批价在 830 元，深圳批价 830 元，江苏批价 815 左右，湖南批价

815 元左右。目前经销商库存不大，江苏不超过半个月,主要系 2 月份后五粮液停货或者未发货。本周成都糖酒

会上，五粮液召开经销商大会，披露各条产品 2019 年配额情况。其中，五粮液普通装全年配额仅 1.5 万吨，其

中老版占比 56%，已全部发出。收藏版定价 859 元（老版五粮液+收藏版证书）占比 9%，仅允许已完成 1-5 月

打款任务的经销商申请，每家额度 300 件，预计 4 月发出。新版五粮液（比收藏版价格高 20-30 元，目前未定

价）占比 35%，将于 6 月左右面世。目前经销商信心得到回升，对五粮液的组合拳动作认可度高。 

国窖 1573：价格普遍在 710 元附近，上海批价 710 元，江苏批价 740 元，长沙批价 710 元，渠道库存 1 个

月左右。老窖已经有部分地区开始发货。 

洋河：江苏省内节后批价持平，梦 9 批价 850 元、梦 6 批价 450 元、梦 3 批价 340 元，天之蓝 255 元，海

之蓝 112 元。今世缘国缘四开 365 元左右，对开 255 元左右。 

图表2： 本周主流高端次高端白酒京东成交价汇总 

品牌 产品 度数 京东成交价 其他 

贵州茅台 普飞 53  缺货 

五粮液 普五 52 929  

 1618 52  618ml 1050 购买至少 2 件时可享受单件价 1010 

泸州老窖 国窖 1573 52 888  

洋河股份 梦 9 52 1499  

 梦 6 52 653  

 梦 3 52 528 四瓶装 2036 

 天之蓝 52  480ml 379 两瓶装 626 

剑南春 水晶剑 52 439  

 珍藏级 52 618 购买至少 2 件时可享受单件价 558 

郎酒 青花郎 20 53 967 满 968 减 50 

 红花郎 15 53 538  

 红花郎 10 53 346  
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品牌 产品 度数 京东成交价 其他 

山西汾酒 青花 30 53 639  

 青花 20 53 418  

水井坊 典藏大师 52 795  

 井台 52 515  

 臻酿八号 52 355  

舍得酒业 品味舍得 52 468  

 智慧舍得 52 688  

资料来源：京东商城，中信建投证券研究发展部 

2.2 常规跟踪：北京乳品市场 

本周跟踪北京物美（朝阳店）以及沃尔玛（朝阳店），时间在 4 月 12 日。沃尔玛朝阳店：超市货物品类较

全，折扣力度和上周基本一致，伊利金典纯牛奶原价 65 元/箱，现价 52 元/箱，本周今典有机也有一定折扣，比

上周便宜了 4.5 元/箱。伊利蒙牛明显比三元等其他品牌更新鲜，相比来看，蒙牛的部分产品销售较慢，纯甄 200g

的 12 盒装生产日期 1 月份。 

图表3： 沃尔玛朝阳店 

品牌 品类 产品 原价 规格 现价 生产日期 活动折扣 

伊利 

 

纯牛奶 

 

金典纯牛奶 65 箱（12 盒*250ml） 52 2019/03/18  

金典低脂 64 箱（12 盒*250ml） 64 2019/03/09  

金典有机 72 箱（12 盒*250ml） 71.5 2019/02/23  

娟姗进口纯牛奶  箱（12 盒*251ml）    

QQ 星儿童成长牛奶 50.8 箱（15 盒*190ml） 52.5 2018/01/08  

QQ 星原生 DHA 纯牛奶   67 2019/01/03  

舒化无糖低脂纯牛奶  箱（12 盒*250ml) 52.8 2019/02/28  

舒化无糖全脂纯牛奶  箱（12 盒*250ml) 52.8 2019/03/01  

臻浓纯牛奶  箱（16 包×230ml）    

酸奶 

 

安慕希盒装（原味） 66 箱（12 盒*205g） 54 2019/03/14 促销价 

安慕希 PET 装（原味）  箱（10 瓶*230g） 71.9 2019/02/18  

畅轻（原味） 7.9 瓶（250g） 7.8 2019/04/10  

畅轻 PET 瓶  瓶（215g） 8.9 2019/03/31  

帕瑞缇褐色炭烧 20 1 瓶（1.05kg） 23.5 2019/03/29 37.5 两瓶 

joy day 7.9 瓶（220ml） 8.8 2019/03/29  

其他 

 

每益添  350ml 6.5 2019/04/10  

益消 SABL 风味发酵乳  瓶(450kg) 7.2  2 送 1 

植选黑芝麻黑豆豆乳 55.2 箱（250ml*12 盒）    

蒙牛 

 

纯牛奶 

 

特仑苏纯牛奶 51.8 箱（12 盒*250ml) 59.9 2019/03/09  

特仑苏低脂 64.6 箱（12 盒*250ml) 66.9 2019/01/09  

特仑苏有机 79.2 箱（12 盒*250ml) 78.5 2019/02/13  
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环球精选特仑苏纯牛奶 49.5 箱（12 盒*250ml) 49.5 2019/01/24 两盒 99 

酸奶 

 

纯甄盒装 49.9 箱（200g*12 盒） 48.8 2019/01/06  

纯甄 PET 瓶装 80 箱（230g*10 盒） 76 2019/02/21  

冠益乳 8.9 250g 5.9 2019/04/03  

冠益乳 BB-12  100g×3 17.7 2019/03/28  

特仑苏酸奶  115g×3 29.7 2019/03/28  

优益 C 9.9 大瓶   

欧式炭烧  1kg 25 2019/04/07 

其他 

 

蒙牛未来星儿童成长牛奶

（草莓） 

 盒（125ml*20）   

蒙牛未来星佳智型  盒（190ml*12）   

美式豆奶  箱（12 盒）   

其他 

 

光明 

 

莫斯利安   49.9 2019/01/06 

极致低脂  箱（250ml*12） 54.9 2019/02/20 

故宫定制版纯牛奶  箱（250ml*12）   

特选 60 年纯牛奶  箱（12 盒*250ml) 56 2019/01/28 

绿荷牧场纯牛奶  箱（12 盒*250ml)    

 冰岛酸奶原味 49.9 箱（12*200g） 39.9 2018/12/29  

资料来源：中信建投证券研究发展部 

物美朝阳店：整体来说促销力度较大，低温商品折扣较明显，全场大部分满 48 元减 10 元，还有一些有买

赠活动。比如伊利的酸奶畅轻 PET 有买 2 送 1，伊利的今典再折扣价 49 基础上还有买 1 箱送 6 瓶臻浓纯牛奶。

另外，伊利的安慕希盒装（原味）折扣力度较大，原价 66 现价 54 元还有买 1 箱送 6 瓶，但日期较早，为 1 月

初的产品。整体上伊利蒙牛较其他品牌更新鲜。 

图表4： 物美朝阳店 

品牌 品类 产品 原价 规格 现价 生产日期 活动折扣 

伊利 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

纯牛奶 

  

  

  

  

  

  

  

  

金典纯牛奶 65 箱（12 盒*250ml） 49 2019/1/30 买 1 箱送 6 盒 

金典低脂 64 箱（12 盒*250ml） 49 2019/02/13 满 48 减 10 

金典有机 72 箱（12 盒*250ml） 62 2019/02/10 满 48 减 10 

娟姗进口纯牛奶   箱（12 盒*251ml） 118 2019/01/06   

QQ 星儿童成长牛奶 50.8 箱（15 盒*190ml）       

QQ 星原生 DHA 纯牛奶           

舒化无糖低脂纯牛奶   箱（12 盒*250ml)       

舒化无糖全脂纯牛奶   箱（12 盒*250ml)       

臻浓纯牛奶   箱（16 包×230ml） 44.8 2019/03/21   

酸奶 

  

  

  

  

安慕希盒装（原味） 66 箱（12 盒*205g） 52.8 2018/12/31 买一盒送 6 瓶 

安慕希 PET 装（原味）   箱（10 瓶*230g） 79 2019/02/08   

畅轻（原味） 7.9 瓶（250g） 5 2019/04/04 满 48 减 10 

畅轻 PET 瓶   瓶（215g） 8.9 2019/03/24 买 2 赠 1 帕瑞缇褐色炭烧 

帕瑞缇褐色炭烧 20 1 瓶（1.05kg） 25 2019/04/03 会员 24.8 
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  joy day 7.9 瓶（220ml） 9.9 2019/04/02 满 48 减 10 

其他 

  

  

每益添   350ml 6.5   满 48 减 10 

益消 SABL 风味发酵乳   瓶(450kg) 7.9 2019/3/30   

植选黑芝麻黑豆豆乳 55.2 箱（250ml*12 盒） 44.16 2019/02/03   

            
  

蒙牛 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

纯牛奶 

  

  

  

特仑苏纯牛奶 51.8 箱（12 盒*250ml) 59.9 2018/12/02   

特仑苏低脂 64.6 箱（12 盒*250ml) 68 2019/03/05   

特仑苏有机 79.2 箱（12 盒*250ml) 78 2019/02/24   

环球精选特仑苏纯牛奶 49.5 箱（12 盒*250ml) 65.9 2018/09/23   

酸奶 

  

  

  

  

  

  

纯甄盒装 49.9 箱（200g*12 盒） 44 2019/03/25   

纯甄 PET 瓶装 80 箱（230g*10 盒） 78 2019/02/08   

冠益乳 8.9 250g 8.5 2019/04/07 满 48 减 10 

冠益乳 BB-12   100g×3 17.7 2019/03/26 买 2 送 1 瓶 

特仑苏酸奶   115g×3 28.5 2019/04/07 满 48 减 10 

优益 C 9.9 大瓶     

欧式炭烧   1kg 25 2019/04/02 

其他 

  

  

蒙牛未来星儿童成长牛奶（草

莓）   盒（125ml*20）     

蒙牛未来星佳智型   盒（190ml*12） 48 2018/11/13 

美式豆奶   箱（12 盒）     

其他 

 

光明 

  

三元 

  

  

莫斯利安         

莫斯利安果蔬       
 

利乐砖纯牛奶 56 箱（250ml*25）     

极致 A2β-酪蛋白纯牛奶   箱（250ml*12） 117 2019/01/25 

极致有机 75.6 箱（250ml*12）     

  

  

极致全脂 53.8 箱（250ml*11） 52.8 2019/02/14 

极致低脂   箱（250ml*12） 52.8 2019/02/20 

资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

三、上周市场回顾 

3.1 板块整体表现：大盘下跌，板块小幅上涨 

上周上证指数收于 3,188.63 点，周涨幅-1.78%，深成指报收于 10,132.34 点，周涨幅-2.72%。食品饮料板块

上涨 0.57%，涨跌幅领跌大盘 2.36 个百分点。 

图表5： 以 2013 年 1 月 1 日为基期，食品饮料板块指数与上证综指走势对比(日变化) 
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资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表6： 申万各子行业一周涨跌幅排名 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

3.2 按子行业划分：其他酒类、白酒和葡萄酒领涨 

上周食品饮料各子版块中，涨跌幅由高到低分别为：  

其他酒类（2.30%）、白酒（1.60 %）、葡萄酒（1.38 %）、肉制品（1.03%）、乳品（0.88 %）、黄酒（-0.46 %）、

软饮料（-1.01 %）、调味发酵品（-1.92%）、啤酒（-4.41 %）、食品综合（-4.49%）。 

图表7： 一周各子板块涨跌幅排名（%） 
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资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

 

图表8： 一周各子板块市场表现 

指数名称 代码 指数 周涨跌幅 月涨跌幅 今年以来涨跌幅 

白酒 851233.SI 2,224.52 2.30 15.41 82.40 

其他酒类 851231.SI 33,810.16 1.60 3.73 61.61 

食品综合 851235.SI 2,241.46 1.38 5.26 27.00 

软饮料 851241.SI 7,345.81 1.03 2.85 19.10 

肉制品 851243.SI 9,934.42 0.88 3.79 31.58 

黄酒 851236.SI 792.12 -0.46 3.30 25.51 

葡萄酒 851234.SI 3,042.98 -1.01 0.94 32.49 

啤酒 851242.SI 5,919.67 -1.92 -1.56 24.88 

调味发酵品 851232.SI 3,252.34 -4.41 9.74 32.17 

乳品 851244.SI 3,159.17 -4.49 -4.69 26.23 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

3.3 按市值划分：中小市值领涨 

我们将板块个股按市值划分为 300 亿以上、100-300 亿、50-100 亿和 50 亿以下四个板块。上周各市值板块

涨跌幅由高到低排名为：100-300 亿板块下降 0.36%；300 亿以上板块下降 1.83%;； 50 亿以下板块下降 2.12%；
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50-100 亿板块下降 3.85%。 

图表9： 按市值划分板块一周涨跌幅  图表10： 按市值划分板块年初以来涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部  资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

3.4、沪股通、深股通标的持股变化 

2019 年 4 月 8 日至 4 月 12 日，沪股通每日前十大活跃个股中食品饮料公司上榜共 2 家，分别为贵州茅台

（上榜共 5 天，成交净买入-14.89 亿元）、伊利股份（上榜共 5 天，成交净买入-6.24 亿元）；深股通每日前十大

活跃个股中食品饮料公司上榜共 5 家，分别为五粮液（上榜共 5 天，成交净买入-49.30 亿元）、洋河股份（上榜

共 5 天，成交净买入-1.16 亿元）、温式股份（上榜共 4 天，成交净买入 2.55 亿元）、泸州老窖（上榜共 2 天，成

交净买入-2.10 亿元），牧原股份（上榜共 1 天，成交净买入 0.39 亿元）。 

图表11： 本周食品饮料沪深股通前十大活跃个股情况 

日期 沪股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 深股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 

2019/04/08 

 

贵州茅台 2.89 0.89 五粮液 -10.90 -11.60 

伊利股份 -2.00  洋河股份 -0.75  

   温氏股份 0.06  

2019/04/09 贵州茅台 2.95 6.51 五粮液 -10.16 -7.7 

 伊利股份 3.56  洋河股份 0.92  

    温氏股份 1.15  

    牧原股份 0.39  

2019/04/10 贵州茅台 -1.57 -6.71 五粮液 -22.43 -24.6 
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日期 沪股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 深股通上榜公司 成交净买入（亿元） 合计 

 伊利股份 -5.14  洋河股份 -0.97  

    泸州老窖 -1.20  

2019/04/11 贵州茅台 -8.26 -9.23 五粮液 -7.11 -7.99 

 伊利股份 -0.97  洋河股份 -0.22  

    温氏股份 0.24  

    泸州老窖 -0.90  

2019/04/12 贵州茅台 -10.90 -12.59 五粮液 1.31 2.27 

 伊利股份 -1.69  洋河股份 -0.14  

    温氏股份 1.10  

资料来源： wind，中信建投证券研究发展部 

截至 4 月 12 日，按持股比例排名前五名为伊利股份、贵州茅台、水井坊、五粮液、涪陵榨菜，持股比例分

别为 14.23 %、9.38 %、8.41%、8.20 %、7.92%，9.19%，较上周末分别变动 0.02pct、0.01pct、0.29pct、0.15pct、

0.10pct。 

图表12： 食品饮料行业沪深股通持股比例（截至 4 月 12 日） 

证券代码 证券简称 系统持股量 持股市值（元） 
占流通 A 股（%）

（公布） 

占流通 A 股（%）

（计算） 

持股比例较上周变化

（%）（公布） 

       

600887.SH 伊利股份 859,816,897.00 25,794,506,910.00 14.23 14.2359 0.02 

600519.SH 贵州茅台 117,836,436.00 107,702,502,504.00 9.38 9.3804 0.01 

600779.SH 水井坊 41,117,991.00 1,906,641,242.67 8.41 8.4164 0.29 

000858.SZ 五粮液 318,391,212.00 31,718,132,539.44 8.20 8.3881 0.15 

002507.SZ 涪陵榨菜 62,545,762.00 1,838,845,402.80 7.92 8.0691 0.10 

002304.SZ 洋河股份 108,001,577.00 13,100,591,290.10 7.16 8.6814 0.01 

000848.SZ 承德露露 55,521,757.00 510,244,946.83 5.67 5.6750 -0.01 

603288.SH 海天味业 147,367,721.00 12,552,782,474.78 5.45 5.4573 0.00 

600872.SH 中炬高新 34,699,628.00 1,205,118,080.44 4.35 4.3558 -0.03 

002557.SZ 洽洽食品 18,314,334.00 418,848,818.58 3.61 3.6123 0.04 

000860.SZ 顺鑫农业 19,343,111.00 1,142,017,273.44 3.39 3.3900 0.01 

000568.SZ 泸州老窖 43,541,765.00 3,030,506,844.00 2.97 2.9821 0.12 

000895.SZ 双汇发展 81,408,464.00 2,172,791,904.16 2.46 2.4677 0.03 

603589.SH 口子窖 13,198,067.00 711,375,811.30 2.19 2.1997 -0.10 

600305.SH 恒顺醋业 14,815,384.00 198,081,684.08 1.89 1.8908 -0.06 

603866.SH 桃李面包 8,794,685.00 466,206,251.85 1.86 1.8687 -0.05 
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证券代码 证券简称 系统持股量 持股市值（元） 
占流通 A 股（%）

（公布） 

占流通 A 股（%）

（计算） 

持股比例较上周变化

（%）（公布） 

600600.SH 青岛啤酒 11,373,152.00 555,009,817.60 1.63 1.6343 -0.04 

600809.SH 山西汾酒 13,366,072.00 760,262,175.36 1.54 1.5437 -0.07 

300146.SZ 汤臣倍健 21,339,393.00 442,792,404.75 1.45 2.4212 0.00 

600073.SH 上海梅林 10,504,834.00 92,547,587.54 1.12 1.1202 -0.08 

000596.SZ 古井贡酒 3,570,060.00 369,751,114.20 0.93 0.9307 -0.23 

603711.SH 香飘飘 426,765.00 12,410,326.20 0.92 0.9218 1.17 

600559.SH 老白干酒 5,680,407.00 106,507,631.25 0.89 0.8954 0.07 

600702.SH 舍得酒业 2,842,235.00 88,990,377.85 0.86 0.8625 -0.17 

000729.SZ 燕京啤酒 24,361,154.00 179,785,316.52 0.86 0.9708 0.38 

000799.SZ 酒鬼酒 2,660,692.00 68,060,501.36 0.81 0.8189 -0.42 

603517.SH 绝味食品 1,302,751.00 58,780,125.12 0.79 0.7958 -0.19 

002568.SZ 百润股份 3,571,218.00 63,389,119.50 0.68 0.9581 -0.04 

600197.SH 伊力特 2,994,919.00 59,898,380.00 0.67 0.6791 -0.34 

603369.SH 今世缘 7,053,571.00 182,687,488.90 0.56 0.5623 -0.21 

002570.SZ *ST 因美 5,711,942.00 46,666,566.14 0.55 0.5586 0.00 

603198.SH 迎驾贡酒 4,159,243.00 75,199,113.44 0.51 0.5199 0.12 

603043.SH 广州酒家 594,605.00 16,750,022.85 0.47 0.4738 0.40 

002695.SZ 煌上煌 2,338,953.00 30,008,766.99 0.45 0.5158 0.18 

600597.SH 光明乳业 5,167,700.00 57,103,085.00 0.42 0.4221 0.05 

000869.SZ 张裕 A 1,437,228.00 46,551,814.92 0.31 0.3169 0.06 

603156.SH 养元饮品 1,290,781.00 74,787,851.14 0.28 0.2826 0.00 

002910.SZ 庄园牧场 372,585.00 5,272,077.75 0.24 0.5027 -0.25 

002461.SZ 珠江啤酒 1,878,612.00 14,202,306.72 0.08 0.1381 0.88 

600300.SH 维维股份 1,202,991.00 4,390,917.15 0.07 0.0719 0.00 

600059.SH 古越龙山 622,848.00 5,331,578.88 0.07 0.0770 0.00 

002650.SZ 加加食品 622,045.00 2,768,100.25 0.05 0.0657 0.00 

002646.SZ 青青稞酒 182,545.00 2,427,848.50 0.04 0.0406 0.00 

300741.SZ 华宝股份 252,696.00 11,917,143.36 0.04 0.4103 1.00 

603777.SH 来伊份 13,635.00 168,664.95 0.01 0.0123 0.00 

002515.SZ 金字火腿 175,412.00 1,070,013.20 0.01 0.0207 0.00 

600132.SH 重庆啤酒 699.00 24,737.61 0.00 0.0001 0.00 

600882.SH 妙可蓝多 400.00 4,580.00 0.00 0.0001 0.00 

600616.SH 金枫酒业 4,735.00 29,499.05 0.00 0.0009 0.00 

600238.SH *ST 椰岛 500.00 5,830.00 0.00 0.0001 0.00 

002481.SZ 双塔食品 28,874.00 127,045.60 0.00 0.0026 0.00 

000019.SZ 深粮控股 2,610.00 22,811.40 0.00 0.0006 0.00 

002216.SZ 三全食品 15,800.00 126,400.00 0.00 0.0028 0.00 

002329.SZ 皇氏集团 32,400.00 156,816.00 0.00 0.0062 0.00 

资料来源： wind，中信建投证券研究发展部 
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四、近期跟踪/报告汇总 

1、 20190410-安记食品跟踪纪要 

2、 20190410-双汇股东大会交流纪要 

（以上资料欢迎电话索取） 

3、恒天然拍卖上涨，国内淡季保持较高位，行业稳中向好 

 2 月全球价格普遍上涨，3 月国内维持高位 

 全球奶粉价格呈现继续上涨态势 

 最新跟踪 

4、中国啤酒新时代——全球视野下的啤酒经营规律与中国市场 

 从全球视野下看，中国啤酒市场是重要战略市场 

 从海外经验来看，啤酒经营的制胜规律在于份额优势、规模优势或结构优势 

 中国啤酒市场正迎来长期盈利拐点，成本上涨仅是短期波动 

5、白酒市场：基本面强于预期，北上资金流入稳定 

 消费环境稳定，略有好转；餐饮消费增速回升 

 白酒价格本月跟踪；陆股通持股跟踪 

 宏观经济环境变差，高端酒销售不及预期 

6、啤酒加速进入拐点，长短期皆有看点 

 啤酒加速进入拐点期 

 茅台五粮液年报超预期，继续提振市场信心 

 乳制品板块跟踪反馈 

7、伊利股份：大笔回购激励，“千亿“目标近在咫尺 

 大比例回购激励，彰显信心 

 内涵外延齐发力，千亿近在咫尺 

 盈利预测；风险提示 

五、本周行业要闻和重要公司公告 

5.1 行业要闻 

白酒： 

1、 4.8 日，五粮液集团下发通知，将在 30 日内从商场及卖场下架包括五粮陈、五粮国宾在内的 73 个产品。 

2、 4.4 日，万达集团董事长王健林一行造访四川宜宾，重点考察五粮液集团。有消息称，万达将与五粮液

合作，在全国各地的万达广场开设五粮液形象店。 

3、 在 Wind 发布的 2019 年一季度“中国上市企业市值 500 强“中，包括茅台在内的 11 家酒企进入榜单。 

4、 中商产业研究院数据库显示，2019年 1-2月，中国葡萄酒进口量同比下降 13%，进口金额同比下降 10%。 

5、 4.8 日，国家发改委发布关于产业调整指导目录的《征求意见稿》，有望取消部分限制类和淘汰类的生
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产线规定，增加鼓励类“湿态酒精糟的应用”，并取消白酒生产线对优势产区的限制。 

6、 4.11 日，酒鬼酒停止在湖南市场供货 52 度 500ml 内参酒，这是 3 月后的第二道湖南地区的停货文件。 

7、 4.9 日，南美洲茅台文化交流协会在智利圣地亚哥宣布成立，通过组织文化、技术交流，开展洽谈、展

览及产品推介活动，促进企业之间的深度合作，使得中国茅台更好地融入南美当地社会。 

8、 近日，河南省市场监督管理局发布 48 批次不合格食品通告，其中有 3 批次的酒类产品不合格。 

9、 2018 年，德国葡萄酒的全国产量达到 10.27 亿升，是继 2007 年之后本世纪的第二大年份。 

食品饮料： 

1、 4.9 日起对进境物品行邮税税率进行下调，其中对食品、药品等由 15%将至 13%。 

2、 4.9 日，全国商业中心报告显示，预计 2019 年消费品市场增速在 8.5%左右，与上年基本持平。 

3、 FBIC2019 食品材料创新大会将于 4.10 日到 12 日在上海举办，聚焦产品和创新，着眼 C 端和 B 端，深

刻解读创新案例，达到加速食品行业产品创新、构建产品决策人的目的。 

4、 4.2 日，市场监管总局消息，网络餐饮服务安全专项检查行动取得阶段性成效，累计罚没 7929 余万元。 

5、 海关总署统计，2 月我国进口婴幼儿配方奶粉仅增长 4%，相比一月进口 42.1%的同比增幅明显下降。 

6、 近日，阿里巴巴与百联集团联合投资打造的逸刻便利店在上海开业，面积达到 500 平方米，餐饮部分

占全面积的 60%，线上线下打通支持网上下单门店配送，再次颠覆人们对线下实体店的认知。 

7、 英国品牌金融发布的“2019 中国最有价值的 500 大品牌“榜单中，食品饮料相关行业 27 个品牌上榜。 

8、 FBIF2019 食品饮料创新论坛将于 4 月 23-25 日在杭州召开，全方位多角度探讨食品行业未来，包括 CEO

论坛在内的 90 余场主题演讲，Food Show 展区 200 余家参展企业，打造食品创新与感官体验的盛会。 

5.2 重要公司公告 

【桃李面包】发布第一季度业绩快报，公司在报告期内实现营业收入 114,234.72 万元，同比增长 15.52%；

营业利润 15,214.95 万元，同比增长 11.15%；利润总额 15,461.09 万元，同比增长 11.46%；实现归属于上市公司

股东净利润 12,114.77 万元，同比增长 12.11%。 

【伊力特】“18 伊力 EB”的换股价格由 27.24 元/股调整为 21.53 元/股，生效日为 2019 年 4 月 12 日。 

【安井食品】公司于 2019 年 4 月 8 日使用暂时闲置自有资金 5000 万元购买了厦门农商行的相关理财产品。 

【海欣食品】公司实际控制人之一的滕用伟先生解除在海通证券股份有限公司质押的 866.8686 万股，占所

持股份的 22.56%，延期质押的 2150 万股，占所持股份的 55.96%。 



 

  

15 

食品饮料 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

【金字火腿】公司确定本次回购股份将全部用于股权激励或员工持股计划；如果回购股份的具体实施方案

未能经公司董事会和股东大会审议通过或回购股份未能全部授出，其未被授出的股份将全部用于注销。 

【华宝股份】公司通过 2018 年年度权益分派方案，以公司现有总股本 615,880,000 股为基数，向全体股东

每 10 股派 40 元人民币现金，登记日为 4 月 15 日，除权除息日为 4 月 16 日。 

【安德利】公司董事、总经理凌晓明女士申请辞去公司董事会董事、总经理职务。 

【*ST 皇台】公司股票于 2019 年 4 月 4 日、8 日及 9 日连续三个交易日收盘价格涨幅偏离值累计 14.38%。 

【惠发股份】发布 2018 年年度报告（修订版），公司 2018 年营业收入为 104,177.65 万元，较去年同期的

93,851.19 万元增长幅度为 11%，本年度归属于母公司股东的净利润为 4,546.08 万元，较去年同期 6,038.11 万元

下降幅度为 24.71%。 

【水井坊】Grand Metropolitan International Holdings Limited 要约收购的清算过户手续已经办理完毕，收购

人及其关联方合计持有公司 63.14%的股份。 

【伊利股份】公司 2018 年度利润分配方案为：公司以 2018 年 12 月 31 日总股本 6,078,127,608 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利 7.00 元（含税）；若派息事项发生后，公司按调整股票期权的行权价格和限制

性股票的回购价格，经计算后，调整后的行权价格为 14.47 元，回购价格为 13.33 元。 

【三全食品】发布 2018 年年度报告，报告期内，公司营业收入同比增长 5.39%，其中餐饮市场收入 55,819.30

万元，同比增长 45.88%；营业利润同比增加 31.58%；利润总额同比增加 24.98%；归属于上市公司股东的净利

润同比增加 41.49%，其中餐饮市场实现净利润 3,702.40 万元，同比增长 997.56%。 

【酒鬼酒】发布第一季度业绩快报，公司在报告期内营业收入同比增长 30.46%，主要系内参酒销售收入增

幅较大所致；营业利润同比增长 14%；利润总额同比增长 14.05%；归属于上市公司股东的净利润同比增长 16.18%。 

【妙可蓝多】全资子公司广泽乳业近期收到政府补助人民币 424.352 万元，并计入当期损益。 

【莲花健康】发布公司股票可能被实施退市风险警示的提示性公告，经公司财务部门初步测算，预计 2018

年度实现归属于上市公司股东的净利润将亏损，亏损金额为 31,000 万元到 37,000 万元之间，净资产亦为负值。 

【双塔食品】公司董事长杨君敏先生提前解除质押股份 331 万股，占所持股份的 1.89%，本次质押后，其

处于质押状态的股份占其所持股份总数的 78.81%，占公司总股本的 11.1%。 

【汤臣倍健】由于梁允超先生归还部分融资款，公司控股股东、实际控制人梁允超先生解除质押股份 100

股；同时对其持有的 2490.99 万股办理展期业务，占其所持股份的 3.51%，到期日延长至 2020 年 4 月 9 日。 

【汤臣倍健】中国证监会上市公司并购重组审核委员会将于近日召开工作会议，对公司发行股份购买资产

事项进行审核，公司股票将在并购重组委工作会议召开当天停牌。 

【洽洽食品】公司控股股东华泰集团将其持有的公司 1,082 万股无限售流通股与中信建投证券进行股票质

押式回购交易，股份质押期限为自 2019 年 4 月 9 日起至 2020 年 4 月 8 日为止；目前，华泰集团已累计质
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押公司股份 10391.68 万股，占其持有股份总数的 46.27%，占公司总股本的 20.50%。 

【洋河股份】公司监事陈以勤先生因工作调动，申请辞去公司第六届监事会监事职务。 

【洽洽食品】发布 2018 年度报告，公司 2018 年营业收入同比增长 16.5%，归属于上市公司股东的净利润

同比增长 35.58%，每股收益同比增长 35.56%；报告期末，公司资产总额同比增长 9.72%，归属于上市公司股东

的净资产同比增长 8.5%。 

【*ST 皇台】发布第一季度业绩预告，报告期内归属于上市公司的净利润亏损 650 万到 800 万元，主要系

2019 年一季度营业成本及管理费用相较上年同期有所下降，导致报告期净利润亏损数较上年同期有所下降。 

【*ST皇台】发布2018年度业绩快报，相较于2017年，报告期内营业收入下降46.47%，营业利润减亏59.80%，

利润总额减亏 52.94%，归属于上市公司股东的净利润减亏 53.76%；报告期末，公司总资产 23,324,77 万元，负

债总额 46,170.50 万元，所有者权益合计-22,845.74 万元。 

【金徽酒】英之玖与中信兴业签署附条件生效的《股份转让协议》，转让其持有的上市公司股份 20,099,885

股，占公司总股本的 5.52%，转让价格确定为 14.346 元/股，转让价款供给人民币 288,352,950.21 元。 

【金徽酒】公司 2018 年度利润分配方案为：以公司总股本 364,000,000 股为基数，每股派发现金红利 0.242

元（含税），共计派发现金红利 88,088,000.00 元；登记日为 4 月 18 日，除息日和现金红利发放日为 4 月 19 日。 

【京粮控股】2019 年 4 月 10 日，京粮食品使用闲置募集资金 38,700 万元认购的中信证券保本增益系列 692

期收益凭证到期，2019 年 4 月 11 日资金兑付到账，收回本金 38,700 万元，实际收益 81.43 万元，实际收益率

2.56%，符合预期。 

【会稽山】2019 年 4 月 10 日，公司对精功集团 164,00 万股孽息进行了轮候冻结，起始日为 2019 年 4 月

10 日，冻结期限三年，自转为正式冻结之日起计算，占公司总股本的 32.97%，占其所持公司股份的 100%。 

【千千味业】公司使用闲置自有资金 1000 万元购买的华泰证券理财产品已到期收回，公司已收回上述理财

产品自有资金本金和收益 25.79 万元，相关协议履行完毕。 

【中葡股份】固安集团持有的公司部分无限售流通股被轮候冻结，数量为 345,657,419 股，占公司总股本的

30.76%；冻结起始日为 2019 年 4 月 11 日，冻结期限为三年，自转为正日冻结之日起计算。 

【华统股份】公司股东甲统股份将其持有的 1000 万股公司无限售流通股份质押给瑞丰银行，为华贸肥料向

瑞丰银行最高融资额 15000 万元人民币提供最高额质押担保，本次质押占其直接所持股份比例的 35.43%。 

【重庆啤酒】发布 2018 年度报告，公司在 2018 年实现啤酒销量 94.43 万千升，同比增长了 6.40%；实现营

业收入 34.67 亿元，同比增长了 9.16%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.04 亿元，同比增长了 22.80%； 

【通葡股份】发布 2018 年度报告，公司在 2018 年实现营业收入 102,665 万元，同比增长 11.65%；实现营

业利润 5,345 万元,同比增长 18.75%；实现利润总额 5,321 万元，同比增长 30.26%；实现归属于母公司所有者的

净利润 420 万元，同比减少 30.69%。 
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【兰州黄河】发布第一季度业绩预告，报告期内，公司预计的经营业绩实现扭亏为营，实现归属于上市公

司股东的净利润 2300 万元-2600 万元，比上年同期增长 512%-566%，主要得益于 2019 年以来 A 股市场的持续

回暖；公司证券投资持有收益较上年同期也大幅回升。 

【龙大肉食】发布 3 月份销售情况简报，全资子公司龙大养殖 2019 年 3 月份共销售生猪 2.49 万头，实现

销售收入 0.43 亿元；3 月份龙大养殖商品猪销售均价为 15.42 元/公斤，比 2019 年 2 月份上涨 30.90%。 

【龙大肉食】公司控股股东龙大集团将其持有公司的 133,336,800 股股份质押给华鑫国际信托有限公司，占

其所持股份的 67.94%；本次解除质押后，其所持股份占公司股份总数的 6.08%。 

【龙大肉食】公司全资子公司龙大养殖使用暂时闲置募集资金人民币 1,500 万元购买了结构性存款，产品

参考利率为 3.46%，到期日为 2019 年 5 月 10 日。 

【伊利股份】发布第一季度对外担保情况公告，公司累计对外担保总额 102,894.60 万元，在保 1,150 户，

其中上游供应商担保总额为 8,695 万元，在保 52 户，下游经销商担保总额为 94,199.60 万元，在保 1,098 户。 

【双汇发展】公司 2018 年年度权益分派方案为：以 2018 年末公司总股本 3,299,558,284 股为基数，向全体

股东按每 10 股派 5.500000 元人民币现金；除权除息日为：2019 年 4 月 22 日。 

【双塔食品】公司已将暂时补充流动资金的 13,357 万元募集资金如数归还至募集资金专项账户，公司已将

上述募集资金的归还情况通知保荐机构及保荐代表人。 

【水井坊】公司在 4 月 12 日收到王咏梅女士提交的书面辞职报告，辞去其担任的公司监事职务；公司工

会于 4 月 12 日组织召开了 2019 年第二次职工代表大会，选举武戈先生为公司第九届监事会职工代表监事。 

【桂发祥】公司近期使用暂时闲置的自有资金共计人民币 35,000 万元。购买三类短期理财产品，并与中国

民生银行股份有限公司天津分行签订了协议。 

【惠发股份】公司已将用于补充流动资金的募集资金 6,000 万元一次性全额归还至募集资金专用账户，并

将该募集资金的归还情况通知了公司的保荐机构民生证券股份有限公司及保荐代表人。 

【维维股份】中国银行将维维股份质押的无限售流通股 4200 万股股票予以解除质押，质押解除日期为 2019

年 4 月 11 日，占公司总股本比例为 2.51%，相关质押解除手续已办理完毕。 

【汤臣倍健】中国证监会上市公司并购重组审核委员会确认将于 4 月 16 日召开工作会议，对公司发行股份

购买资产事项进行审核，公司股票将在并购重组委工作会议召开当天停牌。 

【承德露露】公司 2018 年度利润分配方案为：以 2018 年 12 月 31 日总股本 978,562,728.00 股为基数，向

公司全体股东每 10 股派发现金红利 4.00 元（含税），不送红股，不以资本公积转增股本，共拟分派现金红利

391,425,091.20 元（含税）,余额 11,508,368.67 元转作下年利润分配，除权除息日为：2019 年 4 月 22 日。 

【安德利】森阳银瑞与华林证券对其质押的 1,340,000 股公司限售流通股办理股票质押回购延期购回业务，

约定购回交易日期为 2019 年 5 月 12 日，截至公告日已累计质押的股份占公司总股本的 2.63%。 
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【好想你】公司监事会于近日收到职工代表监事王帅先生的书面辞职报告，因工作调整需要，申请辞去公

司职工代表监事职务，辞职后仍在公司任职；公司于 2019 年 4 月 11 日召开 2019 年度第一次职工代表大会，选

举王风云女士为公司第四届监事会职工代表监事。 

【今世缘】发布 2018 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 37.36 亿元，同比增长 26.55%；实现归属于

上市公司股东的净利润 11.51 亿元，同比增加 28.43%，超额完成了年度经营目标。 

【今世缘】发布 2018 年第一季度报告，截至报告期末，公司实现营业收入 19.54 亿元，同比增长 31.22%；

实现归属于上市公司股东的净利润 6.41 亿元，同比增加 26%。 

【深粮控股】发布 2018 年度业绩快告，报告期内公司实现业收入 1,075,878 万元，较去年重组前增长

3307.27%；实现归属于上市公司股东的净利润 34,123 万元，较去年重组前增长 680.90%。 

【深粮控股】发布第一季度业绩预告，报告期内，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 9950 万元

-13930 万元，比上年重组前增长 1019.82%-1387.75%，主要得益于上年度公司实施重大资产重组。 

【*ST 皇台】公司董事、董事会秘书谢维宏先生递交书面辞职报告；包括董事长、总经理、财务总监等在

内的公司 8 名董事、高管及 1 名内部审计部部长递交书面辞职报告。 

【*ST 皇台】公司股东北京皇台与盛达集团于 4 月 12 日签署《表决权委托协议》，盛达集团接受表决权委

托的股份 24,667,908 股，占上市公司总股本的 13.90%；此外，在 4 月 11 至 12 日期间，盛达集团通过深圳证券

交易所证券交易系统增持 1,756,500 股股份，占上市公司总股本的 0.99%。 

【星湖科技】汇理资产将原质押给东方证券的 2100 万股（占公司总股本的 3.00%）公司股份于 4 月 12 日

在中国证券登记结算有限责任公司办理了解押手续；解押后汇理资产剩余质押公司股份 6328 万股，占公司总股

本的 9.03%，占其持有公司股份总数的 75.08%。 

六、下周安排及行业动态 

图表13： 下周食品饮料上市公司跟踪日程 

股票名称 会议日期 会议类型 

黑芝麻 2019-4-15 股东大会 

海天味业 2019-4-16 股东大会 

香飘飘 2019-4-17 股东大会 

珠江啤酒 2019-4-18 股东大会 

养元饮品 2019-4-18 股东大会 

煌上煌 2019-4-19 股东大会 

京粮控股 2019-4-19 股东大会 

涪陵榨菜 2019-4-19 股东大会 

资料来源：中信建投证券研究发展部  
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评级说明 
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