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5G 自主话语权加强，持续看好国内通信企业 强于大市（维持） 

——通信行业周观点（04.08-04.14） 日期：2019 年 04月 14日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

5G 建设进程中，以华为、紫光为代表的中国企业实现了从落后追

赶到超越领先，通信板块本周小幅调整，但不改长期向好。本周申

万通信板块下跌 2.32%，日均成交额 310.32亿元,环比下降 24.4%，

板块估值与关注度均有所回调，由于中国在全球 5G部署竞赛中处

于领先地位，且自主话语权不断加强，在板块成分公司业绩转好的

驱动下，我们认为板块中长期向好逻辑不变。 

投资要点： 

⚫ 华为、紫光 5G领域话语权加强，提振产业链信心：来自华

为的 Peter Schmitt和 Georg Mayer成功当选 3GPP CT4 工

作组和 SA 工作组主席，负责制定 5G 核心网基础架构及业

务与系统的标准。紫光 5G基带芯片春藤 510的发布标志着

紫光展锐成功迈入全球 5G第一梯队。以华为、紫光为代表

的中国企业大力投入研发创新，实现了中国 ICT 力量的全

球崛起，从落后追赶到超越和领先，中国自主话语权的加强

将极大提振市场信心，利好产业链相关企业。 

⚫ 5G 部署竞赛中国领先，多场景应用逐步落地：中美在全球

5G部署竞赛中位居榜首，韩国、日本、英国紧随其后。我国

关于 5G在自动驾驶、远程医疗和智慧工厂的应用已取得一

定进展，本周移动联合中国信科启动 5G智能制造生产线、

联通联合复旦大学附属华山医院进行神经外科超高清手术

直播、首届全球工业互联网大会上实现了 5G远程驾驶体验。

未来将有更多 5G应用场景逐步落地，为工业互联网赋能，

带来智慧生活体验。 

⚫ 普涨后本周各板块小幅调整，不改通信板块长期向好：本周

申万一级仅 4 个行业上涨，24 个行业下跌，通信板块下跌

2.32%，走势排名全市场第 16位，日均成交额 310.32亿元,

环比下降 24.4%，板块估值与关注度均有所回调，随着 5G建

设的推进，我们认为板块中长期向好逻辑不变。 

⚫ 投资建议： 

光通信领域推荐持续关注中际旭创、光迅科技；通讯设备

领域推荐国内设备龙头中兴通信；以及所有主营业务均为

5G建设核心料号的铭普光磁。 

⚫ 风险因素： 

5G建设不达预期、中美贸易摩擦加剧。 

 

[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 17A 18E 19E 评级 

铭普光磁 0.71 0.18 0.96 增持 

中际旭创 0.50 1.34 1.79 买入 

光迅科技 0.53 0.52 0.63 增持 

中兴通讯 1.09 -1.67  1.13  增持 
 
[Table_IndexPic] 通信行业相对沪深 300 指数表 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 华为拿下“5G核心网标准”制定机构控制权，靠实力击败高通 

在 3GPP CT4 工作组第 90次会议上，华为公司的 Peter Schmitt 成功当选 CT4 工作

组主席，负责制定 5G核心网基础架构的 SBA详细规范。此前 3GPP 组织公布的三大技

术规范组的换届投票结果显示，华为公司的 Georg Mayer 战胜了高通推举的 Eddy 

Hall，当选 SA工作组的主席。3GPP全称是 3rd Generation Partnership Project

（第三代合作伙伴计划），目前成员包括欧洲的 ETSI、日本的 ARIB 和 TTC、中国的

CCSA、韩国的 TTA 和北美的 ATIS，分为 4 个技术规范组（TSG），分别是 TSG GERAN

（GSM\/EDGE无线接入网）、TSG RAN（无线接入网）、TSG SA（业务与系统）和 TSG CT

（核心网与终端），从 3G到现在的 5G 标准均由该组织制定。（新浪财经） 

点评：5G 建设进程中，以华为为代表的中国企业实现了中国 ICT 力量的全球崛起。

从落后追赶到并肩，再到超越和领先，离不开大力投入研发创新的决心，华为 2018

年研发费用达到 1015亿人民币，营收占比高达14.1%，在欧洲电信标准化协会（ETSI）

发布的 2018全球 5G标准核心必要专利数量排名中，华为以 1970 件的专利数量蝉联

第一，领先第二名诺基亚 499件。面对即将到来的 5G时代，华为将持续践行极简理

念，不断创新，引领智能 IP网络，致力于构建万物互联的智能世界。“博观而约取，

厚积而薄发”，华为在 3GPP中话语权的加强将极大提振市场信心，利好产业链相关企

业。 

 

1.2 紫光5G芯片获CITE金奖，“从芯到云”战略明确5G时代定位 

4月 9日开幕的第七届中国电子信息博览会（CITE 2019）上，紫光集团展示了 5G领

域的最新技术成果和产品，包括 5G 基带芯片、手机样机、5G 小基站以及与 5G 技术

适配的 FPGA等，其中 5G基带芯片春藤 510获得了本届“中国电子信息博览会金奖”。

在 2 月的 MWC 大会上，紫光展锐推出了 5G 通信技术平台马卡鲁以及首款基于马卡鲁

平台的 5G 基带芯片春藤 510，成功迈入全球 5G 第一梯队，将支持首批 5G 终端应用

的商用落地与上市，计划 2019 年年底预商用。此外，紫光旗下新华三集团正式宣布

成立新华三半导体技术有限公司并投资运营芯片设计开发基地，将聚焦于新一代高端

路由器芯片的自主研发，未来还将逐步扩展至物联网以及人工智能等领域。（C114） 

点评：从 2G、3G、4G再到 5G，基带芯片技术门槛越来越高，而春藤 510的面世让紫

光展锐成为 5G芯片俱乐部的极少数成员之一，目前紫光展锐聚焦 5G及物联网领域，

成立智能终端 BU、通信终端 BU和泛连接 BU，瞄准智能手机、物联网和短距离传输市

场，实现战略、组织、产品及技术架构的优化整合。去年的中兴禁运事件为中国 ICT

产业界敲响警钟，紫光集团肩负打造中国“科技重炮”的战略使命，此时进入自研芯

片市场，是正确而必然的选择，将会在成本和性能两个维度上赋予国内厂商极大竞争

力，加强自主话语权。 

 

1.3 日本运营商分配5G信号频段，2020年春季启动5G 

4月 10 日，日本总务省向 NTT docomo、KDDI、软银、乐天移动在内的 4家通信运营

商分配 5G所需的信号频段，并将在 2020年春季开始正式提供 5G 服务。根据日本总

务省提出的计划书，NTT docomo 的基站覆盖率为 97%、KDDI 为 93.2%、软银为 64%、

乐天移动为 56.1%，4家公司均力争于 2020年在所有都道府县提供 5G服务，其中 NTT 

docomo 计划在 2020年春季启动面向智能手机全面服务，KDDI和软银在同年 3月，乐

天在同年 6 月将分别实施商用化，今后 5 年 4 家公司共计划投入超过 1.6 万亿日元

(约合人民币 966亿元)在日本全国建设基站。日本政府希望电信业在更广泛的基础上
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建设 5G 基础设施，实现自动驾驶和远程医疗，帮助弥补国家人力资源短缺。（CNMO） 

点评：在全球 5G部署竞赛中，中美位居榜首，韩国、日本、英国以及意大利紧随其

后，美国和韩国本月已部分启动了面向智能手机的 5G服务，日本也将于秋季前后展

开试运用，5G服务开发竞争将在全球范围趋于白热化。国内关于 5G在自动驾驶、远

程医疗和智慧工厂的应用已取得一定进展，中国信科集团和湖北移动联合打造的 5G

智能制造生产线 4 月 10 日在武汉启动，生产效率较改造前提升 30%以上；复旦大学

附属华山医院神经外科超高清手术直播 4 月 11 日在联通大厦举行，双方已在 AR 远

程医疗、院前急救、远程手术等方面开展了深入研究；4 月 12 日开幕的全球工业互

联网大会上，实现了 5G远程驾驶体验。未来将有更多 5G应用场景逐步落地，为工业

互联网赋能，并带来更好的医疗服务体验等等。 

 

1.4 中移动询价采购5G手机，采购均价1万元/台 

4 月 11 日中国移动采购与招标网公告了中国移动江苏公司 2019 年 5G 测试手机终端

采购项目，计划采购 183台 5G手机终端，预估金额为 183万元，即每台 5G手机采购

均价 1万元。计划采购机型包括华为 Mate 20 X（5G手机）123台，中兴 Axon 10 Pro

（5G手机）、vivo 5G手机、OPPO 5G 手机、小米 5G手机各 15台。此外，中国移动

江苏公司还发布了 5G CPE终端采购询价公告，计划采购数量 82台，预估金额 164万

元，也就是平均每台单价 2 万元。计划采购的产品分别为：终端公司先行者一号(5G 

CPE)15 台、中移杭研 FG1201(5G CPE)11台、华为 5G CPE Pro(5G CPE)41台、中兴

MC801(5G CPE)15 台，其中华为 5G CPE Pro采购数量占采购总数的一半。 

点评：2019 MWC 上，华为、OPPO、小米等厂商相继发布 5G手机，虽然还未在国内真

正上市，但部分地区已经可以实现消费者体验。目前中移动已全面启动了 17城市的

5G规模试验和应用示范，目标是实现 2019年 5G预商用、2020年规模商用，此次采

购 5G手机用于消费端手机的使用测试也意味着其 5G布局的更进一步。此外，4月 12

日中国移动使用 4G现网升级的 NSA核心网以及 IMS网络实现了不换卡不换号场景下

5G手机间的通话，标志着运营商 5G 网络架设的逐步完备，5G通话技术已经成熟。 

 

2、通信板块周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

普涨行情后本周各板块小幅调整，不改通信板块长期向好。本周沪深 300指数下

跌 1.81%，申万一级仅 4个行业上涨，24个行业下跌，其中通信板块下跌 2.32%

跑输大盘，走势排名全市场第 16 位，但相较于 TMT（传媒、电子、通信、计算

机）行业的其他三个板块，通信板块跌幅最小。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 
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资料来源：Wind、万联证券研究所 

本周为 2019年第十四个交易周，年初至今跑赢大盘实现超额收益。申万通信板块年

初至今累计上涨 34.83%，上证综指累计上涨 27.86%，通信板块跑赢大盘 6.97%，在

申万一级 28个行业中排名第 15位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

本周申万二级通信设备板块下跌 1.96%，通信运营Ⅱ板块下跌 4.70%；2019年累计来

看，申万二级通信设备板块上涨 35.58%，通信运营Ⅱ板块上涨 30.15%，均跑赢大盘。 

1.84 
1.25 

0.57 0.42 

-0.54 
-1.01 

-1.28 -1.46 -1.50 -1.55 -1.72 -1.75 -1.78 -1.88 -2.29 
-2.32 

-2.40 
-2.55 

-2.96 -3.00 
-3.37 -3.42 -3.55 -3.71 -3.74 

-4.13 

-4.75 

-5.38 -6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

汽
车

家
用
电
器

食
品
饮
料

公
用
事
业

农
林
牧
渔

电
气
设
备

建
筑
装
饰

医
药
生
物

银
行

机
械
设
备

采
掘

房
地
产

纺
织
服
装

商
业
贸
易

钢
铁

通
信

化
工

建
筑
材
料

传
媒

非
银
金
融

轻
工
制
造

休
闲
服
务

综
合

交
通
运
输

有
色
金
属

国
防
军
工

电
子

计
算
机

57.33 

50.25 
47.73 

45.89 
42.96 

42.32 
40.99 39.81 38.15 

37.14 
36.85 

35.98 
35.79 

35.64 

34.83 

33.87 33.21 31.36 
31.10 30.77 

29.59 
28.80 

28.50 
24.80 

23.86 22.80 
22.69 

20.35 

0

10

20

30

40

50

60

70

农
林
牧
渔

计
算
机

食
品
饮
料

非
银
金
融

家
用
电
器

国
防
军
工

建
筑
材
料

电
子

化
工

房
地
产

综
合

机
械
设
备

轻
工
制
造

电
气
设
备

通
信

医
药
生
物

商
业
贸
易

汽
车

交
通
运
输

传
媒

采
掘

有
色
金
属

纺
织
服
装

钢
铁

休
闲
服
务

建
筑
装
饰

公
用
事
业

银
行

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|通信 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 12 页 

 

图表3：通信各子版块涨跌情况（%）（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

从估值情况来看，目前 SW通信板块 PE（TTM）为 45.4倍，略高于过去 2008年至 2018

年十年均值 43.27 倍，相较于 4G 建设周期中板块估值最高水平 70.10 倍，还有较大

上行空间。近一个月板块估值维持在 45倍左右小幅波动，本周略有下调，基于 5G建

设稳步推进和板块成分公司业绩转好驱动，我们认为板块估值仍有向上修复空间。 

图表5：申万通信板块估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 通信板块周成交额情况 

板块关注度环比下降，但仍处于历史高位。本周五个交易日内申万通信板块成交额为

1551.61 亿元，平均每日成交 310.32 亿元,环比下降 24.4%。 
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图表6：申万通信板块周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块整体回调，个股周涨幅最高为 27.17%。本周通信板块 106只个股中，15只个股

上涨，89只个股下跌，2只个股收平。板块涨幅前五的公司分别为：*ST凡谷（+27.17%）、

星网锐捷（+10.52%）、永鼎股份（+9.65%）、*ST大唐（+8.16%）、邦讯技术（+5.65%）；

板块跌幅前五的公司分别为：光库科技（-19.77%）、吉大通信（-12.57%）、深南股份

（-10.84%）、大富科技（-9.19%）、平治信息（-8.46%）。 

图表7：申万通信板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万通信板块周跌幅前五（%）（本周） 

  
资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 
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3、通信板块公司情况和重要动态（公告） 

本周亚联发展发布公告，已完成对上海即富的 45%股的收购，目前为上海即富的第一

大股东，平治信息也完成了对兆能讯通的 51%股权收购；多家公司收获重大合同，其

中润建通信中标多个项目，对 2019-2021年度经营业绩产生积极影响。盛路通信中标

中国移动 2019年至 2020年窄带物联网天线（第一批次）和滤波器智能天线集中采购

21.05%份额；通信 8 家公司披露 2018 年年报，26 家公司披露 2019 年第一季度业绩

预告，其中东土科技涨幅最高，表现最为优秀，公告显示公司一季度盈利高达 20,114-

20,488 万元，同比增长 1,510%-1,540%。 

图表9：通信板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

资产重组 

04月08日 
亚联发展

（002316） 

关于重大资产重组涉及的上海即富信息服务有限公2018年度业绩承

诺完成情况的说明公告。参与业绩承诺的交易对方纬诺投资、博铭

投资和湖州同胜共计转让上海即富38%的股权，交易对价为80,500

万元。复星工业和白涛合计转让上海即富7%股权，交易对价为

14,000万元。截至本说明出具日，全部交易对价已支付完毕，本公

司现持有上海即富45%股权，为第一大股东。 

04月11日 
平治信息 

（300571） 

关于收购资产暨关联交易的进展公告。公司继审议通过以11,200.4

万人民币的价格收购深圳市兆能讯通科技有限公司51%的股权后，

于4月10日完成了股权转让的工商变更登记手续，深圳兆能51%的股

权已过户至公司名下。 

04月10日 
亨通光电

（600487） 

关于收购Hengtong Submarine100%股权暨关联交易的公告。公司拟

收购亨通集团持有的Hengtong Submarine International Holding 

Co.,limited100%股权,交易金额8,450万元,本次交易构成关联交

易。 

重大合同 

04月09日 
润建通信

（002929） 

关于收到中标通知书的公告。公司中标中国移动通信集团青海有限

公司2019年至2021年网络综合代维服务集中采购项目28％份额,中

标金额约为人民币3.24亿元(含税);中标中国移动通信集团陕西、

湖北、云南及宁夏有限公司2019年至2021年网络综合代维服务采

购项目,均采购标下的包1参选文件;中标中国移动2019年至 2020

年传输管线工程施工服务集中采购(广东)项标段11,中标金额约为

人民币1.82亿元;中标中国移动2019年至2020年传输管线工程施工

服务集中采购河南、辽宁、广西项目;中标中国移动通信集团河北

有限公司2019至2021年网络综合代维服务集中采购项目;中国电信

广西公司通信建设工程线路施工服务(2019-2021年度)市管项目。

上述中标合同的履行预计对公司业务发展与市场拓展产生推动作

用,并对2019-2021年度的经营业绩产生积极影响。 

04月09日 
盛路通信

（002446） 

关于收到中国移动2019年至2020年窄带物联网天线（第一批次）和

滤波器智能天线集中采购中标通知书的公告。中标内容为标包一,窄

带物联网天线（第一批次）21.05%份额。中标金额根据2019-2020年

采购框架金额计算约为2.6亿元（含税），最终以实际采购订单为准。 

04月09日 
光环新网

（300383） 

关于与中国电信股份有限公司上海分公司签订战略合作协议的公

告。合同确立了双方战略合作伙伴关系、合作意向及基本原则,有助

于双方强化优势互补与强强联合效应,在上海及长三角地区打造新
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一代的云数据中心群,服务于上海智慧城市领域。本次合作将进一步

拓展公司在上海及长三角地区的业务范围,提升公司在IDC、云市场

的行业地位,对公司未来发展具有良好的推动作用。 

业绩公告 

04月08日 
亚联发展 

（002316） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入392,151.79万元,同比

增长279.2%,实现归母净利润10,002,64万元,同比增长510.82%。 

04月09日 
光库科技 

（300620） 

2018年年度报告。2018公司实现营业收入28,927,83万元,同比上升

25.6%，实现归母净利润7991.72万元, 同比增长33.34%。 

04月12日 
烽火电子 

（000561） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入122,377,58万元，同比

上升0.58%,实现归母净利润8,650.54万元，同比增长24.1%。 

04月09日 
天孚通信 

（300394） 

2018年年度报告。2018公司实现营业收入44,288,91万元,同比上升

31.04%,实现归母净利润13,553.2万元,同比上升21.84%。 

04月12日 
七一二 

（603712） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入162,555.04万元,同比

增长9.45%,实现归母净利润22,492.66万元,同比上升15.8%。 

04月09日 
汇源通信

（000586） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入42,670.73万元，同比增

长9.32%,归母净利润为负289.7万元。 

04月12日 
天邑股份 

（300504） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入277,500.59万元,同比

增长17.84%,实现归母净利润15,217.87万元,同比下降33.82%。 

04月12日 
高鸿股份

（000851） 

2018年年度报告。2018年公司实现营业收入914,124.68万元，同比

增长1.84%,实现归母净利润3436.64万元,同比下降80.83%。 

04月09日 
东土科技 

（300353） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利20,114-20,488万元，去年同期

1249.27万元,同比增长1,510%-1,540%。 

04月09日 
天喻信息 

(300205) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利6,400-6,700万元,去年同期

1044.99万元,同比增长512.45%-541.15%。 

04月09日 
万隆光电 

(300710) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利600-630万元，去年同期122.56

万元同比增长389.56%-414.03%。 

04月10日 
吴通控股 

（300292） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利7,400-8,800万元，去年同期

4915.62万元，同比增长50.54-79.02%。 

04月09日 
世纪鼎利 

（300050） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利1,308.82-1,665.78万元，去年

同期1189.84万元，同比增长10%-40%。 

04月10日 
亿联网络 

（300628） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利50,500-54,500万元，去年同期

41,242万元，同比增长22%-32%。 

04月09日 
天孚通信 

（300394） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利3,153.54-3564.87万元，去年

同期2742.21万元，同比增长15%-30%。 

04月10日 
立昂技术 

(300603) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利2,600-3100万元，去年同期亏

损556.19，公司扭亏为盈。 

04月09日 
吉大通信 

（300597） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利270-300万元，去年同期281.81

万元，同比增长-4.19%-6.45%。 

04月09日 
天邑股份 

(300504) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利5,000-5,500万元，去年同期盈

利了5232.43万元，同比下降4.44-5.11%。 

04月09日 
神宇股份 

(300563) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利1,261.49-1,401.66万元，去年

同期盈利了1409.66万元，同比下降0-10%。 

04月10日 
中富通 

(300560) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利549.68-824.53万元，去年同期

盈利了1409.66万元，同比下降10%-40%。 

04月10日 欣天科技 2019年第一季度业绩预告。公司盈利220-303万元，去年同期盈利了
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(300615) 278.04万元，同比增长-21%-9%。 

04月10日 
澄天伟业 

(300689) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利650-800万元,去年同期973.68

万元，同比下降17.84%-33.24%。 

04月09日 
大富科技

（300134） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利1,500-2,400万元,去年同期

3174.25万元，同比下降24.39%-52.74%。 

04月10日 
金信诺 

(300252) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利2007.92-3011.87万元,去年同

期5019.79万元，同比下降40%-60%。 

04月09日 
路通视信 

（300555） 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利133.9-267.79万元,去年同期

535.59万元，同比下降50-75%。 

04月09日 
宜通世纪 

(300310) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利1,200-2,000万元,去年同期

5100.58万元，同比下降60.79-76.47%。 

04月09日 
光库科技 

(300620) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利376.44-702.16万元,去年同期

1,628.61万元，同比下降77%-57%。 

04月10日 
博创科技 

(300548) 

2019年第一季度业绩预告。公司盈利200-550万元,去年同期

1,404.31万元，同比下降85.76%-60.83%。 

04月10日 
万马科技 

（300698） 

2019年第一季度业绩预告。公司亏损100-140万元,去年同期亏损

171.12万元，同比增长18.19%-41.56%。 

04月12日 
高鸿股份 

(000851) 

2019年第一季度业绩预告。公司归母净利润亏损1500-3000万元,去

年同期盈利74.86万元。 

04月09日 
广哈通信 

(300711) 

2019年第一季度业绩预告。公司亏损360-330万元,去年同期亏损

592.81万元。 

04月09日 
金亚科技 

（300028） 

2019年第一季度业绩预告。公司亏损800-1,300万元,去年同期亏损

409.53万元。 

04月10日 
科信技术

(300565)    

2019年第一季度业绩预告。公司亏损2,000-1,500万元,去年同期亏

损809.93万元。 

04月10日 
邦讯技术 

(300312) 

2019年第一季度业绩预告。公司亏损2,400-1,900万元,去年同期亏

损155.35万元。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年04月12日） 

资料来源：万联证券研究所 

 

4、投资建议 

中国在国际 5G部署竞赛中领先，自主话语权不断加强，随着 5G技术多场景应用的逐

步落地，我们持续看好作为 5G 建设中一马当先的光通信领域，推荐国内光模块领军

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 

收盘价 
市盈率 市净率 

投资评级 
17A 18E 19E 最新 17A 18E 19E 最新 

002902 铭普光磁 0.71 0.18 0.96 7.55 26.97 59.89 131.44 28.09 3.57 增持 

300308 中际旭创 0.50 1.34 1.79 9.54 50.96 117.00 41.42 28.47 5.34 买入 

002281 光迅科技 0.53 0.52 0.63 5.08 30.38 55.74 60.69 48.22 5.99 增持 

000063 中兴通讯 1.09 -1.67  1.13  5.46 30.26 33.36 -11.73 26.78 2.82 增持 
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企业中际旭创、光迅科技, 全球领先的综合性通信设备商中兴通讯，以及 5G建设核

心标的铭普光磁。 

 

5、风险提示 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于 5G建设符合预期的基础，如

若 5G建设不达预期，会影响公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电芯片的依赖仍然较大，如果

中美贸易摩擦加剧，出现供应链层面的不利，将影响整体业绩。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司或其

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资

银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报

告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 

 

 

万联证券股份有限公司 研究所 

上海  浦东新区世纪大道1528号陆家嘴基金大厦  

北京  西城区平安里西大街 28号中海国际中心  

深圳  福田区深南大道 2007号金地中心  

广州  天河区珠江东路 11号高德置地广场  

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)


