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——基础化工行业周报（20190414） 

❖ 周报观点：染料展会成交活跃，关注染料价格进一步上涨 

1）染料：本周染料展会在上海顺利召开。展会上，中间体及染料成交活跃，下

游对分散染料涨价的接受度较高，目前分散染料主流成交价已至 6 万元/吨，

市场最高成交价达到 7万元/吨。间苯二胺方面，15 万元/吨的报价已被市场接

受，需求旺季期间，不排除未来进一步上涨的可能。活性染料方面，关键中间

体 H 酸的报价从展会前不到 4万元/吨，抬升至 4.5 万元/吨，根据我们草根调

研，H 酸后期有望进一步提价，带动活性染料价格上涨。相关标的：浙江龙盛、

闰土股份、吉华集团、海翔药业等。2）农药：江苏省农药产能占全国总产能的

40%以上，本次江苏省化工企业整治行动有望带动全国农药供给格局的重塑。长

期看好持续通过环保审查的省内企业，以及实现农药产业链一体化的企业，相

关标的：扬农化工、利尔化学、中旗股份、先达股份等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 1.81%，川财非金属材料指数下跌 2.69%，在 29 个行

业中排名第 17 位。子板块中，氨纶、钾肥、氯碱板块涨幅居前，日用化学品、

粘胶、锦纶板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：辉丰股份（32.14%）、

世龙实业（31.75%）、永悦科技（20.80%）；跌幅前三的上市公司分别为：联化

科技（-13.31%）、鲁西化工（-12.32%）、科恒股份（-11.24%）。 

❖ 行业动态 

3月份化学原料和制品制造业出厂价格同比下降 2.5%（中化新网）； 

山东省开展重点领域安全生产专项执法检查（中化新网）； 

湖北展开危化品企业突击夜查（中化新网）； 

2018 年海洋化工业效益显著改善，利润总额大幅增长 38%（中化新网）； 

贵州查获有史以来最大量禁用农药百草枯（世界农化网）； 

一帆生物科技集团将扩产烯草酮至 6000吨/年（世界农化网）； 

拜耳发布 107份草甘膦安全报告应对“草甘膦致癌”风波（世界农化网）。 

❖ 公司动态 

阳煤化工（600691）：2018 年度，公司实现营业总收入 217.7 亿元，同比增长

1.8%；实现归属于母公司所有者的净利润 1.3 亿元，同比下降 38.5%；每股收

益为 0.07元。公司毛利率为 14.6%，较上年提高 1.1 个百分点，净利率为 0.6%，

基本维持上年水平。报告期内，非经常性损益对公司业绩影响较大，合计 1.5 亿

元，其中同一控制下合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益、政府补助

分别为 9605.5 万、7459.1 万元。扣除非经常性损益后归母净利润为-1804.3 万

元，较上年-3.2 亿元的亏损大幅收窄。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：染料展会成交活跃，关注染料价格进一步上涨 

染料方面，本周染料展会在上海顺利召开。展会上，中间体及染料成交活跃，

下游对分散染料涨价的接受度较高，目前分散染料主流成交价已至6万元/吨，

市场最高成交价达到 7 万元/吨。间苯二胺方面，15 万元/吨的报价已被市场接

受，需求旺季期间，不排除未来进一步上涨的可能。活性染料方面，关键中间

体 H 酸的报价从展会前不到 4 万元/吨，抬升至 4.5 万元/吨，根据我们草根调

研，H 酸后期有望进一步提价，带动活性染料价格上涨。相关标的：浙江龙盛、

闰土股份、吉华集团、海翔药业等。 

农药方面，江苏省农药产能占全国总产能的 40%以上，本次江苏省化工企业整

治行动有望带动全国农药供给格局的重塑。长期看好持续通过环保审查的省内

企业，以及实现农药产业链一体化的企业，相关标的：扬农化工、利尔化学、

中旗股份、先达股份等。 
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二、市场表现 

行业表现比较 

图1. 基础化工板块市场表现回顾  图2. 基础化工板块涨幅居第 17位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 7/21 

行业新闻：3月份化学原料和制品制造业出厂价格同比下降 2.5% 

⚫ 3 月份化学原料和制品制造业出厂价格同比下降 2.5%：国家统计局近日

发布了 2019 年 3 月份 PPI(工业生产者出厂价格指数)数据，全国工业生产

者出厂价格同比上涨 0.4%，环比上涨 0.1%;工业生产者购进价格同比上涨

0.2%，环比持平。其中，化学原料和化学制品制造业出厂价格环比下降

0.4%，同比下降 2.5%。从环比看，PPI 由上月下降 0.1%转为上涨 0.1%。

其中，生产资料价格由上月持平转为上涨 0.2%，生活资料价格由上月下降

转为持平。在主要行业中，涨幅扩大的有石油和天然气开采业，上涨5.6%，

比上月扩大 0.6 个百分点;石油、煤炭及其他燃料加工业，上涨 2.3%，扩

大 1.4 个百分点;黑色金属冶炼和压延加工业，上涨 1.1%，扩大 0.8 个百

分点。降幅收窄的有计算机、通信和其他电子设备制造业，下降 0.2%，收

窄 0.6 个百分点;电气机械和器材制造业，下降 0.1%，收窄 0.3 个百分点。

汽车制造业价格由上月下降转为持平。煤炭开采和洗选业价格下降0.1%，

降幅与上月相同。从同比看，PPI 上涨 0.4%，涨幅比上月扩大 0.3 个百分

点。其中，生产资料价格由上月下降转为上涨 0.3%;生活资料价格上涨

0.5%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。在主要行业中，由降转涨的有石油

和天然气开采业，上涨 9.7%;石油、煤炭及其他燃料加工业，上涨 3.5%。

降幅收窄的有电气机械和器材制造业，下降 1.8%，比上月收窄 0.2 个百分

点;黑色金属冶炼和压延加工业，下降 1.5%，收窄 0.5 个百分点;汽车制造

业，下降 0.6%，收窄 0.1 个百分点。另外，计算机、通信和其他电子设备

制造业价格上涨 0.2%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。一季度，工业生产

者出厂价格比去年同期上涨 0.2%，工业生产者购进价格上涨 0.1%。（中

化新网） 

⚫ 山东省开展重点领域安全生产专项执法检查：从山东省政府网获悉，根据

国务院安委会办公室、应急管理部关于开展危险化学品等重点领域安全生

产专项执法检查的部署要求，山东省即日起在全省开展为期 3 个月的危险

化学品、煤矿、非煤矿山、消防、冶金工贸等重点行业领域安全生产专项

执法检查。其中，对所有危险化学品生产企业进行全覆盖专项执法检查，

重点包括对涉及硝化反应的化工企业、停产停业化工企业进行“回头看”，

并对省政府认定公布的化工园区的区域安全风险评估与整改情况，特别是

园区内危险化学品企业对周边单位的安全影响情况进行重点检查。据介绍，

专项执法检查采取督促企业自查、专项执法检查、重点督导检查、专家服

务指导相结合的方式。通过专项检查，我省将依法严惩一批违法违规行为，

彻底治理一批重大安全隐患，关闭取缔一批违法违规和不具备安全生产条
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件的企业，联合惩戒一批严重失信企业，问责曝光一批责任不落实、措施

不力的单位和个人，坚决遏制重特大生产安全事故的发生。（中化新网） 

⚫ 2018 年海洋化工业效益显著改善，利润总额大幅增长 38%：自然资源部

近日发布的《2018 年中国海洋经济统计公报》显示，据初步核算，2018

年全国海洋生产总值 83415 亿元，比上年增长 6.7%，海洋生产总值占国

内生产总值的 9.3%。数据显示，2018 年，我国海洋第一产业增加值 3640

亿元，第二产业增加值 30858 亿元，第三产业增加值 48916 亿元，海洋

第一、第二、第三产业增加值占海洋生产总值的比重分别为 4.4%、37.0%

和 58.6%。2018 年受国内天然气需求增加影响，海洋天然气产量再创新

高，达到 154 亿立方米，比上年增长 10.2%;海洋原油产量 4807 万吨，比

上年下降1.6%。海洋油气业全年实现增加值1477亿元，比上年增长3.3%。

数据显示，洋盐业产量持续下降，盐业市场延续疲态，2018 年实现增加值

39 亿元，比上年下降 16.6%。公报称，2018 年海洋化工业发展平稳，生

产效益显著改善。重点监测的规模以上海洋化工企业利润总额比上年增长

38.0%，全年实现增加值 1119 亿元，比上年增长 3.1%。（中化新网） 

⚫ 湖北展开危化品企业突击夜查：4 月 4 日至 8 日，湖北省应急管理厅组成

若干检查小组，分别对枝江、宜都、仙桃、潜江等地 20 家危险化学品生产

企业展开突击夜查和暗访暗查行动。此次行动共查出各类重大安全隐患 46

项、一般安全隐患 240 项。湖北省应急管理厅危化处负责人介绍，按照省

委领导要求，此次检查不打招呼、不搞形式、不走过场，发现问题，立行

立改。记者获悉，与湖北省应急管理厅检查组夜查和暗访同步，宜昌、仙

桃、潜江等地市区由应急管理部门主要负责人带队，分别于 4 月 5 日晚至

6 日凌晨，对各辖区危险化学品生产企业展开夜查和暗查行动。湖北省应

急管理厅相关负责人同时表示，下一步，省应急管理厅将依据相关法律法

规，对查出的安全隐患逐一交办、落实整改。与此同时，湖北将通过政府

购买服务的方式，对全省危险化学品生产、储存、使用企业全面开展设计

诊断复核，严管企业变更制度，严肃查处擅自变更设计不报备、未批先建

等违法行为;组织专家团队对全省 409 家危险化学品生产企业开展驻企执

法检查，督促企业查漏补缺，全面改进提升。对经过整改仍达不到要求的，

坚决提请地方政府予以关闭。（中化新网） 

⚫ 贵州查获有史以来最大量禁用农药百草枯：自 2016 年 7 月 1 日禁用百草

枯水剂以来，各级农业部门采取一系列监管措施，但是百草枯水剂禁而不

绝的问题在一些地区仍然存在。不久前，1.8 吨百草枯农药突然现身贵阳

市云岩区后坝农资市场，虽然它已被精心伪装，披上了印有“敌草快”字

眼的外衣，仍没逃过执法人员的火眼金睛。4 月 9 日，贵阳市云岩区农业
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农村局向媒体通报：这 1.8 吨剧毒百草枯农药已被依法查扣。据悉，自今

年 3 月中旬以来，云岩区农业农村局执法大队不断接到群众反映，称后坝

农资市场内，有商家用百草枯冒充敌草快进行低价销售。执法人员在市场

里摸排走访了一个星期，发现这些商家在运送“敌草快”时，经常用蛇皮

口袋把外包装封起来，显得十分可疑。随后，执法人员通过蹲点，锁定了

运送农药嫌疑车辆的活动区域，并一路跟踪车辆，最终在花溪区孟关乡改

毛村一仓库内，查获了大量假冒农药产品，其中就有假冒成敌草快的百草

枯水剂。经贵州省农药产品质量监督检验站检测，被查获的 1.8 吨农药中，

未检出敌草快含量，却检测出含有百草枯阳离子的质量分数为 12%，并且，

该产品标注的生产厂家也属于假冒。“这些百草枯一旦流入市场，对群众的

生命安全和农产品质量安全，会带来极大隐患。”执法队长孙进说，百草枯

对人畜具有很强的毒性，误服或自服会引起急性中毒，成人致死量为 20%

水溶液 5～15 毫升，一口即达到致死量。对此，从 2016 年 7 月 1 日起，

国家规定停止百草枯水剂在国内销售和使用。据介绍，敌草快是百草枯的

替代品，两者都是一种除草剂农药。然而，一些黑心商家为了降低成本，

将百草枯添加进敌草快产品里，借此来以假乱真，追求更高额的利润。孙

进说，此次查获的 1.8 吨百草枯，是贵州省有史以来查获数量最多的一批。

目前，贵阳市农业执法支队正在进一步调查此案件，对涉嫌构成犯罪的人

员将移送公安机关，依法追究其刑事责任。（世界农化网） 

⚫ 一帆生物科技集团将扩产烯草酮至 6000吨/年：一帆生物科技集团宣称正

投资建设新的烯草酮及其中间体合成车间，预计将在 2020 年上半年实现

投产。新项目位于国家级的化工园区宁东能源化工基地化工新材料园区，

设计产能 3000 吨/年，各项建设要求符合国家最新的环保和安全标准，并

配套了关键中间体合成，将可实现全年稳定生产运行。一帆生物科技集团

于 2006 年开始合成烯草酮，是中国最早的烯草酮生产厂家之一。目前集

团拥有旗下已经拥有两家烯草酮生产能力的工厂，分别是江苏云帆化工和

一帆生物科技集团有限公司合成分公司，合计产能 3000 吨/年。新项目投

产后，届时一帆将拥有合计 6000 吨/年的产能，可以为国内外客户提供稳

定的供应和具有竞争力的价格。（世界农化网） 

⚫ 拜耳发布 107份草甘膦安全报告应对“草甘膦致癌”风波：近期的“草甘

膦致癌”诉讼闹得沸沸扬扬，为了“自证清白”，拜耳发布草甘膦安全研究

报告，并称拜耳欢迎与全球监管机构、国际研究机构以及消费者共同基于

科学讨论草甘膦安全性。目前，拜耳拥有的 107 份草甘膦安全性研究报告

已经作为欧盟再评审登记必要流程提交给欧洲食品安全局，可通过拜耳专

用透明平台获取。该过程中，拜耳承诺提高透明度，包括收购孟山都后作
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物保护安全性研究。其他草甘膦相关风险评估报告由美国环保署提交并评

估。拜耳公司董事会成员兼作物科学部总裁 Liam Condon 表示“透明度是

信任的催化剂，因此更高的透明度对消费者、政策制定者和企业来讲都是

好事，作为一家创新公司，安全是我们的第一要务，我们竭尽所能确保我

们的产品对人类和环境安全。我们希望通过详实的数据支撑，使得关注此

事的所有人了解我们的安全评估方案有多么全面，也希望通过直接对话，

建立更多对科学的信任。”拜耳透明平台的推出是继去年 12 月提交 300 多

种草甘膦安全性研究摘要之后。目前，该透明平台已经开放拜耳持有的所

有草甘膦安全性研究访问权限，由于法律限制，拜耳不能发布第三方进行

和持有的草甘膦研究报告。（世界农化网） 

⚫ 江苏为化工行业定调：全面辩证看待，保持政策相对稳定性：4 月 8 日，

省委常委会召开会议，讨论《江苏省化工产业安全环保整治提升方案》，听

取关于 2019 年度全省督查检查工作计划汇报，研究部署有关工作。省委

书记娄勤俭主持会议。会议指出，要从落实新发展理念的高度认识整治提

升江苏化工产业的重要性。江苏省化工产业形成有其历史成因，最近发生

的安全生产事故，深刻警醒我们必须牢固树立新发展理念，勇于扛起一代

人的责任，加快解决好这些历史遗留问题。要进一步用习近平新时代中国

特色社会主义思想来解放思想、统一思想、指导工作，下决心解决好对新

思想“理解不深入、行动跟不上、落实缺乏创造性”的问题，统筹兼顾好

安全环保整治与产业转型的关系，真正跳出与新思想不符合的发展“路径

依赖”、摆脱与高质量不适应的产业“低端锁定”，切切实实走好创新、协

调、绿色、开放、共享的发展之路。会议强调，化工是重要基础性产业，

也是江苏省的支柱产业。要历史全面辩证地看待化工产业，坚持实事求是、

分类施策，系统推进江苏省化工产业整治提升工作。对不符合安全生产标

准的企业、园区必须关闭，对环保不达标的企业、园区必须关停，对落后

低端企业必须淘汰。对符合安全生产、环保标准的企业要支持技术改造、

支持配套产业、支持完善产业链。对区域总体环境容量不足的，要统筹规

划调整，一企一策，针对性实施。要保持有关政策的相对稳定性，严格按

照中央要求办。会议强调，整治的目的在于提升，要通过实施差异化、精

准化的治理措施，加速淘汰安全系数低、污染严重的化工园区和企业，加

快提升江苏化工产业发展层次，系统性重构符合产业发展规律、循环发展、

产业链完善的绿色现代高端化工产业，推动江苏省产业全面转型升级。要

更好地运用法治思维和市场化手段依法依规稳妥推进整治提升，研究出台

针对性的配套措施，对讲诚信符合标准和积极提升的企业要主动服务，形

成整治提升共识，保护好企业发展的积极性。（世界农化网）  
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公司新闻：浙江龙盛 2 名董事拟减持合计不超过 0.22%股份 

⚫ 阳煤化工（600691）：公司披露 2018 年度报告。报告期内，公司实现营业

总收入 217.7 亿，同比增长 1.8%；实现归属于母公司所有者的净利润 1.3

亿，同比下降 38.5%；每股收益为 0.07 元。报告期内，公司毛利率为 14.6%，

较上年提高 1.1 个百分点，净利率为 0.6%，基本维持上年水平。报告期

内，非经常性损益对公司业绩影响较大，合计 1.5 亿元，其中同一控制下

合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益、政府补助分别为 9605.5

万、7459.1 万元。扣除非经常性损益后归母净利润为-1804.3 万元，较上

年-3.2 亿元的亏损大幅收窄，主要系毛利率较去年增加 1.1 个百分点及期

间费用率由去年的 12.6%下降至今年的 12.55%所致。 

⚫ 浙江龙盛（600352）：公司董事阮兴祥计划 15 个交易日后的 6 个月内减

持不超过 500 万股，占公司总股本的 0.15%；董事、副总经理兼董秘姚建

芳拟减持不超过 216.37 万股，占公司总股本的 0.07%。 

⚫ *ST 宜化（000422）：公司预计 2019 年第一季度归属于上市公司股东的

净利润 2000 万元-3000 万元，上年同期亏损 38765.46 万元。业绩变动原

因如下：1、2018 年公司完成重大资产出售工作，新疆宜化不再纳入公司

合并报表范围。2、报告期内公司主导产品市场价格较去年同期有所上升，

增加了公司效益。 

⚫ 恒天海龙（000677）：公司预计 2019 年 1-3 月归属上市公司股东的净利

润 90.00 万，同比变动 286.06%。化工合成材料行业平均净利润增长率为

35.13%。报告期内，公司控股子公司山东海龙博莱特化纤有限责任公司主

营的帘帆布业务持续盈利，新工业丝项目投产后成本明显降低，上述因素

造成报告期盈利增加。 

⚫ 六国化工（600470）：公司披露 2018 年度报告。报告期内，公司实现营业

总收入 41.65 亿元，同比下降 12.60%；净利润亏损 6.04 亿元，同比减少

6.8 亿元。报告期内，公司持续加大产品结构的升级调整，大力推进新产

品销售，继续推出系列专用肥、生物有机肥、海藻复合肥、腐植酸液体水

溶肥、植保套餐肥等新品种肥料，目前公司已拥有 10 大系列 100 多款新

产品。公司与中国农大、安徽农大合作，三方共建长江经济带磷资源高效

利用创新平台，设立院士工作站，促进产业转型升级；与安徽农科院、河

北农大、内蒙农科院等科研院所合作开展科研试验，在各销区、直销点建

设示范田。2019 年，公司主要经营计划为：全年计划生产化肥 222.7 万

吨，主营业务收入 54.5 亿元，期间费用 4.86 亿元，其中：销售费用 1.96
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亿元，管理费用 1.55 亿元，财务费用 1.35 亿元。 

⚫ 金奥博（002917）：公司披露 2018 年度报告。报告期内，公司实现营业收

入 4.18 亿元，同比减少 3.12%；归属于上市公司股东的净利润 6511.43 万

元，同比增加 4.16%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

5254.92 万元，同比减少 9.57%；基本每股收益 0.58 元；拟每 10 股派发

现金红利 1.00 元(含税)，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 6 股。截

止 2018 年，公司国内建设工业炸药各类项目累计突破 120 项，公司同时

充分把握国家“一带一路”发展战略的机遇，利用自身在行业领先的技术

和装备优势，深化开展国际合作，大力开拓海外市场，硕果累累。公司相

继完成了乌兹别克斯坦、塔吉克斯坦、拉脱维亚、尼泊尔、几内亚等国家

的民爆生产装备项目，并开展了刚果金、老挝等海外项目建设，成为公司

新的收入增长点。 

⚫ 世名科技（300522）：持有本公司股份 2,870,940 股（占公司现有总股本

比例 2.37%）的股东上海成善股权投资合伙企业（有限合伙）计划自本减

持计划公告之日起 3 个交易日后的 2 个月内，通过大宗交易方式减持不超

过公司 620,840 股（即不超过公司现有总股本的 0.51%）。 

⚫ 上海新阳（300236）：公司近日收到由上海市科学技术委员会、上海市财

政局、国家税务总局上海市国家税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，

公 司 本 次 顺 利 通 过 高 新 技 术 企 业 的 重 新 认 定 。 证 书 编 号 为

GR201831000885，发证日期为 2018 年 11 月 2 日，有效期三年。根据

国家对高新技术企业税收优惠政策的有关规定，公司通过高新技术企业重

新认定后，将在 2018 年到 2020 年连续三年继续享受高新技术企业所得

税优惠政策，按 15%的税率缴纳企业所得税。公司 2018 年已按 15%的

所得税率预缴企业所得税，本次通过高新技术企业重新认定不会对公司 

2018 年度经营业绩产生影响。  
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三、主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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