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——休闲服务行业周报（20190421） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体推动表现较好，上涨 5.18%。子板块中，旅游综

合、景区、酒店分别上涨 7.57%、2.21%、2.02%，餐饮下跌 1.83%。本周，板

块权重股中国国旅表现较好，近期公司北京大兴国际机场国际区免税业务招标

项目已经正式签署，有望进一步提升自身在免税行业的规模和竞争力。同时，

首旅酒店、中青旅等公司受益于年报业绩的稳健表现，本周均小幅上涨。 

2019 年清明期间，全国旅游人次和旅游收入同比增速分别为 10.9%和 13.7%，

相比于 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据有所回暖，同时即将到来的“五

一”假期有望继续对经济和消费产生拉动作用。不过总体来看，考虑到国内市

场消费相对低迷的情况，旅游行业景气度仍相对较弱。建议关注业绩确定性较

高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数上涨 2.46%，收于 9618.33点。沪深 300 指数上涨 3.31%，

休闲服务指数上涨 5.18%。板块共 28支个股上涨，4 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是西安旅游（15.14%）、中国国旅（10.17%）、岭南控股（7.67%）；跌幅前

3 的分别是锦江股份（-3.72%）、天目湖（-3.35%）、云南旅游（-2.30%）。 

❖ 公司动态 

1、首旅酒店（600258）：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收

入为 85.39亿元，较上年同期增 1.45%；归属于母公司所有者的净利润为 8.57

亿元，较上年同期增 35.84%；基本每股收益为 0.8755元，较上年同期增 35.84%。 

2、中青旅（600138）：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

为 122.65 亿元，较上年同期增 11.30%；归属于母公司所有者的净利润为 5.97

亿元，较上年同期增 4.50%；基本每股收益为 0.83元，较上年同期增 5.06%。

其中乌镇景区全年实现营业收入 19.05 亿元，同比增加 15.74%；归属于母公司

股东的净利润 7.34 亿元，同比增加 5.98%。 

❖ 行业动态 

1、国家发展改革委发布关于印发《横琴国际休闲旅游岛建设方案》的通知。《方

案》提出，到 2020 年，把旅游休闲产业培育成为经济支柱产业，初步建成国

际海岛旅游目的地。实现澳门与横琴两地旅游资源要素互通互融、旅游产业错

位互补，产业外溢效益持续增强，与港澳互联互通的旅游综合交通体系趋于完

善，国际化旅游经营管理和服务标准初步形成，配合澳门世界旅游休闲中心建

设初见成效。旅游产业的综合带动作用逐步提升，第三产业增加值占地区生产

总值比重达 75%。（国家发展和改革委员会） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体推动表现较好，上涨 5.18%。子板块中，旅游综

合、景区、酒店分别上涨 7.57%、2.21%、2.02%，餐饮下跌 1.83%。本周，

板块权重股中国国旅表现较好，近期公司北京大兴国际机场国际区免税业务招

标项目已经正式签署，有望进一步提升自身在免税行业的规模和竞争力。同时，

首旅酒店、中青旅等公司受益于年报业绩的稳健表现，本周均小幅上涨。 

2019 年清明期间，全国旅游人次和旅游收入同比增速分别为 10.9%和 13.7%，

相比于 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据有所回暖，同时即将到来的“五

一”假期有望继续对经济和消费产生拉动作用。不过总体来看，考虑到国内市

场消费相对低迷的情况，旅游行业景气度仍相对较弱。建议关注业绩确定性较

高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.87%，其中餐饮旅游指数上涨

5.38%,沪深 300 指数上涨 3.31%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 4 位。家电、通信和煤炭
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块受市场推动板块涨幅较大。板块共 28 支个股上涨，4 支

个股下跌。涨幅前 5 的分别是西安旅游（15.14%）、中国国旅（10.17%）、岭

南控股（7.67%）、中青旅（7.59%）、长白山（4.33%）。 

 

表格 1. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000610.SZ 西安旅游 15.14  16.43 39  0  0  0  40  0.0  7.3  119.4  

601888.SH 中国国旅 10.17  78.64 1535  49609  4398  35  49  1.2  12.2  30.6  

000524.SZ 岭南控股 7.67  9.13 61  7977  248  25  30  2.1  13.0  32.3  

600138.SH 中青旅 7.59  17.15 124  12100  635  20  20  1.6  2.0  33.0  

603099.SH 长白山 4.33  12.28 33  520  85  39  48  1.6  6.4  40.0  

601007.SH 金陵饭店 4.20  11.17 34  1052  68  49  37  0.0  8.0  38.4  

000978.SZ 桂林旅游 3.87  6.98 25  584  90  28  31  1.7  2.3  33.5  

603043.SH 广州酒家 3.19  29.07 117  3008  475  25  31  1.0  -3.5  7.3  

600749.SH 西藏旅游 3.19  13.59 31  0  0  0  145  0.0  16.9  44.9  

000721.SZ 西安饮食 3.01  5.81 29  0  0  0  306  0.0  -0.2  46.3  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）首旅酒店：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

为 85.39 亿元，较上年同期增 1.45%；归属于母公司所有者的净利润为 8.57

亿元，较上年同期增 35.84%；基本每股收益为 0.8755 元，较上年同期增

35.84%。2）中青旅：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

为 122.65 亿元，较上年同期增 11.30%；归属于母公司所有者的净利润为 5.97

亿元，较上年同期增 4.50%；基本每股收益为 0.83 元，较上年同期增 5.06%。

乌镇景区全年实现营业收入 19.05 亿元，同比增加 15.74%；归属于母公司股

东的净利润 7.34 亿元，同比增加 5.98%。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

首旅酒店 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业收入为 85.39 亿元，较上年同期增 1.45%；归属于母公司所

有者的净利润为 8.57亿元，较上年同期增 35.84%；基本每股收益为 0.8755 元，较

上年同期增 35.84%。2018年 1至 12月如家全部酒店 RevPAR156 元，比去年同期增

长了 4.2%；平均房价 188元，比去年同期增长了 7.4%；出租率 83.0%，比去年同期

下降了 2.5个百分点。 

中青旅 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业收入为 122.65 亿元，较上年同期增 11.30%；归属于母公司

所有者的净利润为 5.97亿元，较上年同期增 4.50%；基本每股收益为 0.83 元，较

上年同期增 5.06%。乌镇景区全年累计接待游客 915.03 万人次，同比下降 9.71%。

不过，公司以多元化为导向，加大对会议、展览等高附加值服务的营销力度，拓展

文化衍生服务和产品，乌镇景区全年实现营收 19.05 亿元，同比增加 15.74%；实现

归属于母公司股东的净利润 7.34亿元，同比增加 5.98%。 

九华旅游 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业总收入 4.85 亿元，同比增长 8.74%；实现归属于上市公司

股东的净利润 9208.61 万元，同比增长 11.10%；归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 8548.25 万元，同比增长 5.54%；基本每股收益为 0.83元，同比增

长 10.67% 

九华旅游 
2019 年第一

季度报告 

报告期内，公司实现营业收入为 1.34 亿元，较上年同期增 17.96%；归属于母公司

所有者的净利润为 3875.45 万元，较上年同期增 27.62%；基本每股收益为 0.3501

元，较上年同期增 27.59%。 

曲江文旅 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业收入为 13.45 亿元，较上年同期增 18.78%；归属于母公司

所有者的净利润为 7609.76 万元，较上年同期增 21.89%；基本每股收益为 0.42元，

较上年同期增 20.00%。 

金陵饭店 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业收入为 10.36 亿元，较上年同期增 10.38%；归属于母公司

所有者的净利润为 7741.56 万元，较上年同期减 25.19%；基本每股收益为 0.258

元，较上年同期减 25.22%。 
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当代明诚 
2019 年第一

季度报告 

报告期内，公司实现营业收入为 5.19 亿元，较上年同期增 79.34%；归属于母公司

所有者的净利润为 5612.41 万元，较上年同期增 1.93%；基本每股收益为 0.12元，

较上年同期增 9.09%。 

新智认知 
2018 年年度

报告 

2018 年，公司实现营业收入为 30.32 亿元，较上年同期增 20.70%；归属于母公司

所有者的净利润为 3.78亿元，较上年同期增 40.15%；基本每股收益为 1.08元，较

上年同期增 40.26%。2018年度拟 10转 4.5派 3.26元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）近日，国家发展改革委网站发布关于印发《横琴国际休闲旅游岛建设方案》

的通知。《方案》提出，到 2020 年，把旅游休闲产业培育成为经济支柱产业，

初步建成国际海岛旅游目的地。实现澳门与横琴两地旅游资源要素互通互融、

旅游产业错位互补，产业外溢效益持续增强，与港澳互联互通的旅游综合交通

体系趋于完善，国际化旅游经营管理和服务标准初步形成，配合澳门世界旅游

休闲中心建设初见成效。旅游产业的综合带动作用逐步提升，第三产业增加值

占地区生产总值比重达 75%。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

发改委:《横琴国际休闲

旅游岛建设方案》全文 

4 月 18日，国家发展改革委网站发布关于印发《横琴国际休闲旅游岛建设方案》的通

知。《方案》提出，到 2020 年，把旅游休闲产业培育成为经济支柱产业，初步建成国

际海岛旅游目的地。实现澳门与横琴两地旅游资源要素互通互融、旅游产业错位互补，

产业外溢效益持续增强，与港澳互联互通的旅游综合交通体系趋于完善，国际化旅游

经营管理和服务标准初步形成，配合澳门世界旅游休闲中心建设初见成效。旅游产业

的综合带动作用逐步提升，第三产业增加值占地区生产总值比重达 75%。 

江西:鼓励引导社会资

本参与乡村旅游发展建

设 

据江西省发改委，江西鼓励引导社会资本参与乡村旅游发展建设，鼓励和引导民间投

资通过 PPP、公建民营等方式参与有一定收益的乡村基础设施建设和运营。 

云南旅游整治两年:投

诉下降五成游客增加二

成 

据云南省文化市场综合行政执法总队，2017 年 4 月云南出台 22 条措施严厉整治旅游

市场，两年以来成效显著，去年全省通过 12301全国旅游投诉平台共受理旅游投诉 780

件，同比下降 53%，接待海内外游客人次、旅游总收入同比分别上涨 20%以上。 

澳门:一季度入境旅客

1035 万人次 同比增加

两成 

据澳门特区政府治安警察局消息，2019 年 1 月至 3 月共有 4840 万人次经澳门各口岸

出入境，同比上升 12.6%。其中入境澳门的旅客达 1035 万人次，同比大幅增加 21.2%。 

华强方特：更正 A 股上

市措辞，改称筹划 IPO 

4 月 15日，停牌近一周的华强方特文化科技集团股份有限公司更正停牌原因，将“筹

划首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市”，改称为“筹划 IPO”。分析人士

指出，华强方特潜在上市地可能不限于 A股市场。 

巴西旅游部：拟对中国 据南美侨报网报道，巴西旅游部部长马塞洛·阿尔瓦罗·安东尼奥(Marcelo álvaro 
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游客发放电子签证 Antônio)近日指出，巴西政府计划在 2022 年，将到巴西旅游的国际游客人数，由 660

万提升至 1200万人次。此外，巴西政府部门正在研究对中国和印度民众发放电子签证。 

爱彼迎第一季度国内业

务实现近 3 倍增长，中

国战略持续加速 

根据爱彼迎数据，一季度爱彼迎各项业务持续高增长势头，其中国内业务更是实现了

近 3 倍的增长。根据 Questmobile 已经对外发布的 2019 年 1-2 月数据显示，爱彼迎

iOS 和安卓的中国本土月活用户量超过其他中国本土民宿平台，成为中国旅行者民宿

出行的首选。爱彼迎自去年大举布局、下沉市场以来，收效显著。2019 年第一季度增

长最快的二三线客源市场遍布全国各个区域，如成都、重庆、武汉、西安、天津、长

沙、苏州、郑州、宁波、佛山等地。另据爱彼迎数据显示，热门度假市场也在一季度

备受中国旅行者的追捧。三亚、青岛、北海等海滨度假目的地实现了 4 倍增长，西安、

珠海、大理等成熟旅游城市则继续 3 倍的稳步增长。同时，在传统出行旺季，爱彼迎

平台预订呈井喷式增长。今年官方宣布五一 4 天假期当天，爱彼迎平台上的预订量同

比激增 7 倍。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 
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