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50ETF 下跌  认沽期权上扬 

     

2019/04/25，星期四 

沪深主要股指走低。50ETF 下跌。认沽期权上扬，认购期权下跌。近期可继续关

注 2.90-3.00 间 50ETF 的走势变化。多多留意国内外消息面变化，耐心观察，不急于再

度入市，评估消息面变化及 50ETF 在年内新高附近步入震荡的可能性。 

上证 50ETF 收市价 2.913，下跌 0.045，跌幅 1.52%，成交金额 36.36 亿。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析            年内新高附近震荡  留意消息面变化 

2、期权成交持仓情况          成交量和持仓量均减少 

3、期权走势分析及策略        年内高点处震荡延续  耐心观察 5 月期权变化 

4、期权模拟交易账户          耐心观察 5 月期权变化 

5、期权学习                  期权投资者教育的网络资源分享 

 

一、 50ETF 走势分析 

从下面的 60 分钟图来看，50ETF 近期震荡下行，继续关注 2.900-3.000 间价格变化。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 



                                                     上证 50ETF 期权日报 

2 

从下面的日 K 线图来看，50ETF 短期均线转弱，留意消息面变化。 

图表 2：上证 50ETF 日 K 线图（前复权）  

  

资料来源：wind 资讯 

从以下的周 K 线图看，50ETF 本周震荡下跌，已经吞没上周涨幅，留意近期消息面。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图  

  

资料来源：wind 资讯 
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从以下的月 K 线图看，50ETF 本月呈现冲高回调行情，短期月均线仍偏好。 

图表 4：上证 50ETF 月 K 线图 

   

资料来源：wind 资讯 

 

今日沪深股市主要股指下跌，上证综指明显下挫，已经跌至 3123.83 一线。 

截至收盘，上证综指跌 2.43%报 3123.83 点；深证成指跌 3.21%报 9907.62；两市成交金

额 7334 亿。创业板指数跌 2.84%报 1669.98。 

盘面上，各板块全线下挫。其中，计算机、综合、汽车、采掘、传媒、机械设备、国防

军工、电气设备等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 下跌 1.91%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1905 下跌 1.25%；中证 500 股指期货主力合约 IC1905 上涨 3.91%。 
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二、期权成交持仓情况 

50ETF 期权成交量和持仓量均减少。今天 12 月期权新挂牌上市。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 2193966 张，较上一交易日减少 32.61%。其中，

认购期权成交 1153785 张，认沽期权成交 1040181。期权成交量认沽认购比（PC Ratio）

今日为 0.90，上一交易日为 0. 89。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量为 2703779 张，较上一交易日减少 19.22%。 

成交量/持仓量比值为 81.14%。 

图表 5：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2019 年 4 月 25 日） 

合约月份 总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化 认购期权成交量 认沽期权成交量 

5月 1917492  102371  1809341  317394  1036896  880596  

6月 169664  -23905  591024  28457  77684  91980  

9月 86081  17214  293320  9157  28366  57715  

12月 20729  n/a 10094  n/a 10839  9890  

总计 2193966  n/a 2703779  n/a 1153785  1040181  
 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 6：上证 50ETF 期权自 2018 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 
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三、期权走势分析及策略 

50ETF 收于 2.913，下跌 0.045，跌幅为 1.52%。 

图表 7：上证 50ETF 期权 5 月合约价格变化表（2019 年 4 月 25 日）   己亥 肖猪 戊辰 壬辰 

 

资料来源：wind 资讯（红框标注的合约为 5 月平值标准期权合约） 
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图表 8：50ETF 与 5 月平值认购期权“50ETF 购 5 月 2900”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

5 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 5 月 2900”低开低收，午后跌幅明显加大。 

图表 9：50ETF 与 5 月平值认沽期权“50ETF 沽 5 月 2900”日内走势图及隐含波动率走势图 

 

资料来源：wind 资讯 

5 月平值认沽期权标准合约“50ETF 沽 5 月 2900”高开高收，隐含波动率震荡收低。 
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5 月平值认购期权标准合约“50ETF 购 5 月 2900”隐含波动率为 27.07%；5 月平值认

沽期权标准合约“50ETF 沽 5 月 2900”隐含波动率为 24.42%。 

图表 10：5 月平值认购期权标准合约与 5 月平值认沽期权标准合约隐含波动率变化图 

（50ETF 购 5 月 2900）VS（50ETF 沽 5 月 2900） 

 

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下也提供来自汇点软件的汇点 50 加权波指变化图（日线），可分析参考。 

图表 11：来自汇点软件汇点 50 加权波指变化图（日线） 

 

数据来源：汇点软件 

从上图可以看出，汇点 50 加权波指近期有震荡偏弱的迹象。 
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图表 12：上证 50ETF 近 6 个月的历史波动率变化图（参数为 10 日、30 日、60 日、90 日） 

 

数据来源：Wind 资讯 

上证 50ETF 的参数为 60 日的历史波动率仍有缓慢爬升的迹象。 

 

今日沪深主要股指下跌，深圳成指跌幅居前，两市回调压力有所增大。 

消息面上，据此前媒体报道，第二届“一带一路”国际合作高峰论坛将于 4 月 25

日至 27 日在北京举行。投资者可以多多关注本次论坛的相关报道，更好领会“一带一

路”国际合作及其带来的持续性的影响，结合资本市场的表现来加以了解。 

在连续多日震荡回调后，今日 50ETF 出现了较为明显的下挫，下午跌幅有明显加

大，已经失守 5 日、10 日均线。今日收盘价跌破 20 日均线，昨日盘中在 20 日均线附

近的短暂支撑今日未能继续发挥支撑作用。投资者可以结合近期的消息面和大盘指数

总体走势，来观察 50ETF 近阶段震荡行情的下一步演化。 

50ETF 今日以 2.945 跳空低开，上午一度呈现低开后的震荡行情，在 2.933 至 2.958

间波动，下午尾盘出现明显下挫，创下全日最低价 2.911 后收于 2.913，较上一交易日

下跌 0.045，跌幅为 1.52%。成交金额为 36.36 亿。从 50ETF 周 K 线图来看，上周大幅

震荡后收高，创出 14 个月来新高，本周未能延续上周五的上冲势头，走出了震荡下行

的走势，本周前四个交易日的震荡下跌已经基本吞没上周的多数升幅，留意调整压力

增大的迹象。投资者近期仍可耐心观察 50ETF 在 2.900-3.000 间的波动，结合消息面的

变化，思考下一阶段 50ETF 的走势及相应的幅度，考虑到五一节小长假临近，近期可

以多多耐心观察，不急于入市交易。  

从更长一点跨度来看，关于 50ETF 中期走势的思考仍然侧重于分析去年 10 月 19

日的政策底和今年 1 月 2 日市场底是否真实有效，沪深股市是否步入新的上涨周期。 

 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）于 2019 年 2 月 1 日在热点动态中发布了

《上海证券交易所股票期权市场发展报告（2018）》的 PDF 文件，可供大家学习了解

2018 年上证 50ETF 期权的发展进程。 

网址链接：http://www.sse.com.cn/aboutus/mediacenter/hotandd/c/4719511.pdf 

 

投资者可以继续关注中国金融衍生品市场创新发展，关注中国期权新品种不断推

出，有消息称深圳证券交易所可能将上市 ETF 期权，上海证券交易所将新增 ETF 期权，



                                                     上证 50ETF 期权日报 

9 

还有中金所持续筹备的股指期权上市也可能会有新进展，投资者后续也可多多留意之。

针对投资者要了解国内金融衍生品市场监管体系变化及发展历程，更好理解《期货交

易管理条例》的修订及《期货法》的起草，更好地认知在中国特色社会主义经济条件

下发展中国期货市场的经验，建议大家可以阅读《发现价格》一书，该书是证监会前

副主席姜洋所著，由中信出版集团于 2018 年 9 月出版的。海外投资者借助于该书也可

以更好理解原油期货、铁矿石期货、PTA 期货等的监管体系的发展演化，更好参与到

中国的期货市场中，实现自身的风险管理或者投资管理的目的。 

 

 

四、期权模拟账户交易 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根据

风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 

 

为了更好展现期权交易计划制订和执行的过程，更好理解期权交易实务，从 2018

年 10 月 23 日（霜降之日）起拟定一个期权模拟账户，账户名称“海龟期权模拟基金”，

寓意是爬得慢，活得长。追求相对低风险下的持续回报。账户的初始模拟资金为 100

万元，账户最大亏损风险限制在初始资金的 5%，也即 5 万元。预期目标是一年期贷款

利率的 2 倍以上，即 12%以上。 

考虑到期权交易的高杠杆性及波动性，准备减少交易次数，耐心等待更有把握的

期权交易机会。也相应的增加单次交易的风险准备金比率。单次交易风险准备金损失

调整为初始资金的 1%，即 1 万元。 

 

策略分析：下一阶段耐心观察 50ETF 在 2.900-3.000 间的变化，不急于入市交易。 

 

模拟持仓   无 

 

累计盈亏： 

97094   为初始资金的 9.71% 

 

  

五、期权学习 

【期权投资者教育的网络资源分享】 

投资者可以更多地学习和了解期权的各项知识，充分利用交易所资源来加深期权

理解。对于期权零基础的投资者，真诚推荐上海证券交易所股票期权投资者教育专区

中的个股期权 ABC 培训动画，共计二十个动画，单个动画时间在 5 分钟之内，生动活

泼，简短高效。 

 

《个股期权 ABC》网址链接： 
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在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——趣味期权——股票期权 ABC 

 

下载学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——资料下载——期权动画 

 

如果投资者想开立股票期权账户，要准备参加股票期权投资者知识测试，推荐学

习参考上海证券交易所主编的《上海证券交易所期权投资者知识测试辅导读本（第 3

版）》上海远东出版社出版。 

 

上海证券交易所的股票期权栏目下也推出新的期权学院的子栏目，有很好的在线

视频培训内容，可供大家及时学习和了解，以下提供相关路径，供大家参考。 

《期权学院》网址链接： 

在线学习路径： 

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）——产品——股票期权——股票期权投

教专区——期权学院 

期权学院有音视频教学内容，还有汇编书籍和经典案例，可供大家有选择地学习。 

 

光大期货网站中也有相关期权投教的视频内容可供大家理解学习期权知识时参

考。“光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——光大研究视频”。 

 

“光大期货”微信公众号中“资讯园地”栏目下的“期权学苑”有关于 50ETF 期

权的相关培训课件，可供大家学习了解 50ETF 期权相关内容。 

 

如果大家想了解 50ETF 期权上市以来的变化历程，也可以到光大期货网站参看历

史 50ETF 期权日报和周报。 “光大期货网站（www.ebfcn.com）——研究资讯——期

权”。如果大家更习惯阅读微信公众号，也可以关注“光大期货期权部”微信公众号。 
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的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成

所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

风险提示：市场有风险  投资需谨慎 


