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——电力行业周报（20190512） 

❖ 川财周观点 

近日国家发改委印发了《2019 年煤电化解过剩产能工作要点》，文件要求淘汰关

停不达标的落后煤电机组，严控煤电新增产能规模；各省份制定本地区落后煤

电机组 2019年度煤电淘汰落后产能计划，明确目标任务并组织实施。根据中电

联公布的数据，2019 年第一季度，火电工程投资完成 79亿元，同比下降 29.9%；

火电装机容量同比增长 3.3%，增速同比下降 0.4%。随着煤电化解过剩产能工作

的继续开展，火电装机增速预计将继续放缓。根据国家能源局公布的数据，3 月

份，全社会用电量 5732亿千瓦时，同比增长 7.5%；1-3月份，全社会用电量累

计 16795亿千瓦时，同比增长 5.5%。考虑到全社会用电量增速仍然维持在较高

水平，而火电新增装机持续放缓，发电设备利用小时数有望继续回升，可关注

区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电力企业，相关标的为长

江电力、华能水电、国投电力、华能国际、京能电力、内蒙华电、长源电力、建

投能源、中国核电等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 5.25%，电力行业指数下跌 2.96%,沪深 300 指数下

跌 4.67%。各子板块中，火电指数下跌 2.85%，水电指数块下跌 2.42%，电网指

数下跌 5.13%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是穗恒运 A、甘肃电投、申能

股份，涨幅分别为 8.07%、6.01%、5.36%；跌幅前三的股票分别是西昌电力、涪

陵电力、滨海能源，跌幅分别为 13.34%、11.60%、10.12%。 

❖ 行业动态 

1、近日河北省发改委发布《关于下达 2019 年河北南网优先发电计划的通知》，

提出，热电联产机组供热期、纯凝机组保障电力供应期均按 70%负荷率安排优先

发电计划，其中 50%执行政府定价，20%通过市场化方式形成价格。（北极星电力

网）2、湖南省发改委日前发布通知，国网湖南省电力有限公司含税输配电价水

平降低的空间全部用于降低一般工商业目录电价和输配电价，下调标准为 1.79

分/千瓦时。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

穗恒运 A（000531）：公司与深圳市氢雄燃料电池有限公司、华南理工大学拟在

平等互利、优势互补原则的基础上，设立“广州雄韬氢恒动力科技有限公司”

（暂定名，以登记机关核准为准）。涪陵电力（600452）：经公司初步测算，考虑

相关综合因素，重庆市“工商业及其他”类别中单一制用电销售电价和输配电

价下调预计减少公司 2019 年度销售收入 577 万元。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

近日国家发改委印发了《2019年煤电化解过剩产能工作要点》，文件要求淘汰

关停不达标的落后煤电机组，严控煤电新增产能规模；各省份制定本地区落后

煤电机组 2019 年度煤电淘汰落后产能计划，明确目标任务并组织实施。根据

中电联公布的数据，2019年第一季度，火电工程投资完成 79 亿元，同比下降

29.9%；火电装机容量同比增长 3.3%，增速同比下降 0.4%。随着煤电化解过剩

产能工作的继续开展，火电装机增速预计将继续放缓。根据国家能源局公布的

数据，3月份，全社会用电量 5732亿千瓦时，同比增长 7.5%；1-3月份，全社

会用电量累计 16795 亿千瓦时，同比增长 5.5%。考虑到全社会用电量增速仍

然维持在较高水平，而火电新增装机持续放缓，发电设备利用小时数有望继续

回升，可关注区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电力企业，

相关标的为长江电力、华能水电、国投电力、华能国际、京能电力、内蒙华电、

长源电力、建投能源、中国核电等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 5.25%，电力行业指数下跌 2.96%,沪深 300指数下

跌 4.67%。各子板块中，火电指数下跌 2.85%，水电指数块下跌 2.42%，电网指

数下跌 5.13%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 9/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 1.71PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 本周各个板块均下跌  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：国家发改委印发了《2019 年煤电化解过剩产能工作要点》 

➢ 湖南省发改委日前发布通知，国网湖南省电力有限公司含税输配电价水平

降低的空间全部用于降低一般工商业目录电价和输配电价，下调标准为

1.79分/千瓦时。（北极星电力网） 

➢ 近日， 河北省发改委发布《关于下达 2019年河北南网优先发电计划的通

知》，提出，热电联产机组供热期、纯凝机组保障电力供应期均按 70%负荷

率安排优先发电计划，其中 50%执行政府定价，20%通过市场化方式形成价

格。风电、光伏、生物质等非水可再生能源以及煤矸石、余热、余气、余

压等综合利用机组按照资源量、水电机组按照“以水定电”原则安排优先

发电计划，全部执行政府定价。（北极星电力网） 

➢ 近日，国家发改委发布了《关于做好 2019 年重点领域化解过剩产能工作

的通知》，并印发了《2019年煤电化解过剩产能工作要点》，结合各省煤电

规划建设风险预警等级等实际情况，研究适时按需将煤电项目移出 2017年

停建、缓建项目名单。统筹推进现役煤电机组的超低排放和节能改造，西

部地区在 2020年前完成具备条件机组的改造工作。（北极星电力网） 

➢ 海南省发改委日前发布通知，工商业及其他用户单一制销售电价和输配电

价下调 5.32分/千瓦时，电价调整自 2019年 4月 1日起执行。（北极星电

力网） 

➢ 福建省发改委发布通知，4 月 1 日起降低全省一般工商业电价，平均每千

瓦时降低 2.14分钱，降价金额 9.58亿元，降价幅度 3.31%。（北极星电力
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网） 

 

行业资讯：中电联发布全国电力供需形势预测 

➢ 浙江省 4月份全社会用电量 375 亿千瓦时，同比增长 5.4%，比一季度增速

低了 0.2个百分点，总体平稳;1-4月份全社会累计用电量 1406亿千瓦时，

同比增长 5.6%。（北极星电力网） 

➢ 中电联发布全国电力供需形势预测，预计上半年全社会用电量同比增长

5.5%左右，全年增速低于 2018 年。预计全年全国基建新增发电装机容量

1.1亿千瓦左右，其中非化石能源发电装机投产 7000万千瓦左右。预计年

底全国发电装机容量达到 20亿千瓦、同比增长 6%左右;其中，水电 3.6亿

千瓦、并网风电 2.1 亿千瓦、并网太阳能发电 2.0 亿千瓦、核电 4900 万

千瓦、生物质发电 2200万千瓦左右。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比持平，电厂日均煤耗环比下降，CCI5500

动力煤价格指数周环比下降，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019年 5月 11日数据，煤炭周平均库存 1542万

吨，周环比持平；煤炭周平均库存可用天数 27.6天，周环比上升 0.6天；

日均煤耗周平均为 56.0万吨，周环比下降 1.5万吨。 

➢ 动力煤价格：2019 年 5 月 11 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 620.0 元/吨，周环比下降 0.3元/吨；2019年 5月 8日数据，环渤海

动力煤价格指数为 579元吨，周环比持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 644.4万吨，周环比上升 1.0%；曹

妃甸港 412.7万吨，周环比下降 0.5%；广州港 212.8万吨，周环比下降

3.9%。 
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图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存持平  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比下降 0.3 元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是穗恒运 A、甘肃电投、申能股份，涨幅分

别为 8.07%、6.01%、5.36%；跌幅前三的股票分别是西昌电力、涪陵电力、滨

海能源，跌幅分别为 13.34%、11.60%、10.12%。 
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表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

000531.SZ 穗恒运 A 8.07  600452.SH 涪陵电力 -11.60  

000791.SZ 甘肃电投 6.01  000695.SZ 滨海能源 -10.12  

600642.SH 申能股份 5.36  600644.SH 乐山电力 -10.03  

000027.SZ 深圳能源 4.31  600726.SH *ST 华源 -9.91  

600310.SH 桂东电力 3.17  600868.SH 梅雁吉祥 -9.69  

600167.SH 联美控股 1.78  600864.SH 哈投股份 -9.51  

002893.SZ 华通热力 1.50  000722.SZ 湖南发展 -7.68  

600719.SH 大连热电 1.22  000301.SZ 东方盛虹 -7.56  

600011.SH 华能国际 0.74  600027.SH 华电国际 -6.99  

600979.SH 广安爱众 0.65  000899.SZ 赣能股份 -6.96  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 穗恒运 A（000531）：公司与深圳市氢雄燃料电池有限公司、华南理工大学

拟在平等互利、优势互补原则的基础上，设立“广州雄韬氢恒动力科技有

限公司”（暂定名，以登记机关核准为准）。 

➢ 涪陵电力（600452）：经公司初步测算，考虑相关综合因素，重庆市“工商

业及其他”类别中单一制用电销售电价和输配电价下调预计减少公司 2019

年度销售收入 577万元。 

➢ 华能水电（600025）：公司所属里底水电站 3号机组（14 万千瓦）于 2019

年 5 月 1 日顺利完成 72 小时满负荷试运行后正式进入商业运行。至此，

里底水电站三台机组全部投产发电。里底水电站装机容量 42万千瓦（3×

14 万千瓦），设计多年平均发电量 17.53 亿千瓦时。里底水电站三台机组

的全部投产，扩大了公司清洁能源规模，有利于提升公司市场竞争力。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  
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煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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