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[Table_Summary] 
投资要点： 

 每周复盘：SW 电源设备指数下跌 3.51%，主要是跟随大盘整体向下运动。

各子板块未能幸免，其中，WIND 核电指数下跌 5.12%，SW 风电设备指

数下跌 5.89%，SW 光伏设备指数下跌 5.08%。  

 2019 年一季度新能源消纳情况良好。风电装机平稳增长，光伏装机增速大

幅下降，新能源累计装机 3.68 亿千瓦，开发布局持续向中东部和南方地区

转移。风电和太阳能发电量占全部发电量比重 8.8%，清洁替代能力不断增

强。新能源消纳压力减缓，弃风率降至 4%，同比下降 4.5 个百分点，弃光

率降至 2.7%，同比下降 1.7 个百分点。限电集中于新疆、甘肃与蒙西地区，

弃电率控制目标进展良好。全社会用电量保持中速增长，新能源消纳市场

空间整体充裕。电网工程建设稳步推进，新能源送出受阻问题减少，跨省

区消纳规模持续提升。 

 本周风电利好不断。5 月 8 日，国家能源局组织召开 2019 年风电建设管理

办法征求意见座谈会，或将放宽国内陆上、海上风电竞价的时间窗口，可

以暂时缓解风电行业对政策变化和补贴退坡的焦虑。继国家电投 6GW 乌

兰察布项目招标之后，中广核新能源内蒙古兴安盟 3GW 平价风电项目刚

刚获得核准，对行业进一步刺激，整个风电行业向好发展。我们继续关注

风电龙头企业金风科技。 

 内地核能项目规划释放。近日，青海省发布 2019 年全省重大前期项目责

任分工表，其中青海省规划建设两个核能项目，总投资 380 亿，包括投资

额 40 亿的核能供热项目，投资额 340 亿两台百万千瓦核电机组。我们认

为国内核电建设获得重启后，将迎来从沿海到内地一波高速扩张。 

 风险提示：新能源政策不及预期。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 电源设备指数 6,564.92 周涨跌（%） -3.51 

成交量（万手） 5,961 周振幅（%） 7.35 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周跌幅（%） 

300772.SZ 运达股份 61.09 300274.SZ 阳光电源 -10.67 

603218.SH 日月股份 7.46 002665.SZ 首航节能 -10.02 

300317.SZ 珈伟新能 4.72 300376.SZ 易事特 -9.76 

600537.SH 亿晶光电 3.74 002733.SZ 雄韬股份 -9.71 

601012.SH 隆基股份 3.39 600207.SH 安彩高科 -7.96 
资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 2019 年一季度新能源消纳简报 

风电装机平稳增长。一季度，全国风电新增并网装机 478 万千瓦，与上年同比增长

19%，速度有所提升。截至 3 月底，全国累计并网风电装机 1.89 亿千瓦，其中海上风电

累计 375 万千瓦。 

风电开发布局加快向中东部和南方地区转移。一季度，中东部和南方地区新增风电

并网装机 257 万千瓦，占全国的 54%，风电开发重心持续向消纳条件较好的地区转移。

截至 3 月底，中东部和南方地区合计装机 5407 万千瓦，占比与上年底相比提升 0.6 个

百分点至 28.6%，建设布局持续优化。 

光伏装机增速同比大幅下降。一季度，在国家加快推进平价上网且电价调整等政策

尚未明确的情况下，全国光伏新增并网装机 520 万千瓦，同比下降 46%。至 3 月底，全

国光伏累计并网装机 1.8 亿千瓦，其中分布式光伏约 5340 万千瓦，占比提升至 29.8%，

山东、江苏、河北、浙江、安徽、河南 6 省装机均超过 1000 万千瓦。 

光伏发展布局持续优化。一季度，中东部和南方地区新增并网光伏装机 283万千瓦，

占全国新增总量的 57%。截至 3 月底，中东部和南方地区合计并网光伏装机 8046 万千

瓦，占比与上年底相比提升 0.6 个百分点至 44.9%，发展布局持续向中东部和南方地区

转移。 

新能源发电量与占比大幅提升，清洁替代能力不断增强。一季度，全国风电发电量

1041 亿千瓦时，同比增长 6.3%，光伏发电量 440 亿千瓦时，同比增长 25.5%。新能源

合计发电量 1481 亿千瓦时，占全部发电量的比重达到 8.8%，新能源清洁替代作用不断

增强。 

弃电率和利用小时数均同比下降，新能源消纳压力减缓。一季度，受风光资源条件

影响，全国风电、光伏平均利用小时同比分别减少 36、9 小时。全国弃风电量 43.5 亿

千瓦时，同比大幅减少 47.9 亿千瓦时，弃风率 4.0%，同比下降 4.5 个百分点；弃光电

量 12.4 亿千瓦时，同比减少 3.8 亿千瓦时，弃光率 2.7%，同比下降 1.7 个百分点，新

能源消纳情况整体向好。其中，三北地区消纳情况持续好转，华中、华东无弃风弃光，

南方个别地区因极端天气和局部网架原因出现了微量的弃风弃光。 

全社会用电量保持中速增长，新能源消纳市场空间整体充裕。一季度，全国全社会

用电量 16795 亿千瓦时，同比增长 5.5%，为新能源消纳提供了较好的外部环境。除青

海（-5%）、黑龙江（-0.1%）外，各省区用电量均实现正增长，其中西藏、内蒙古、新

疆、湖北、安徽、广西 6 个省区用电量增速超过 10%，有利于新能源消纳利用。 

新能源跨省区消纳规模持续稳定提升。一季度，国家电网区域风电、太阳能等新能

源省间外送电量 205 亿千瓦时，同比增长 0.7％，通过跨区通道组织西北、东北地区新

能源送华北、华东、华中电量 145 亿千瓦时，同比增长 5.9%，输电通道新能源占比为

32.7%。南方电网区域，西电东送电量 412 亿千瓦时，同比增长 28%，超西电东送协议

计划 134 亿千瓦时，其中清洁能源占比达 84%，以水电为主。 

 

1.2 青海：规划两个核能项目 总投资 380 亿 

近日，青海省发布 2019 年全省重大前期项目责任分工表，其中青海省规划建设两

个核能项目，核能供热示范项目计划 2020 年-2024 年建设，即低温供热堆，总投资 40

亿元，目前已经完成场址普选报告编制、评审，启动初步可研报告编制；核能发电项目，

即 2 台 100 万千瓦机组，规划 2022-2027 建设，总投资 340 亿元，目前已经完成场址

普选报告编制、评审，启动初步科研报告编制工作。 
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 1.3 能源局：或放宽陆上、海上风电竞价时间窗口 

5 月 8 日，国家能源局组织召开 2019 年风电建设管理办法征求意见座谈会，根据

目前会议透露出的信息，2019 年风电建设管理办法有意调整，平衡企业诉求、行业发展、

补贴缺口等多方面因素。 

竞价上网是当前风电行业面临的重要政策变化。已经明确的是，2019 年新增核准陆

上和海上风电均需要参与竞价配置资源；对于 2018 年底之前核准未并网项目，是否参

与竞价政策上仍有一些调整余地。 

陆上风电：核准未建、核准在建项目 2020 年底之前必须并网，且这些项目满足核

准之后两年内开工，或申请延期在延期有效期内开工，可以豁免参与竞价上网。这对于

已经核准的项目有了更多时间开工并网。 

对比征求意见稿：已核准的陆上风电项目两年内未投产并网的，需按照并网年份标

杆价格上限重新参与市场竞价。 

海上风电：适当放宽 2018 年核准项目准入条件，2021 年底之前完成并网的项目可

以确保 0.85 元/千瓦时电价。 

对比征求意见稿：2018 年度未通过竞争方式进入国家补贴范围并确定上网电价的海

上风电项目，其核准文件不能作为享受国家补贴的依据。在《国家能源局关于 2018 年

度风电建设管理有关要求的通知》（国能发新能〔2018〕47 号）发布之日前获得核准的

海上风电项目，在本次通知发布前未办齐开工前手续的，均参加竞争配置并通过竞争确

定上网电价。 

如果上述政策最终落地，对于风电运营企业而言，可以暂时缓解行业政策变化和补

贴退坡的焦虑；但是更重要的一点是项目并网接入越来越重要，电网在新能源发展过程

中的权重越来越高；行业抢装可能引发风机制造环节供不应求，风机价格、零部件价格

可能随之上涨。 

 

1.4 西门子：转让西门子-歌美飒全部股权 

5月8日，西门子集团发布公告称，将把持有的西门子-歌美飒可再生能源公司(SGRE) 

59%的全部股权转让给其天然气和发电集团，天然气和发电集团将从西门子集团分拆出

来独立运营，并计划于 2020 年 9 月前上市。 

西门子称，将保留天然气和发电集团的股份，不过持股比例将低于 50%。 

西门子表示，将通过其金融服务部门和现有销售网络为新公司提供支持，拆分后的

西门子-歌美飒仍将是一家独立公司，拥有新的多数股权，此举不会对其风电业务造成影

响。 

 

1.5 维斯塔斯：一季报新增订单 3GW 

维斯塔斯近日发布 2019 年第一季度财报，第一季度新订单量与订单储备量创历史

新高，新增订单量达到 3GW，总订单储备量达到 280 亿欧元，同比增长 31%。 

营业额达到 17.3 亿欧元，同比 2018 年第一季度增长 2%； 

息税前利润：0.43 亿欧元，受到竞争环境、关税等影响，息税前利润率为 2.5%； 

优异的服务表现：收入增长 16%，息税前利润率 26.4%； 
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 维斯塔斯-三菱重工贡献积极收入：贡献净利润 500 万欧元，同比提高 1400 万欧元。 

 

1.6 中广核新能源：内蒙古兴安盟 3GW 平价风电项目获核准 

继国家电投 6GW 乌兰察布项目招标之后，风电行业再迎重大利好，中广核新能源

内蒙古兴安盟 3GW 平价风电项目刚刚获得核准。 

内蒙古兴安盟 3GW 革命老区风电扶贫项目位于科尔沁右翼前旗和科尔沁右翼中旗

境内。其中科尔沁右翼前旗规划容量 1GW，科尔沁右翼中旗规划容量 2GW。 

随着特高压线路的陆续投产，三北地区地区消纳得到明显改善，三北地区平价风电

项目陆续开展，有望成为未来风电建设的主要增量地区。 

上次，国家电投启动内蒙古乌兰察布风电基地一期 6GW 示范项目招标，对行业刺

激明显。本次中广核新能源内蒙古兴安盟 3GW 平价风电项目获得核准，对行业进一步

刺激，整个风电行业向好发展。 

 

1.7 美国核电发电成本合人民币 0.21 元/千瓦时 

根据美国核能研究院（Nuclear Energy Institute）发布的报告，2018 年美国核电产

业最新数据如下： 

运营：2018 年底，美国共有 59 座核电站、98 个核电机组，装机容量 99.355 吉瓦，

发电量 8071 亿千瓦时，容量系数 92.3%。2018 年核电占美国本土发电量的 19.3%（其

他：燃气发电 35.1%、煤电 27.4%、水电 7.1%、风电 6.6%、生物质 2.1%、太阳能 1.6%、

地热 0.4%）。 

经济：2018 年为美国创造税收 102.2 亿美元（含 22 亿州一级税收），就业人数 47.5

万人，贡献 600 亿美元 GDP。 

环境：2018 年核电所避免的二氧化碳排放达到 5.28 亿吨，占全部清洁能源减排量

的 55.2%。 

成本：2018年美国核电厂发电综合成本 3.183美分/千瓦时（人民币 0.21元/千瓦时），

其中燃料 0.598 美分/千瓦时、资本折旧 0.614 美分/千瓦时、维护 1.971 美分/千瓦时。 

 

2. 重要公告 

【吉鑫科技】子公司 40MW 风场项目获得核准，40MW 风电场项目位于河北
省沧州市盐山县宣惠河区域，风电场设计寿命为 20 年，项目执行电价 0.6 元/千瓦
时。 

【协鑫集成】控股股东解除质押再质押，截至 2019 年 5 月 6 日，控股股东协
鑫集团持有本公司股份 992,279,285 股，占公司总股本的 19.59%；其所持公司股
份累计被质押 785,084,300 股，占其直接持有本公司股份的 79.12%，占公司总股
本的 15.50%。 

【振江股份】控股股东质押，截至 2019 年 5 月 9 日，控股股东、实际控制人
胡震先生和卜春华女士持有公司有限售条件股份合计 3,828.9642 万股，占公司股
份总数的 29.89%，本次质押后，胡震先生和卜春华女士已累计质押公司股份合计
2,645.50 万股，占其所持公司股份总数的 69.09%，占公司股份总数的 20.65%。 
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 【台海核电】年报问询函，要求说明 18 年建造合同形成的已完工未结算资产
减少金额与应收账款增加金额、收款金额是否匹配。 

【中国核建】2019 年累计新增借款情况，截至 2018 年 12 月 31 日，公司经审
计净资产金额为 124.47 亿元，借款余额为 242.81 亿元。截至 2019 年 4 月末，公
司未经审计借款余额为 303.49 亿元，累计新增借款金额为 60.68 亿元，占 2018 年
末经审计净资产的比例为 48.75%。 

 

3. 行业数据 

本周硅料、硅片、电池片、组件等价格基本保持平稳。 

 

图 1 硅料价格稳中有跌 

 

资料来源：wind，德邦研究 
 

图 2 硅片价格企稳 

 

资料来源：wind，德邦研究 
 

 

 

 

 

图 3 电池片价格保持稳定 

 

资料来源：wind，德邦研究 
 

图 4 组件价格保持稳定 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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 图 5 光伏 2019 年一季度装机数据同比下滑 

 

资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 

 

2019 年一季度，风电主机招标价格触底回升。 

 

图 6 风机招标价格触底回升 

 
资料来源：金风科技演示材料，德邦研究 

 
 
 

图 7 风电 2019 年一季度装机量同比下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究 
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今年 1 月份海阳 2 号机组投运。 

图 8 近年核电新增投运机组数目  图 9 近年核电新增并网容量（MW） 

 

 

 
资料来源：WNA，中国核能协会，德邦研究  资料来源：WNA，中国核能协会，德邦研究 
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