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——汽车行业周报（20190512） 

 川财周观点 

本周，财政部等四部委联合发布了《关于支持新能源公交车推广应用的通知》，

文件表示，从 2019 年开始，新能源公交车完成销售上牌后提前预拨部分资金，

满足里程要求后可按程序申请清算；在普遍取消地方购置补贴的情况下，地

方可继续对购置新能源公交车给予补贴支持；从 2020 年开始，将采取“以奖

代补”方式重点支持新能源公交车运营。对此，我们认为：1、新能源公交地

补保留，“以奖代补”确保行业健康发展。公交补贴新政明确要求将进一步加

强对产品一致性和安全性的监管，体现了政策层面对公交车安全和性能的更

高要求。“以奖代补”的补贴方式兼顾了车企的现金流需求及产品质量的保证，

新政将在新能源公交车上牌后预先拨付部分补贴金额，缓解企业的现金流压

力，而在满足里程要求后才清算剩余补贴，则对公交产品质量进行了良性激

励，一定程度上防止骗补行为的发生，有利于行业的健康发展。2、新能源公

交车替代性需求较高，新能源商用车龙头以及绑定公交系统的充电运营商有

望受益。不同于私家车，公交车的使用率及运营里程具有确定性，公交车的

电动化替代对于节能减排具有重要作用，因而得到了各地方政府较高的推广

力度，交通部的数据显示，2017 年我国公交车电动化率（含混合动力公交）

已达 39.5%，未来随着公交电动化推广政策的进一步落实，至 2020 年公交电

动化率有望超过 70%，因此新能源公交车在短期内的替代性需求较高，乘联会

的数据也显示，2019 年 1-3 月新能源客车销量为 1.6 万辆，同比增长 135%，

继续保持了高增速。国补与地补双管齐下，使得公交车成为新能源汽车行业

的结构性焦点环节，商用车龙头企业有望受益，同时，由于补贴进一步向基

础设施环节倾斜，与公交系统开展深入合作的充电桩设备及运营商也有望随

之收益。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.61%，收于 13299.11 点。沪深 300 指数下跌

4.67%，收于 3730.45 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 4.35%、4.69%、4.91%、7.12%。 

 公司公告 

上汽集团(600104)：1-4 月累计汽车销量为 198.98 万辆，同比下降 16.80%。

广汽集团(601238)：1-4 月份汽车累计销量为 65.15 万辆，同比下滑 3.17%。

长城汽车(601633)：1-4 月累计汽车销量为 36.77 万辆，同比增长 8.65%。 

 行业资讯 

13 部委发文：除特殊区域外，对纯电动轻型货车不得限行（电车资源网）；工信部

发布第 4批新能源车推荐目录（电车资源网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，财政部等四部委联合发布了《关于支持新能源公交车推广应用的通知》，

文件表示，从 2019 年开始，新能源公交车完成销售上牌后提前预拨部分资金，

满足里程要求后可按程序申请清算；在普遍取消地方购置补贴的情况下，地方

可继续对购置新能源公交车给予补贴支持；从 2020 年开始，将采取“以奖代

补”方式重点支持新能源公交车运营。对此，我们认为：1、新能源公交地补

保留，“以奖代补”确保行业健康发展。公交补贴新政明确要求将进一步加强

对产品一致性和安全性的监管，体现了政策层面对公交车安全和性能的更高要

求。“以奖代补”的补贴方式兼顾了车企的现金流需求及产品质量的保证，新

政将在新能源公交车上牌后预先拨付部分补贴金额，缓解企业的现金流压力，

而在满足里程要求后才清算剩余补贴，则对公交产品质量进行了良性激励，一

定程度上防止骗补行为的发生，有利于行业的健康发展。2、新能源公交车替

代性需求较高，新能源商用车龙头以及绑定公交系统的充电运营商有望受益。

不同于私家车，公交车的使用率及运营里程具有确定性，公交车的电动化替代

对于节能减排具有重要作用，因而得到了各地方政府较高的推广力度，交通部

的数据显示，2017 年我国公交车电动化率（含混合动力公交）已达 39.5%，未

来随着公交电动化推广政策的进一步落实，至 2020 年公交电动化率有望超过

70%，因此新能源公交车在短期内的替代性需求较高，乘联会的数据也显示，

2019 年 1-3 月新能源客车销量为 1.6 万辆，同比增长 135%，继续保持了高增

速。国补与地补双管齐下，使得公交车成为新能源汽车行业的结构性焦点环节，

商用车龙头企业有望受益，同时，由于补贴进一步向基础设施环节倾斜，与公

交系统开展深入合作的充电桩设备及运营商也有望随之收益。 

 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.61%，收于 13299.11 点。沪深 300 指数下跌

4.67%，收于 3730.45 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 4.35%、4.69%、4.91%、7.12%。新能源汽车板块表现稍强于大盘，汽

车零部件、锂电池、特斯拉板块表现均不及大盘。 
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图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：圣龙股份、苏奥传感、亚星客车、

迪生力、钧达股份，表现后五标的分别是：*ST 猛狮、*ST 斯太、*ST 安凯、

力帆股份、金杯汽车；新能源汽车组合表现前五标的分别是：大港股份、亚星

客车、方正电机、中通客车、银河电子，表现后五标的分别是：*ST 赫美、*ST

猛狮、大洋电机、纳川股份、新纶科技。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

603178.SH 圣龙股份 12 -260.14 17.42% 

300507.SZ 苏奥传感 22.38 43.39 15.06% 

600213.SH 亚星客车 12.84 255.72 14.44% 

603335.SH 迪生力 5.67 181.65 13.17% 

002865.SZ 钧达股份 21.38 -514.48 11.35% 

后五标的 

002684.SZ *ST 猛狮 4.47 -0.85 -22.53% 

000760.SZ *ST 斯太 2.32 -1.38 -22.41% 

000868.SZ *ST 安凯 3.43 -3.18 -12.28% 

601777.SH 力帆股份 6.25 87.28 -11.22% 

600609.SH 金杯汽车 4.17 57.28 -10.32% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002077.SZ 大港股份 7.52 -6.50 37.23% 

600213.SH 亚星客车 12.84 255.72 14.44% 

002196.SZ 方正电机 7.05 -7.37 8.63% 

000957.SZ 中通客车 8.5 129.14 7.19% 

002519.SZ 银河电子 4.41 -4.24 6.01% 

后五标的 

002356.SZ *ST 赫美 6.8 -2.05 -22.73% 

002684.SZ *ST 猛狮 4.47 -0.85 -22.53% 

002249.SZ 大洋电机 4.67 -4.56 -16.90% 

300198.SZ 纳川股份 4.18 -10.84 -13.46% 

002341.SZ 新纶科技 8.01 35.54 -13.41% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

3.2 公司公告 

上汽集团(600104)：公司4月汽车产量为45.61万辆，上年同期为60.55万辆；

1-4 月累计产量为 198.03 万辆，同比下降 19.61%；4 月份，销量为 45.68 万

辆，上年同期为56.91万辆，1-4月累计销量为198.98万辆，同比下降16.80%。 

 

长城汽车(601633)：公司 4月汽车销量为 83838 辆，同比增长 2.5%。1-4 月累

计销量为 36.77 万辆，同比增长 8.65%。 

 

长安汽车(000625)：公司4月汽车产量为14.72万辆，上年同期为19.95万辆，

销量为 12.12 万辆，上年同期为 18.67 万辆。其中，新能源汽车 4 月销量 1342

辆，较 3月的 5411 辆环比下滑 75%，本年累计销量 13195 辆。 

 

广汽集团(601238)：合营公司广汽丰田有关新能源车产能扩建项目一期、二期

投资于近日经双方股东批准，项目总投资113.3亿元人民币（约16.44亿美元），

其中股东增资 5.48 亿美元，公司按 50%持股比例增资 2.74 亿美元。公司联营

公司广丰发动机有关 TNGA 系列发动机建设项目于近日经双方股东批准，项目

总投资 37.28 亿元人民币（约 6.05 亿美元），其中公司增资 6052 万美元。此

外，公司 1-4 月份汽车累计产量 63.91 万辆，同比下滑 4.90%，累计销量 65.15

万辆，同比下滑 3.17%。其中，广汽乘用车 1-4 月累计产量 13.62 万辆，同比

下滑 29.78%，累计销量 11.49 万辆，同比下滑 40.42%。 

 

小康股份(601127)：公司 1-4 月份汽车整车累计产量 10.35 万辆，同比下滑

30.56%，累计销量 10.22 万辆，同比下滑 28.53%。发动机方面，公司 1-4 月
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份累计产量 18.35 万台，同比下滑 17.78%，累计销量 18.00 万台，同比下滑

16.58%。 

 

金龙汽车(600686)：公司 4月份客车累计产量 5187 辆，同比下滑 28.17%，累

计销量 4414 辆，同比下滑 22.79%。1-4 月份公司客车累计产量 15568 辆，同

比下滑 22.38%，累计销量 15221 辆，同比下滑 15.44%。 

 

兴民智通(002355)：公司全资子公司武汉兴民今日与中国联通湖北分公司签署

了《5G 框架合作协议》，双方将主要围绕 5G、C-V2X 和云服务等车联网通信技

术领域开展具体应用，协议有效期为 5 年。 

 

科华控股(603161)：公司股东上海尚颀、尚颀增富、扬州尚颀拟将持有的公司

667 万股（占公司总股本 5%），以每股 13.2 元的价格转让给上海英昊资产，转

让价款为 8804.4 万元。 

 

江淮汽车(600418)：公司1-4月份累计汽车产量16.77万辆，同比下滑13.55%。

其中，纯电动乘用车累计产量 2.19 万辆，同比增长 37.65%；销量方面，1-4

月份累计销量 16.43 万辆，同比下滑 12.93%。其中，纯电动乘用车累计销量

2.15 万辆，同比增长 38.93%。 

 

*ST 安凯(000868)：公司 4 月份汽车产量为 745 辆，销量为 718 辆；1-4 月份

产量为 2113 辆，同比下滑 3.78%，销量为 2017 辆，同比下滑 3.21%。 

 

江铃汽车(000550)：公司 4 月份汽车产量为 27061 辆，同比增长 9.5%，销量

为 25620 辆，同比增长 12.35%；1-4 月份产量为 86753 辆，同比下滑 1.23%，

销量为 89065 辆，同比增长 1.41%。 

 

福田汽车(600166)：公司具有生产氢燃料乘用车（非轿车）的资质，公司持有

宝沃汽车 33%股权，宝沃汽车能够生产氢燃料轿车。 

 

中国中期(000996)：公司拟非公开发行股份，作价 35.01 亿元购买中期集团等

7名交易对方所持国际期货 70.02%股权。同时拟募集配套资金募集配套资金不

超过 12 亿元。 

 

宇通客车(600066)：公司于近日收到郑州市财政局转支付的国家新能源汽车推

广补贴款 11.76 亿元。本次收到的款项将直接冲减应收账款，对公司现金流产

生积极的影响。此外，公司 4月汽车产量为 5186 辆，同比增长 40.62%；销量
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为 5622 辆，同比增长 83.55%。 

 

万向钱潮(000559)：公司配股批复到期失效，不会对目前生产经营以及营运资

金造成实质性影响。万向钱潮去年 11 月收到该配股批复，核准公司向原股东

配售 8.26 亿股新股。万向钱潮本次配股原拟募资 56.60 亿元，用于新增 3000

万套轮毂轴承单元项目等。 

 

胜利精密(002426)：公司拟筹划向关联方出售德乐科技 100%股权，标的公司

主要从事移动终端服务，2018 年度营业收入 100.8 亿元，占公司合并报表营

业收入的 58%，本次交易可能构成重大资产重组。 

 

大洋电机(002249)：全资子公司北京佩特来计划将其持有的 PEPS 50%的股权

以 3.26 亿元的价格转让给美国德纳公司的全资子公司 DEH。此次股权转让完

成后，北京佩特来不再持有 PEPS 股权。预计此次股权转让将为公司 2019 年度

合并报表带来投资收益约 2.16 亿元。 

 

穗恒运 A(000531)：公司与雄韬股份的全资子公司深圳氢雄、华南理工大学签署备忘录，

拟设立合资公司实现氢燃料电池电堆等核心部件的国产化。合资公司的注册资本拟定为 1

亿元，深圳氢雄、穗恒运 A、华南理工大学持股比例分别为 58%、22%、20%，目标到 2020

年发动机生产线投产。 

 

四、行业资讯 

 5 月 7 日，国务院转发了交通运输部、发改委等 13 部委联合发布的《关于

加快道路货运行业转型升级促进高质量发展的意见》。意见明确表示,为便

利货运车辆通行,将进一步完善城市交通运输部门配送运力需求管理与公

安交通管理部门车辆通行管控的联动机制,优化车辆通行管控,对符合标

准的新能源城市配送车辆给予通行便利,除特殊区域外,对纯电动轻型货

车原则上不得限行。此外,还将积极推进货运车型标准化,加快推动城市建

成区轻型物流配送车辆使用新能源或清洁能源汽车,鼓励物流园区、产业

园、配送中心等地集中规划建设专用充电设施。（电车资源网） 

 

 工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2019 年第 4 批)》,共

包括 74 户企业的 238 个车型,其中纯电动产品共 68 户企业 221 个型号、

插电式混合动力产品共 7 户企业 12 个型号、燃料电池产品共 4 户企业 5

个型号。 经统计,有 133 款车型符合 2019 产品技术要求,占比约 56%。（电

车资源网） 
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 北京市城市管理委员会发布《2019 年度北京市单位内部公用充电设施建设

补助资金申报指南》，指南表示,对符合要求的充电设施,以充电设施功率

为基准给予补助,7kW 及以下补助 0.4 元/W,7kW 以上补助 0.5 元/W。（电车

资源网） 

 

 佛山市南海区发布了《佛山市南海区新能源汽车充电基础设施财政补贴资

金管理实施细则(2016-2018 年)》。细则表示,佛山市南海区新能源汽车充

电基础设施财政补贴资金由中央财政 2015 年新能源汽车充电基础设施

奖励资金 483.49 万元和 2016-2018 年度省级新能源汽车充电基础设施财

政补贴资金 1064.57 万元构成,合共 1548.06 万元,对南海区 2016-2018 年

建成并竣工验收的新能源汽车充电基础设施进行补贴。（电车资源网） 

 

 广州市南沙区近日表示,广州南沙正规划10平方公里的智能网联汽车产业

园,加快建设新能源汽车重点项目,推动形成第三代半导体与新能源汽车

协同创新的产业生态,打造新能源智能网联汽车城。（电车资源网） 

 

 近日，广西印发实施《广西柴油货车污染治理攻坚战实施方案》，对组织

实施清洁柴油车、清洁柴油机、清洁运输、清洁油品四大攻坚提出了具体

要求。在实施清洁柴油攻坚方面，将推进机动车遥感监测能力建设。在实

施清洁运输攻坚方面，将通过提升铁路货运量、提升水运货运量、优化运

输车队结构三项措施完成。到 2020 年年底前，新增和更新的轻型物流配

送车辆中新能源或达到国六排放标准的清洁能源车辆比例达到 50%，重点

物流园区、机场和港口新增或更换作业车辆，主要推广新能源或达到国六

排放标准的清洁能源车辆，并同步建设充电桩。（电车资源网） 

 

 湖南省工信厅、科技等七部门近日联合发布了《湖南省新能源汽车动力蓄

电池回收利用试点实施方案 》。方案明确提出了 3个主要目标:1、基本建

成共享回收网络体系,引导省内 80%以上的新能源汽车退役报废动力蓄电

池进入回收利用网络体系。2、攻克一批关键技术,并开展实施应用,形成

技术先进、经济型强、环境友好的新能源汽车动力蓄电池回收利用新技术

体系;发布一批急需完善的团体或行业标准,基本建成新能源汽车废旧动

力蓄电池回收利用技术标准规范体系。3、培育一批梯次利用和再生利用

龙头示范企业,引导形成“回收—梯次利用—资源再生循环利用”产业链

和产业园区,实现产业集群与资源最大化节约。（电车资源网） 

 

 近日，天津市生态环境局、市公安局、市财政局等五个部门联合发布了《关

于实施 2019 年老旧柴油货车提前淘汰补贴政策的通告》，《通告》提出，
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2009 年 1 月 1 日至 2009 年 12 月 31 日在本市注册登记并符合市生态环境

部门公布的车辆范围内的柴油货车，经拆解公司拆解并办理机动车注销登

记业务后可享受补贴，最高每辆可补贴 9000 元。补贴受理时间为 2019 年

4 月 29 日至 2019 年 6 月 10 日。（电车资源网） 

 

 近日，海南省财政厅、工信厅、发改委联合发出通知，明确表示 2019 年 6

月 26 日起购买上牌车辆(新能源公交车和燃料电池汽车除外,新能源公交

车和燃料电池汽车补贴政策另行公布)，海南省和市县将不再给予地方购

置补贴。（电车资源网） 

 

 山西省工信厅近期发布《山西省新能源汽车产业 2019 年行动计划》，将抓

住燃料电池汽车战略性新兴产业培育和发展的政策机遇，稳步推进燃料电

池汽车规模化和商业化进程。计划表示，山西将借鉴上海、广东、武汉等

省市推广经验,研究制定氢燃料电池汽车有关财政补贴扶持政策。在氢燃

料电池汽车补贴政策不退坡的前提下,按照中央财政补助 1:1 的比例给予

省级财政补助,并对加氢站和氢燃料加注进行适度补贴。（电车资源网） 

 

 海南省政府办公厅近日发布了《海南省电动汽车充电基础设施规划

(2019-2030)》。规划提出,充电桩方面,2019-2020年海南将新建充电桩6.5

万个,至 2020 年累计达到 7.0 万个;2021-2025 年海南新建充电桩 26.7 万

个,至2025年累计达到33.7万个;2026-2030年海南新建充电桩60.3万个,

至 2030 年累计达到 94.0 万个。（电车资源网） 

 

 四川省生态环境厅编制起草了《四川省打好柴油货车污染治理攻坚战实施

方案（征求意见稿）》。文件提到，将推广使用新能源和清洁能源汽车，加

快推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政快递、出租、通勤、轻

型物流配送车辆采用新能源或清洁能源汽车。积极推广应用新能源物流配

送车，优先采用新能源汽车和达到国六排放标准的天然气等清洁能源汽车。

严格实施国家机动车排放和油耗标准。自 2019 年 7 月 1 日起，将提前实

施机动车国六排放标准。（电车资源网） 

 

 据外媒报道，2019 年 4 月，美国市场的新能源车销量约为 21255 辆，相比

3 月的 26637 辆有所下降，不过相比去年同期的 19623 辆仍小幅增长 8%。

分动力来看，纯电动车型依旧主流，以 15196 辆占比 71%，插电式混合动

力车型销量则为 6059 辆。（第一电动网） 

 

 近日，法国和德国两国财政部长在巴黎宣布将共同成立一个电池制造项目，

希望以此来加强在电池生产领域的合作，共同应对全球竞争。据悉，这项
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预算为 50 亿至 60 亿欧元的动力电池制造项目，将涵盖从提取原材料、电

池生产到电池回收利用的各方面，计划首先在法国设立一个试验工厂，并

陆续在法国和德国正式建立两个电池生产工厂，每个工厂雇用约 1500人。

该电池制造项目投资中的约 40 亿欧元将来自欧洲的私营企业，主要是汽

车制造商和能源公司。（电车资源网） 

 

 自动驾驶技术公司 Cruise 日前宣布获得 11.5 亿美元的股权投资。此轮投

资来自包括普信旗下基金和客户在内的机构投资者，以及通用汽车、软银

愿景基金和本田汽车等 Cruise 现有合作伙伴。（第一电动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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