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3 月海外电动车销量 8.71 万辆，同增 17%，

新车型支撑增长！ 
增持（维持） 

 
投资要点 

 根据 Marklines统计，3月全球电动乘用车销量 19.37万辆，同比增长
46%，环比增长 78%。其中，国内市场销量继续走强，电动车合计销量
为 10.66 万辆，同比增长 82%，环比增长 118%，国内 EV 销量同比增长
95%，环比增长 133%，PHEV 销量同比增长 46%，环比增长 75%。海外新
能源车 3月总销量为 8.71万辆，同比增长 17%，环比增长 45%，其中，
EV 销量 6.65 万辆，同比增长 51%，环比增长 55%；PHEV2.05 万辆，同
比下降 32%，环比增长 20%。 

 分国家看，2019 年 3 月全球市场销量中国、美国、挪威分列前三，完
成销量 10.66 万、2.59 万和 1.19 万辆，同比+82%、+2%、+48%。其余
国家中，英国（7938 辆，同比-5%），法国（6888 辆，同比+9%），德国
（5178辆，同比-25%），荷兰（4674辆，同比+169%），韩国（4655辆，
同比+154%），瑞典（4374辆，同比+65%），日本（3923辆，同比-24%）。 

 从车企来看，全球今年 3月份新能源汽车销量 Tesla、比亚迪、北汽、
雷诺-日产联盟、吉利位居前五。比亚迪（2.92万辆，同比+123%），北
汽（1.69万辆，同比+53%），吉利（1.12万辆，同比+43%）、长城（7141
辆，同比+3824%）等国内车企表现亮眼。海外车企中， Tesla（3.16
万辆，同比+115%）和现代（9564 辆，同比+145%）大幅增长；其他海
外车企中，雷诺-日产（1.35 万辆，同比-19%），宝马（9863 辆，同比
-7%），大众（8919辆，同比+37%），通用(5523辆，同比-4%)，丰田（4257
辆，同比-5%），戴姆勒（1601 辆，同比-56%）。 

 从车型来看，新车型 Model3、奥迪 e-Tron、现代企业 Kona 增长较快。
2019 年 3 月，Tesla Model 3（2.67 万辆，同比大增 626%），Model X
（2573辆，同比-44%），Model S（2179辆，同比-66%）；雷诺日产 Leaf
（7725辆，同比-28%），雷诺日产 ZOE（4474辆，同比+3%）；大众 golf
（2330 辆，同比-12%），Passat（2731 辆），奥迪 e-tron（1793 辆）；
通用 BOLT（3071辆，同比+40%），Volt（1485辆，同比-37%）；丰田 Puris
（2482 辆，同比-45%）；现代起亚 Niro（3499 辆，同比+479%），Kona
（3428辆），Loniq（1366辆，同比-25%）。 

 投资建议 
近期由于大盘调整，及特斯拉失火、业绩不达预期等负面新闻影响，电
动车板块回调较多，底部基本确立。补贴落地已 1个月，2季度延续抢
装态势，但 4月为传统淡季，行业排产龙头环比小幅增加，预计 5-6月
销量有望继续小幅增长。继续推荐龙头标的：锂电中游的优质龙头（新
宙邦、璞泰来、星源材质、当升科技、天赐材料；恩捷股份、杉杉股份）；
电池龙头（宁德时代、比亚迪、国轩高科、亿纬锂能、关注欣旺达）；
核心零部件（汇川技术、宏发股份）；同时推荐股价处于底部的优质上
游资源钴和锂（天齐锂业）。 

 风险提示 
示：投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期。 
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根据 Marklines统计，3月全球电动乘用车销量 19.37万辆，同比增长 46%，环

比增长 78%。其中，国内市场销量继续走强，电动车合计销量为 10.66 万辆，同比增

长 82%，环比增长 118%，国内 EV销量同比增长 95%，环比增长 133%，PHEV销量同比

增长 46%，环比增长 75%。海外新能源车 3月总销量为 8.71万辆，同比增长 17%，环

比增长 45%，其中，EV 销量 6.65 万辆，同比增长 51%，环比增长 55%；PHEV2.05 万

辆，同比下降 32%，环比增长 20%。 

1-3月全球电动乘用车销量 44.89 万辆，同比增长 57%。其中，国内市场表现抢

眼，销量为 24.02万辆，同比增长 94%，其中，PHEV销量 5.45万辆，同比增长 39%，

EV销量大幅增长，为 18.57万辆，同比增长 119%。海外新能源车 1-3月总销量为 20.87

万辆，同比增长 29%，其中，EV销量 15.50 万辆，同比增长 69%；PHEV销量 5.37万

辆，同比下降 24%。 

 

图表 1：全球电动车月度销量统计（单位：辆） 

 

数据来源：Marklines、东吴证券研究所 

 

分国家看，2019年 3月全球市场销量中国、美国、挪威分列前三，完成销量 10.66

万、2.59 万和 1.19万辆，同比+82%、+2%、+48%。其余国家中，英国（7938辆，同
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比-5%），法国（6888 辆，同比+9%），德国（5178 辆，同比-25%），荷兰（4674 辆，

同比+169%），韩国（4655辆，同比+154%），瑞典（4374辆，同比+65%），日本（3923

辆，同比-24%）。 

1-3月全球市场累计销量，中国、美国、挪威分列前三，完成销量 24.03万、7.70

万、2.15万辆，同比+94%、+43%、+33%。荷兰（1.01万辆，同比+151%）、西班牙（4219

辆，同比+118%）、葡萄牙（3147 辆，同比+108%）、瑞士（2610 辆，同比+126%）市

场取得快速增长。其他国家中，德国（销量 1.83 辆，同比+8%）、法国（1.63 万辆，

同比+30%）、英国（1.31万辆，同比+1%）、瑞典（9790辆、同比+57%）、韩国（6593

辆、同比+53%）、加拿大（4274辆、同比+16%）、奥地利（3174辆、同比+41%）有不

同程度增长。日本（1.10万辆、同比-33%）有所下滑。 

 

图表 2：全球电动车月度销量统计——分国家（单位：辆） 

 

数据来源：Marklines、东吴证券研究所 

 

从车企来看，海外车企中现代企业、大众、特斯拉由于有新车型推出增速较高，

其余表现一般。全球今年 3 月份新能源汽车销量 Tesla、比亚迪、北汽、雷诺-日产

联盟、吉利位居前五。比亚迪（2.92万辆，同比+123%），北汽（1.69万辆，同比+53%），

吉利（1.12万辆，同比+43%）、长城（7141辆，同比+3824%）等国内车企表现亮眼。

海外车企中， Tesla（3.16万辆，同比+115%）和现代（9564辆，同比+145%）大幅

增长；其他海外车企中，雷诺-日产（1.35万辆，同比-19%），宝马（9863辆，同比

-7%），大众（8919辆，同比+37%），通用(5523辆，同比-4%)，丰田（4257辆，同比

-5%），戴姆勒（1601辆，同比-56%）。 

1-3 月新能源汽车累计销量由 Tesla（7.24 万辆，同比+190%）和比亚迪（7.12

万辆，同比+150%）拔得头筹，且增长势头强劲。雷诺-日产联盟（3.50 万辆，同比

+6%）、吉利（3.04万辆，同比+108%）、现代（2.23万辆，同比+121%）、大众（2.02

万辆，同比+21%）、长城（1.45 万辆，同比大增 79 倍）取得不同程度的增长。北汽
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（2.45 万辆，同比-10%）、宝马（2.20 辆，同比-8%）、丰田（8549 辆，同比-21%）

出现下跌。 

 

图表 3：全球电动车月度销量统计——分车企（单位：辆） 

 

数据来源：Marklines、东吴证券研究所 

 

从车型来看，新车型 Model3、奥迪 e-Tron、现代企业 Kona 增长较快。2019年

3月，Tesla Model 3（2.67万辆，同比大增 626%），Model X（2573辆，同比-44%），

Model S（2179辆，同比-66%）；雷诺日产 Leaf（7725辆，同比-28%），雷诺日产 ZOE

（4474 辆，同比+3%）；大众 golf（2330 辆，同比-12%），Passat（2731 辆），奥迪

e-tron（1793 辆）；通用 BOLT（3071 辆，同比+40%），Volt（1485 辆，同比-37%）；

丰田 Puris（2482辆，同比-45%）；现代起亚 Niro（3499辆，同比+479%），Kona（3428

辆），Loniq（1366辆，同比-25%）。 

2019年 1-3月新能源汽车销量中，Tesla Model 3（6.2万辆，同比大增 657%），

Model X（5557辆，同比-20%），Model S（4773辆，同比-53%）；雷诺日产 Leaf（2.03

万辆，同比-6%），雷诺日产 ZOE（1.14 万辆，同比+30%）；大众 golf（6878 辆，同

比-10%），Passat（5079辆），奥迪 e-tron（2612辆）；通用 BOLT（5402辆，同比+5%），

Volt（2970辆，同比-35%）；丰田 Puris（6580辆，同比-39%）；现代起亚 Niro（7902

辆，同比+423%），Kona（7425辆），Loniq（3825辆，同比-20%）。 

 

图表 4：全球电动车月度销量统计（分车型，辆） 
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数据来源：Marklines、东吴证券研究所 

 

根据全球新能源乘用车销量及车型装机电量，我们估算了松下、三星、LG 等

海外几大电池龙头的装车电量，1-3月累计装机电量 8.9Gwh，同比增长 84%。其中，

松下受益于 Tesla Model 3 强劲的表现，2019 年 1-3 月装机电量约为 5.61Gwh，

同比增长 164%；三星受宝马 3系、X5及大众多款车型销量下降影响，2019年 1-3

月装机电量约为 0.65Gwh，同比下降 6%；LG 受沃尔沃、大众奥迪、FCA 的拉动，

1-3月装机电量约为 1.85Gwh，同比增长 34%。 

 

图表 5：海外动力电池龙头装机电量估计（Gwh） 
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数据来源：Marklines、东吴证券研究所 

 

 投资建议 

近期由于大盘调整，及特斯拉失火、业绩不达预期等负面新闻影响，电动车板

块回调较多，底部基本确立。补贴落地已 1 个月，2 季度延续抢装态势，但 4 月为传

统淡季，行业排产龙头环比小幅增加，预计 5-6 月销量有望继续小幅增长。继续推荐

龙头标的：锂电中游的优质龙头（新宙邦、璞泰来、星源材质、当升科技、天赐材

料；恩捷股份、杉杉股份）；电池龙头（宁德时代、比亚迪、国轩高科、亿纬锂能、

关注欣旺达）；核心零部件（汇川技术、宏发股份）；同时推荐股价处于底部的优质

上游资源钴和锂（天齐锂业）。 

 风险提示 

投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期。 
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