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板块保持相对收益 强于大市（维持） 

——银行行业周报 日期：2019 年 05月 13日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

金融数据短期略有波动，2018年 5月社融数据中表外融资大幅收缩，

造成基数较低，受政策微调预期影响，预计 5 月社融增速将有所回

升。综合考虑到今年以来银行板块涨幅较少，且估值低位，预计二季

度板块具有相对优势，板块将获得一定的增持，特别是部分处于估值

低位的国有大行。而资金对“核心资产”的追逐，将加剧强者恒强的

态势演绎。 

 

投资要点： 

⚫ 市场表现：上周沪深 300指数下跌 4.67%，银行指数（中信一

级）下跌 4.19%，板块跑赢大盘 0.48个百分点，在 29 个一级

行业中位居第 15位。年初至今，银行板块整体上涨 15.38%，

跑输沪深 300 指数 23.91%的涨幅 8.53 个百分点，在 29 个一

级行业中位居第 22位。个股方面，上周大部分银行个股下跌，

只有江苏银行实现正收益，涨幅为 1.09%。 

⚫ 流动性和市场利率：上周央行发行逆回购 500亿元，没有逆回

购到期。本周央行没有逆回购操作。理财产品各期限收益率均

下降。同业存单实际发行规模 5339.4 亿元，平均票面利率

3.08%。 

⚫ 行业和公司要闻 

行业要闻： 

央行： 5月 9日，中国人民银行公布 4月金融统计数据报告。

4 月份，人民币贷款增加 1.02 万亿元，外币贷款减少 206 亿

美元；人民币存款增加 2606 亿元，外币存款减少 17 亿美元。 

公司要闻： 

工商银行：工商银行于 5 月 8 日发布关于工银科技有限公司

开业的公告。工银科技注册资本为人民币 6亿元，注册地为河

北雄安新区，主要业务方向是以金融科技为手段，开展技术创

新、软件研发和产品运营。 

⚫ 风险提示：经济下滑超预期引发不良大幅增加 。 
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数据来源：WIND,万联证券研究所 

数据截止日期： 2019 年 05月 10日 
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1、投资建议 

金融数据短期略有波动，2018年 5月社融数据中表外融资大幅收缩，造成基数较低，

受政策微调预期影响，预计 5月社融增速将有所回升。综合考虑到今年以来银行板块

涨幅较少，且估值低位，预计二季度板块具有相对优势，板块将获得一定的增持，特

别是部分处于估值低位的国有大行。而资金对“核心资产”的追逐，将加剧强者恒强

的态势演绎。 

 

图表1：板块个股估值 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

 

  

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 10 页 

 

2、市场表现 

上周沪深300指数下跌4.67%，银行指数（中信一级）下跌4.19%，板块跑赢大盘0.48

个百分点，在29个一级行业中位居第15位。年初至今，银行板块整体上涨15.38%，跑

输沪深300指数23.91%的涨幅8.53个百分点，在29个一级行业中位居第22位。个股方

面，上周大部分银行个股下跌，只有江苏银行实现正收益，涨幅为1.09%，江阴银行

和张家港行股价没有变动。 

 

图表2：上周银行指数跑赢大盘0.48个百分点，在29个一级行业中位居第15位 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表3：上周大部分银行个股下跌 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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3、流动性和市场利率 

上周央行发行逆回购500亿元，没有逆回购到期。本周央行没有逆回购操作。 

理财产品各期限收益率均下降。其中，1月期、3月期、1年期的理财产品预期年化收

益率分别为3.89%、4.22%和4.28%。短期限利率下降幅度较大，中长期限利率小幅下

降。 

上周，同业存单实际发行规模5339.4亿元，平均票面利率3.08%，发行规模大幅上升，

发行利率小幅上升。 

 

图表4：上周央行发行逆回购500亿，本周没有逆回购操作 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

 

图表5：上周理财产品各期限收益率均下降 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表6：同业存单实际发行规模5339.4亿元，平均票面利率3.08% 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表7：市场利率和政策利率差值 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

  

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|银行 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 10 页 

 

图表8：上海银行间同业拆放利率 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

图表 9：票据直贴利率 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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4、行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

央行： 5月9日，中国人民银行公布4月金融统计数据报告。报告显示，4月份，广义

货币增长8.5%，狭义货币增长2.9%；人民币贷款增加1.02万亿元，外币贷款减少206

亿美元；人民币存款增加2606亿元，外币存款减少17亿美元；银行间人民币市场同

业拆借月加权平均利率为2.43%，质押式债券回购月加权平均利率为2.46%；当月跨

境贸易人民币结算业务发生4840.9亿元，直接投资人民币结算业务发生2264.4亿

元。 

资料来源：央行 

 

央行：5月9日，中国人民银行公布4月社会融资规模增量统计数据报告。报告显示，

4月份社会融资规模增量为1.36万亿元，比上年同期少4080亿元。其中，对实体经济

发放的人民币贷款增加8733亿元，同比少增2254亿元；对实体经济发放的外币贷款

折合人民币减少330亿元，同比多减304亿元。  

资料来源：央行 

 

银保监会：  5月10日，银保监会发布2019年一季度银行业主要监管指标数据。数据

显示，2019年一季度末，我国银行业金融机构本外币资产276万亿元，同比增长

7.7%，本外币负债253万亿元，同比增长7.4%；商业银行不良贷款余额2.16万亿元，

较上年末增加957亿元，不良贷款率1.80%，与上年末持平；利润增长基本稳定，商

业银行累计实现净利润5715亿元，同比增长6.09%；风险抵补能力较为充足，流动性

水平保持稳健。 

资料来源：银保监会 

  

商务部： 5月10日，商务部新闻发言人就美方正式实施加征关税发表谈话。美方已

将对2000亿美元中国输美商品加征的关税从10%上调至25%，中方对此深表遗憾，将

不得不采取必要反制措施。第十一轮中美经贸高级别磋商正在进行中，希望美方与

中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解决存在的问题。 

资料来源：商务部  

 

4.2 公司要闻 

挂牌开业 

工商银行：工商银行于5月8日发布关于工银科技有限公司开业的公告。5月8日，工

商银行通过附属机构设立的工银科技有限公司在河北雄安新区正式挂牌开业。工银

科技注册资本为人民币6亿元，注册地为河北雄安新区，主要业务方向是以金融科技

为手段，聚焦行业客户、政务服务等金融场景建设，开展技术创新、软件研发和产

品运营。 

资料来源：工商银行 
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资本变更 

西安银行：西安银行于5月10日发布关于完成注册资本工商变更登记的公告。西安银

行股份有限公司于2019年3月1日完成首次公开发行股票并在上海证券交易所上市，

上市后公司注册资本由4,000,000,000元增至4,444,444,445元。 

资料来源：西安银行 

 

债权评级 

江阴银行：江阴银行于5月11日发布关于A股可转换公司债券2019年跟踪评级结果的

公告。本行前次主体信用评级结果为“AA+”；“江银转债”前次信用评级结果为

“AA+”；前次评级展望为“稳定”；评级机构为中诚信证券评估有限公司，评级时间

为2018年5月24日。 

资料来源：江阴银行 

 

资格获准 

民生银行：民生银行于5月9日发布关于发行无固定期限资本债券获得中国银保监会

批准的公告。同意发行不超过400亿元的无固定期限资本债券，并按照有关规定计入

本公司其他一级资本。该事项尚需得到中国人民银行批准。 

资料来源：民生银行 

 

宁波银行：宁波银行于5月7日发布关于获准发行二级资本债券的公告。公司获准在

全国银行间债券市场公开发行不超过100亿元人民币的二级资本债券。 

资料来源：宁波银行 

 

债券赎回 

常熟银行：常熟银行于5月7日、5月9日发布关于实施“常熟转债”赎回事宜的第三

次提示公告、第四次提示公告。公司决定行使本公司可转债的提前赎回权，对5月16

日登记在册的常熟转债全部赎回。 

资料来源：常熟银行 

5、风险提示 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明

显恶化，银行板块将出现业绩波动。 

行业监管超预期，可能会对板块业务的发展产生影响。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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