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 证券研究报告·行业动态分析 

客流规模超预期，“五一”旅

游数据高速增长 

 

本周行情： 

本周休闲服务（申万）指数下降 3.64%，跑赢沪深 300 指数 1.03

个百分点，在申万一级行业中排名第 7。 

板块表现： 

免税板块本周涨跌幅第一，涨跌幅为-0.44%。其余板块中，餐饮>

酒店>景区>出境游，涨跌幅分别为-2.88%、-5.85%、-5.97%、

-6.86%。 

估值表现： 

免税估值水平最高，PE 达 39.31 倍。其余板块中，餐饮>景区>

出境游>酒店，PE 分别为 35.52 、35.20 、23.41、22.31。 

一周话题： 

本周，据中国文化和旅游部 4 日披露，今年“五一”假日期间，

中国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，按可比口径增长

13.7%；实现旅游收入 1176.7 亿元人民币，按可比口径增长

16.1%。 

 

行业新闻： 

【宋城演艺】宋城演艺旗下六大千古情景区在五一小长假的 4 天

中营收近一亿元，同比增长 55%。“千古情”演出超过 150 场，接

待人次同比增长超过 60%； 

公司公告： 

【首旅酒店】同意首次授予 232 名激励对象 901.92 万股限制性股

票； 

风险提示： 

经济恶化；地缘政治风险；自然因素（天气、地震等）风险。 
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社会服务板块行情回顾 

（一）板块指数表现 

本周休闲服务（申万）指数下降 3.64%，同期上证综指下降 4.52%，沪深 300 指数下降 4.67%，休闲服务（申

万）指数跑赢沪深 300 指数 1.03 个百分点，在申万一级行业中排名第 7。 

图 1：本周行业指数相对表现强弱：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 

 

图 2：本周各板块指数涨跌幅：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 
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（二）子行业表现 

社服行业子板块中，免税板块本周涨跌幅第一，涨跌幅为-0.44%。其余板块中，餐饮>酒店>景区>出境游，

涨跌幅分别为-2.88%、-5.85%、-5.97%、-6.86%。 

图 3：各子行业涨跌幅：（单位，%） 图 4：各子行业估值水平：（PE） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  

各板块经过一周调整，免税估值水平最高，PE 达 39.31 倍。其余板块中，餐饮>景区>出境游>酒店，PE 分

别为 35.52 、35.20 、23.41、22.31。 

本周涨跌幅排名前十的个股分别为三湘印象（+3.66%）、 科锐国际（+3.01%）、中国国旅（-0.44%）、国旅

联合（-1.51%）、 中山金马（-1.73%）、广州酒家（-1.94%）、新智认知（-2.05%）、华天酒店（-2.66%）、金陵饭

店（-2.98%）、岭南控股（-3.96%）。  

图 5：周涨跌幅前十的个股：（单位，%） 图 6：年初至今涨跌幅前十的个股：（单位，%） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  
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一周话题 

事件： 

中国文化和旅游部 4 日披露，2019 年“五一”假日期间，中国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，按可比口

径增长 13.7%；实现旅游收入 1176.7 亿元人民币，按可比口径增长 16.1%。 

免税：亚接待游客 23.77 万人次（+49.36%），旅游总收入 10.92 亿元（+83.71%）；海口免税店购物总人数

19737 人次（+39.8%）；实现销售额 3851 万元（+45.0%）；三亚免税店进店总人数 86641 人次（+30.7%），实现

销售额 11843 万元（+40.0%）； 

景区：宋城演艺旗下六大千古情景区人气爆棚，4 天营收近一亿元，同比增长超 55%。“千古情”演出超 150

场，接待人次同比增长超 60%；乌镇景区共接待海内外游客 30.44 万人次（+21.05%）；实现门票收入 3455.98

万元（+18.08%）；张家界武陵源核心景区接待游客 10.91 万人（+72.97%），天门山景区接待游客 10.59 万人

（+29.05%），大峡谷接待游客 6.63 万人（+14.47%）；黄山风景区共接待游客 112279 人，日均值同比增长 43.91%；

丽江玉龙雪山景区累计接待游客 70321 人次。 

点评： 

“五一”小长假旅游数据表现良好，旅游板块景气向上。参考去年“五一”小长假旅游情况，今年“五

一”小长假旅游人数及旅游收入增速分别提升 4.4、5.9pct。今年“五一”小长假的人均消费水平为 604 元，

而国内游消费力前十强城市单次国内游人均花费超过 2600 元，其中北京超过 3000 元。从之前的清明小长

假的旅游数据表现来看，整个旅游消费需求依旧较为强劲。尤其进入 Q2 后，国内先后迎来清明、五一、

端午等小长假，旅游旺季已经到来。今年的“五一”小长假较以往增加一天，叠加景区门票降价政策刺激，

带动了新一轮出游热情，文化和旅游市场繁荣也超出预期，文化和旅游消费额在 501-1000 元之间的游客比

例最高，为 38.0%，较清明假期提高 1.2 个百分点；游客平均外出停留时间为 2.25 天，较清明假期增长 9.5%。

随着热点的增加，旅游板块有望持续上涨。 

 

多因素刺激国内部分省市及景区旅游数据向好。本次旅游数据向好主要有以下几方面原因：1）今年

中国“五一”假期由原来的 3 天延长为 4 天，引发国内民众出行意愿高涨、旅游市场火爆，同时文化、娱

乐、教育等服务消费更加受到青睐；2）交通条件随高铁线路开通持续改善，高铁游在近几年逐渐成为热

点。对单个景区而言，交通的改善对客流有明显刺激作用，今年“五一”小长假期间张家界景区及黄山景

区的客流均实现了较快增长；3）景区降价激发居民的旅游意愿，自 2018 年景区门票下调政策出台后，多

数重点景区门票实现了 10-30%的降幅，出游性价比提升；4）消费项目多元化发展，在今年门票下调的基

础下，旅游收入、客单价均实现了增长。门票降价也倒逼景区加速转型升级的步伐，未来旅游的产品供给

水平有望持续提升，匹配多元化的旅游消费需求。 

 

出境游表现良好，曼谷最热门北京游客最“壕”。延长的假期同样刺激了游客的出境游热情。“五一”

假期增加一天，对出境游的刺激作用较为明显。根据同程旅游盘点数据显示，上海、北京、天津、武汉等

地“五一”出境游需求较去年同期均有 100%以上的增长，主要以泰国、越南、日本、新加坡等短线出境
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游为主。短线出境游的行程基本集中在 4 至 6 日之间，人均花费在 3800 元左右（不含目的地购物等花费），

表明高品质旅游产品消费增长明显，利好出境游龙头公司。受“五一”结婚季蜜月游需求拉动，假期期间

的出境海岛游颇受年轻消费者欢迎，巴厘岛、长滩岛、亚庇、塞班岛、美娜多、科伦坡、马尔代夫等是最

热门的出境海岛游目的地。携程机票大数据则显示，五一出境游十大热门飞行目的地分别为曼谷、新加坡、

东京、大阪、吉隆坡、马尼拉、中国香港、中国澳门、伦敦、巴黎。其中，布里斯班、宿务等小众目的地

以超过 70%的同比增速，成为出境游黑马。携程出境游数据显示，五一通过携程旅游平台报名跟团游、自

由行、定制游等度假产品的人均花费是国内游价格的近 2 倍。出境游消费力前十名出发城市为北京、大连、

太原、西安、上海、成都、重庆、昆明、郑州和南京。北京出境游人均花费超过了 7000 元，大连、太原、

西安和上海紧随其后，人均花费也超过了 6000 元。 
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行业重要动态 

 

【宋城演艺】宋城演艺旗下六大千古情景区在五一小长假的 4 天中营收近一亿元，同比增长 55%。“千古

情”演出超过 150 场，接待人次同比增长超过 60%； 

【Uber】Uber 即将进行首次公开募股（IPO），其估值高达 915 亿美元； 

【五一消费】根据银联商务的数据，按可比口径，今年“五一”，游客线下消费人次增长 15.8%，金额增长

18.0%。其中，上海居民国内旅游消费金额最高，占全国游客国内游消费总额的 6.56%，北京、深圳、南京、

广州分列二至五名； 

【迪士尼】近日香港立法会财委会通过迪士尼 54.5 亿元扩建拨款申请； 

【出境游】今年“五一”小长假四天入境香港的内地旅客量共计 99.77 万人次；其中前三天超 84 万人次，较

去年“五一”三天假期的 60 万人次增长约四成； 

【海南】5 月 7 日，交通运输部在官网正式发布《关于推进海南三亚等邮轮港口海上游航线试点的意见》，

其中指出，基于海南海域情况及海南国际邮轮发展状况，在五星红旗邮轮投入运营前，先期在海南三亚、

海口邮轮港开展中资方便旗邮轮无目的地航线试点。这意味着，海南可以试点开展无目的地航线的旅游； 

【携程】5 月 7 日下午，携程集团与大兴机场签署战略合作协议； 

【OTA】TripAdvisor 今年第一季度总收入 3.76 亿美元，同比下降 1%；调整后息税前总利润为 8900 万美元，

同比增长 11%； 

【邮轮】皇家加勒比发布的 2020 年中国市场计划中确定，将继续派遣 3 艘邮轮入华，并新增了奥运主题

航线和长航线； 

【酒店】华住集团与光大安石共同发起设立泛居住地产投资基金，专项投资于中国境内的酒店及公寓等居

住类不动产物业； 

【入境游】“十连休”期间，日本出游总人数达到 2467 万人次，创历史新高，其中前往中国的游客数量达

9.4 万人次，同比增长 8%； 
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公司重要公告 

【天目湖】公开发行可转债申请获证监会受理； 

【东方时尚】发布第三期员工持股计划（草案），参加本期员工持股计划对象包括公司及下属公司管理及

核心骨干不超过3000人，资金总额不超过3亿元，其中员工自筹不超过1亿元； 

【东方时尚】截至4月30日，公司通过集中竞价累计回购股份863.99万股，占公司总股本1.47%； 

【东方时尚】拟陆续与幻影科技签署《VR汽车驾驶模拟器服务合同书》，由幻影科技向公司提供VR汽车驾

驶模拟器设备以及相关的软件授权、系统维护等服务，公司向幻影科技支付服务费，共计1.8亿元； 

【桂林旅游】关于转让桂林荔浦丰鱼岩旅游公司51%股权，公司正研究是否以第三次挂牌价格7602.1万元，

并按同等挂牌条件进行第四次挂牌； 

【长白山】控股股东建设集团将其持有的公司1547.41万股质押给招银金融租赁有限公司，累计质押5803.15

万股，占其所持公司股份的36.61%，占公司总股本的21.76%； 

【东方时尚】关于签署VR汽车驾驶模拟器服务合同事宜，收到上交所问询函； 

【东方时尚】控股股东东方时尚投资解除质押公司股份1870万股，累计质押1.99亿股，占其所持公司股份

的58.35%，占公司总股本的33.77%； 

【科锐国际】持股5%以上股东Career HK2018年9月至今减持公司股份900.01万股，占公司总股本的5%； 

【首旅酒店】同意首次授予232名激励对象901.92万股限制性股票； 
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