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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0506-0510)上证综指下跌 4.52%，深证成指下跌 4.54%，中小板指

下跌 5.00%，创业板指下跌 5.54%，沪深 300 指数下跌 4.67%，公用事

业行业指数下跌 3.90%，环保工程及服务 II（申万）下跌 5.79%，细分

板块方面，大气治理下跌 4.62%，水处理下跌 4.73%，固废处理下跌 6.49%，

土壤修复下跌 6.41%，环卫下跌 2.93%，环境监测下跌 3.85%，园林下

跌 3.68%。个股方面，涨幅较大个股为美晨生态（16.39%）、农尚环境

（7.25%），跌幅较大个股为雪浪环境（-11.34%）、伟明环保（-11.34%）、

中国天楹（-10.92%） 

 行业最新动态： 

1、中办、国办印发《国家生态文明试验区（海南）实施方案》； 

2、生态环境部办公厅印发《关于开展 2019 年生态环境保护统筹强化

监督（第一轮）工作的通知》； 

3、三部委印发《城镇污水处理提质增效三年行动方案（2019-2021年）》； 

 

投资建议： 

2018 年环保行业上市公司年报已披露完成，业绩分化较大，行业整体

业绩下滑明显，但个股中，经营性现金流较好、运营经验丰富的公司

仍能保持较高增长。2019 年统筹强化监督第一轮开启，重点涉及水污

染和固废处理，环境监管高压长在。近期出台的《城镇污水处理提质

增效三年行动方案（2019-2021 年）》提出经过三年基本消除城中村、

老旧城区和城乡结合部生活污水收集处理设施空白，叠加各省市发布

的农村污水排放标准，我们认为污水管网及乡镇地区的污水处理建设

市场进一步打开，融资环境持续改善预期下，持续关注环保高景气度

子板块。 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化、股东减持风险。
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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一、上周行业回顾 

上周(0506-0510)上证综指下跌 4.52%，深证成指下跌 4.54%，中

小板指下跌 5.00%，创业板指下跌 5.54%，沪深 300 指数下跌 4.67%，

公用事业行业指数下跌 3.90%，环保工程及服务 II（申万）下跌 5.79%，

细分板块方面，大气治理下跌 4.62%，水处理下跌 4.73%，固废处理

下跌 6.49%，土壤修复下跌 6.41%，环卫下跌 2.93%，环境监测下跌

3.85%，园林下跌 3.68%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0506-0510)环保板块行情普跌。大气治理板块中涨幅较大的

为 ST 菲达（6.00%），跌幅较大的为雪浪环境（-11.34%）、清新环境

（-8.92%）；水处理板块中涨幅较大的为鹏鹞环保（2.42%），跌幅较

大的为首创股份（-9.97%），兴源环境（-8.11%），国祯环保（-8.10%）；

固废处理板块中跌幅较大的为伟明环保（ -11.34%）、中国天楹

（-10.92%）；土壤修复板块中跌幅较大的为高能环境（-9.27%）；环

境监测板块中跌幅较大的为理工环科（-7.87%）；园林板块涨幅较大

的为美晨生态（16.39%）、农尚环境（7.25%），跌幅较大的为铁汉生

态（-9.07%）。  
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图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

环保板块年报情况 

统计了环保板块 74 家上市公司 2018 年年报数据，环保板块 2018

年实现营收 2194.19 亿元，同比增长 13.74%，较上年增速 32.18%大

幅下降。归母净利润实现 199.03 亿元，同比下滑 20.33%，是 2015

年以来首次出现的负增。 

细分板块方面，收入端均实现增长，除土壤修复增速达到 34.15%

较上年增速增长 7.13pct，环境监测以 68.35%继续高增外，其余子板

块增速均较去年大幅下滑，规模方面环境监测已成为第四大细分板块；

归母净利润端除环境监测仍保持 42.50%增速外，其余子板块均出现

负增，大气治理同比下降 38.90%，水处理下降 36.16%，固废处理下

降 5.03%，土壤修复下降 14.12%，环卫下降 41.75%，生态园林下降

26.08%。 

去年受宏观信贷收紧影响，企业融资成本较高环保板块 2018 年

财务费用率为 4.07%，较 2017 年增长 1.09pct。 

细分板块经营活动现金流净额除环卫、生态园林为负外，其他均

为正。其中水处理、固废处理子板块由于涉及 BOT 等运营类业务，

能够带来稳定的现金流，水处理子板块 2018 年经营活动现金流为

133.64 亿元，其次为固废处理 46.66 亿元。 

 

图 7 细分板块中营收、归母净利润、经营活动现金流情况 

  
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

上周环保板块中标情况 

表 1：环保板块 2018 年年报业绩预告/快报、2019 一季度报披露情况 

公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

603903.SH 中持股份 

公司中标原阳县产业集聚区污水处理厂建设工

程（EPC）项目 
0.95 

公司联合体中标息县第三污水处理厂建设项目

一标段（EPC 总承包） 
0.77 

300140.SZ 中环装备 公司与子公司中标迁安市 2019 年农村清洁能源 合计 4.70 

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 

营收增速（%） 归母净利润增速（%） 

18.38 

133.64 

46.66 

8.80 

-10.99 
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供暖设备采购、安装及安全运维项目 

300355.SZ 蒙草生态 
公司中标第十四届全国冬运会主场馆周边绿化

提升改造工程 PPP 项目 
4.26 

002887.SZ 绿茵生态 公司中标天津市东丽区林业生态建设 PPP 项目 9.82 

603717.SH 天域生态 
公司子公司联合体中标公安县水韵孱陵（中心城

区水环境综合整治）EPC 总承包 
- 

300190.SZ 维尔利 

新建王桥园区污水处理厂项目 EPC 总承包（勘

察、设计、采购、施工） 
25.98 

斯里兰卡大科伦波地区城市固体废弃物处理项

目（渗滤液处理设施和压滤液处理设施） 
0.18 

荆门市静脉产业园项目（一期）城市有机废弃物

处理系统设备采购及安装项目 
2.11 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

中办、国办印发《国家生态文明试验区（海南）实施方案》（来源：

国务院） 

《方案》提出把海南作为生态文明体制改革样板区、陆海统筹保

护发展实践区、生态价值实现机制试验区、清洁能源优先发展示范区。

主要目标方面，到 2020 年，城镇空气质量优良天数比例保持在 98%

以上，细颗粒物（PM2.5）年均浓度不高于 18 微克/立方米并力争进

一步下降；基本消除劣Ⅴ类水体，主要河流湖库水质优良率在 95%以

上，近岸海域水生态环境质量优良率在 98%以上等。 

生态环境部办公厅印发《关于开展 2019 年生态环境保护统筹强化监

督（第一轮）工作的通知》（来源：生态环境部） 

文件里涉及全国 25 个省和直辖市，强化监督内容主要包括：1）

城市黑臭水体治理；2）饮用水水源地保护；3）“清废行动”；4）打

击“洋垃圾”进口；5）长江“三磷”整治；6）斯德哥尔摩公约和汞

公约履约；7）信访线索 7 项专项。工作组于 5 月 14 日统一进驻，进

驻时间不超过 10 天。 

新一轮的生态环境督查开启，与环保督查将会常态化观点一致，

环保监管高压仍将持续。 

三部委印发《城镇污水处理提质增效三年行动方案（2019-2021 年）》

（来源：生态环境部） 

《方案》表示新区污水管网规划建设应当与城市开发同步推进,

除干旱地区外均实行雨污分流。明确城中村、老旧城区、城乡结合部

污水管网建设路由、用地和处理设施建设规模,加快设施建设,消除管

网空白区。实施管网混错接改造、管网更新、破损修复改造等工程,
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实施清污分流,全面提升现有设施效能。城市污水处理厂进水生化需

氧量(BOD)浓度低于 100mg/L 的,要围绕服务片区管网制定“一厂一策”

系统化整治方案,明确整治目标和措施。推进污泥处理处置及污水再

生利用设施建设。人口少、相对分散或市政管网未覆盖的地区,因地

制宜建设分散污水处理设施  

四、投资建议 

2018 年环保行业上市公司年报已披露完成，业绩分化较大，行

业整体业绩下滑明显，但个股中，经营性现金流较好、运营经验丰富

的公司仍能保持较高增长。2019 年统筹强化监督第一轮开启，重点

涉及水污染和固废处理，环境监管高压长在。近期出台的《城镇污水

处理提质增效三年行动方案（2019-2021 年）》提出经过三年基本消除

城中村、老旧城区和城乡结合部生活污水收集处理设施空白。叠加各

省市发布的农村污水排放标准，我们认为污水管网及乡镇地区的污水

处理建设市场进一步打开，融资环境持续改善预期下，持续关注环保

高景气度子板块。
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