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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 140 

行业总市值(亿元) 24574.70 

行业流通市值(亿元) 19690.27 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
<<五一小长假致成交波动，资金端持续

改善>>2019.05.05 

<<蓝光发展 2019 年一季报点评：业绩

大幅提升，销售更趋均衡>>2019.04.29 

<<销售稳增杠杆降低，双轮驱动稳中求

进>>2019.04.28 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018  2019E 2020E 2021E 

万科 28.05  3.06  3.64  4.29  5.01  9.14  7.68  6.52  5.58  0.43  买入 

保利地产 12.81  1.59  1.97  2.40  2.89  8.14  6.57  5.39  4.48  0.30  买入 

新城控股 38.44  4.65  6.40  9.09  12.58  8.23  5.98  4.21  3.04  0.15  买入 

华夏幸福 30.08  3.91  5.03  6.59  7.94  7.62  5.92  4.52  3.75  0.22  买入 

旭辉控股

集团 

5.08  0.68  0.87  1.06  1.30  7.63  5.97  4.90  3.99  0.25  买入 

备注 ：股价以 5月 13 日收盘价为准 

[Table_Summary] 投资要点 

行业跟踪： 

 重点公司签约销售状况 

据克而瑞数据，本月重点公司签约销售额万科、保利地产、新城控股、华
夏幸福、旭辉集团环比增速分别为 4.11%、-24.46%、-0.93%、-26.88%、
-7.03%。19 年 4 重点公司的销售额相对于 18 年 4 月增长 30pc，其中新城
控股同比增长幅度最大，为 79.8%，万科、保利地产、华夏幸福、旭辉集
团同比增长分别为 42.6%、-0.7%、-16.6%、40.3%。 

 一手房月度成交：环比增速 3.85%，同比增速 25.68%（按面积） 

本月中泰跟踪的 40 个大中城市一手房合计成交面积 2190.52 万方，环比
增速 3.85%，同比增速 25.68%。其中，一线、二线、三线城市一手房成
交面积环比增速分别为-9.39%，6.31%，6.68%；同比增速分别为 56.05%，
40.55%，-0.32%。 

 二手房月度成交：环比增速 31.44%，同比增速 13.77%（按面积） 

本月中泰跟踪的 14 个大中城市二手房合计成交面积 647.77 万方，环比增
速 31.44%，同比增速 13.77%。其中，一线、二线、三线城市二手房成交
面积环比增速分别为 4.97%，53.10%，11.71%；同比增速分别为 9.56%，
33.27%，-38.16%。        

 库存：可售面积环比增速-3.65%，去化周期 7.91 个月（按面积） 

本月中泰跟踪的 14 个大中城市住宅可售面积合计 5096.92 万方，环比增
速-3.65%，去化周期 7.91 个月。其中，一线、二线、三线住宅可售面积环
比增速为 3.57%，-15.02%，1.84%。一线、二线、三线去化周期分别为
10.56 月，5.13 月，8.99 月。 

 40 城土地成交：环比量跌价升，一线成交规划建面环比增长 146.4% 

本月全国 40 大中城市供应土地规划建筑面积 9283.4 万平方米，环比增速
-5.4%，同比增速-3.8%；成交土地规划建筑面积 6974.7 万平方米，环比
增速-4.9%，同比增速-19.5%，其中一、二、三线城市环比增速 146.4%、
3.1%、-20.5%；成交均价环比上升 11.2%，成交总价环比上升 5.7%。本
月，全国 40 大中城市土地溢价率 23.55%，较上月上升 3.24pc。其中一线
城市土地溢价 20.57%，二线城市 22.73%，三线城市 26.33%。 

投资建议 

据克而瑞发布的 4 月数据，行业单月销售表现较 3 月有所降温，部分城市
单月销售同环比有所下滑，但核心一二线城市表现良好；土地市场表现较
好，二三线土地成交量价齐升，土地溢价率持续上涨。 

政策方面，4 月政治局会议重提“住房不炒”，同时，住建部对部分房价、
地价波动幅度较大城市进行预警提示，发改委推动继续加大户籍制度改革
力度，深化“人地钱挂钩”等相关政策。另一方面，“一城一策”持续推进，
部分城市限购，限售，限价政策松动，多个城市出台人才新政，宁波、江
苏相继出台落户宽松政策，政策端“有紧有松”的差异化调控，分化进一
步凸显。我们认为因城施策作为新常态，不宜过分解读一些短期涨幅较快
部分城市调控带来的影响。 
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资金方面，继 3 月季节性集中投放后，4 月居民部门新增信贷规模环比有
所收缩，资金宽松力度有所放缓，相对于一二线和强三线城市，未来回调
压力或将集中在三四线城市。在标的选择方面，更看好资源分布均衡、重
点布局高能级城市的行业龙头及围绕“城市群+都市圈”资源储备充足的优
质一线，推荐：1）行业龙头：集中度进一步提升，在融资、拿地、开发、
管控、品牌影响力各方面优势会更为凸显，安全边际较高，推荐：万科 A、
保利地产；2）优质一线：对于成长型一线房企，我们认为在基本面与政策
面处底部博弈的背景下，挑选要更为严苛，推荐管控高效、杠杆合理、财
务健康，兼具弹性与防守的标的，如：新城控股、华夏幸福、旭辉控股集
团等。 

风险提示： 房地产行业调控政策超预期波动以及资金面宽松不及预期 
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1.重点公司签约销售状况   

据克而瑞数据，本月重点公司签约销售额万科、保利地产、新城控股、

华夏幸福、旭辉集团环比增速分别为 4.11%、-24.46%、-0.93%、-26.88%、

-7.03%。19 年 4 重点公司的销售额相对于 18 年 4 月增长 30pc，其中

新城控股同比增长幅度最大，为 79.8%，万科、保利地产、华夏幸福、

旭辉集团同比增长分别为 42.6%、-0.7%、-16.6%、40.3%。 

 

 

 

  

图表 1：本月主流房企销售速览（亿元） 

公司名称 
19 年 4 月销售

额（亿元） 
单月同比 

19 年 1-4 月累计销售

额（亿元） 
累计同比 2019 销售目标 销售目标完成率 

碧桂园 665.8 -3.9% 2370.4 -7.8% 7500.0 31.6% 

万科 597.3 42.6% 2090.3 6.6% 6500.0 32.2% 

中国恒大 582.1 15.5% 1776.1 -16.3% 6000.0 29.6% 

中海地产 260.0 29.0% 949.4 10.4% - - 

保利地产 322.3 -0.7% 1393.3 16.7% 5000.0 27.9% 

龙湖地产 195.8 34.4% 640.8 9.4% 2200.0 29.1% 

华夏幸福 100.1 -16.6% 406.1 -30.0% 1750.0 23.2% 

绿地控股 240.8 10.7% 948.8 31.7% - - 

中国金茂 128.0 27.7% 411.2 -15.5% 1500.0 27.4% 

华润置地 196.0 38.3% 691.0 37.2% 2420.0 28.6% 

融创中国 392.0 7.5% 1189.0 7.0% 5500.0 21.6% 

金地集团 164.2 56.2% 502.2 37.1% 2000.0 25.1% 

旭辉集团 154.7 40.3% 501.2 31.3% 1900.0 26.4% 

中梁地产 135.6 29.0% 474.1 14.2% - - 

绿城中国 89.5 -32.2% 273.3 -33.8% 2000.0 13.7% 

新城控股 228.4 79.8% 686.7 35.8% 2700.0 25.4% 

泰禾集团 102.9 18.1% 361.1 -13.0% - - 

蓝光发展 32.0 -65.9% 257.2 5.9% 1200.0 21.4% 

滨江集团 81.9 7.3% 294.0 26.9% 1000.0 29.4% 

金科股份 197.3 148.2% 482.7 45.1% 2000.0 24.1% 

融信中国 102.1 0.4% 355.6 9.3% 1400.0 25.4% 

合景泰富 67.1 27.6% 221.6 10.8% 850.0 26.1% 
 

来源：CRIC、中泰证券研究所 
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2.房地产要闻回顾 

19 年 4 月最受关注的房地产政策和事件主要集中在房贷政策、房市整顿、限购、公

积金、供地计划等。具体如下： 

 2019 年 4 月 1 日起，我国将开始实施新的增值税税率，包括期末留抵

税额退税制度等深化增值税改革的举措将同步试行，增值税万亿减税开

始落地。（中国网地产） 

深化增值税改革主要包括四项核心内容：一是降低税率。将制造业等行

业 16%增值税税率降至 13%，交通运输和建筑等行业 10%增值税税率

降至 9%。二是进一步扩大抵扣范围。将国内旅客运输服务纳入抵扣，

将不动产由分两年抵扣改为一次性全额抵扣。三是全面试行期末留抵退

税，在去年部分行业试行的基础上，今年将留抵退税扩大到全行业。四

是对生产、生活性服务业进项税额加计抵减。对主营业务为邮政、电信、

现代服务和生活服务业的纳税人，按进项税额加计 10%抵减应纳税额。 

 2019 年第十二周，北京新房市场新建商品房及商品住宅成交量持续攀

升，同时受供应产品结构的影响，成交均价进一步下跌。（和讯地产网）

第十二周共有产权房大量签约 ,新建商品住房成交单价集中在

30000-40000 元/平方米区间内,两居户型成交占比过半,市场成交以刚需

为主。共有产权房助力海淀区蝉联市场第一。海淀区最大共有产权房永

靓家园以 429 套成交量领衔新建商品住宅项目销售排行榜,新建商品住

宅项目销售前 10 排行榜中有 6 个项目为共有产权房。中铁置业以 15.5

亿元的成交额位列企业销售排行榜榜首。 

 中国指数研究院发布《2019 年 1-3 月全国房地产企业拿地排行榜》。（澎

湃新闻网） 

拿地金额微弱回升，热点城市地块持续抢手，拿地难度不减。2019 年

1-3 月，TOP100 房企拿地总额 5418 亿元，同比上升 8.4%，涨幅微弱。

2019 年以来，土地市场热度依旧不高，房企在经过春节假期低迷的土拍

后，3 月成交金额略有回升，市场表现向暖。与不温不火的土拍市场相

对，热点城市的热点地块依旧抢手，拿地难度不减。 

 首批公募 REITs 试点产品即将推出，一线城市首批试点。（观点地产网） 

公募 REITs 首批试点有望近期推出。证监会第一批试点城市包括北上广

深以及海南等；底层资产方面，长租公寓、基础设施资产、公共服务设

施资产、经营性物业以及证监会认可的其他资产等都为选项。 

 3 月楼市分化：一二线复苏，三四线仍在降温。（21 世纪报） 

在整体平稳的市场下，不同区域市场出现不同的变化。一线城市整体出

现比较明显的变化，其中北京商品房住宅成交 31.1 万平方米，环比上涨

了 108%，同比上涨达到了 130%。二手房成交量也达到了 1.6 万套，是

最近 10 个月的最高值；据上海中原地产数据显示，当期上海新建商品

住宅成交面积 63.2 万平方米，环比增加 106.5%；广州成交 90.2 万平米

环比上涨 177%，同比上涨 48%。深圳成交 29.52万平米，环比上涨 139%，

同比上涨 49%。二线代表城市环比上升 82%，同比上升 30%，大连、

南京升幅较大，分别达 286%和 259%；此外温州和南宁升幅较小，未

超两成；三线城市平均数据看，同比下调了 14%。整体看，三线城市市

场继续调整中。 

 多地楼市政策微调放松，北京、上海、深圳等一线城市 3 月二手房成交
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量创新高。（券商中国） 

3月份，全国各地楼市调控政策逐渐平稳，仅发布房地产调控政策15次，

累计 1 月份 68 次、2 月份 21 次，合计一季度房地产调控有 104 次。整

体看，从 2018 年 11 月开始，楼市政策出台的密集度逐渐放缓，政策以

平稳为主，部分城市微调之前过严的调控政策。 

 据国有六大行去年年报统计，在合计新增的 5.1 万亿元贷款中，个人住

房贷款增加了 2.5 万亿元。（澎湃新闻网） 

一线城市中，北京、上海和广州均跌出全球房价上涨前 50 名，胡润表

示：“今年下半年前 4 个月，上海、深圳房价呈微幅下跌，北京基本维持

稳定，广州同比平均涨幅 3.5%。二三线城市基本保持和上半年持平的涨

幅。 

 杭州发布《关于贯彻落实稳企业稳增长促进实体经济发展政策举措的通

知》，提出“全日制大学专科及以上人才在杭工作并缴纳社保的，可直

接落户”。（中国经济网） 

此次的《通知》还明确，对年度缴纳税收 1 亿元及以上的制造业企业，

根据纳税规模给予若干技术及管理岗位的人才名额，经行业主管部门审

核后可享受人才落户、子女入学、购买首套住房、车牌补贴等待遇。对

年度缴纳税收 5 亿元及以上制造业企业高级技术及高级管理人才，可认

定为杭州高层次人才并享受相应类别人才政策。 

 2019 年，北京地区各类缴存单位为职工缴存住房公积金比例为 5%至

12%，与去年的缴存比上下限一致。（澎湃网） 

近日，北京住房公积金管理委员会办公室印发 2019 年住房公积金归集

使用计划的通知，通知称，2019 年，北京地区各类缴存单位（含党政机

关、事业单位和企业等）为职工缴存住房公积金比例为 5％至 12％，与

去年的缴存比上下限一致。各类缴存单位根据自身经济情况，在 5％至

12％缴存比例范围内自主确定本单位具体缴存比例。 

 3月深圳新房住宅成交 3088 套，环比上升 141.44%，二手住宅成交 4551

套，环比上升 127.9%，同比下降 15.1%，创近半年新高。（和讯网） 

数据显示，深圳 2019 年 3月新建商品住宅成交均价为 54005 元/平方米，

环比下降 0.42%，同比下降 0.33%；成交套数为 3088 套，环比增加

141.44%，同比增加 52.19%；成交面积 304554 平方米，环比上升

138.84%，同比上升 49.27%。在二手房市场，据深圳中原研究中心统

计，3 月份深圳共成交二手住宅 4551 套，环比上升 127.9%，同比下降

15.1%，成交量为近半年新高。3 月全市二手住宅均价为 52319 元/平方

米，环比上升 0.95%。 

 海南省住建厅整合商品房项目和房源信息，上线商品房销售许可信息查

询系统。（和讯网） 

根据海南省政府有关要求，近日，海南省住建厅整合全省 18 个市县所

有已取得预售许可证或现房备案的商品房项目和房源信息，开发了海南

省商品房销售许可信息查询系统，并在海南省政府和省住建厅门户网站

的相关专栏进行发布。购房人可通过上述网站的“海南省商品房销售许

可信息查询”专栏查询到权威、安全、可靠的房源信息。 

 3 月北京新房成交额 165.6 亿元，成交均价 5.35 万元每平，二手住宅网

签量 1.6 万套。（和讯网） 

根据北京中原的统计数据，2019 年 3 月北京新建住宅市场（不含回迁房，
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剔除自住房和保障房，含普通住宅、豪宅、别墅）各区总成交额达到 165.6

亿元，是今年 2 月成交额的 2 倍，是去年 3 月成交额的 3.1 倍。在价格

方面，2019 年 3 月北京新房成交均价 53533 元/平方米，环比 2 月成交

均价下跌 2000 元/平方米。 

 湖南 2018 年房地产开发投资 3945.95 亿元，同比名义增长 15.2%（经

济参考报） 

2018 年，湖南房地产开发投资 3945.95 亿元，同比名义增长 15.2%，

增速比 1-11 月回落 0.2 个百分点。其中，住宅投资 2764.48 亿元，增长

26.0%,占房地产开发投资的比重为 70.1%。 

 海南发行全国首单省级人才租赁住房类 REITs 在深交所成功挂牌，规模

8.7 亿。（观点地产网）  

4 月 9 日，深圳证券交易所发布公告称，海南省人才租赁住房第一期资

产支持专项计划成功在上交所挂牌，并且是国内第一宗省级人才租赁类

REITs 产品。该产品发行总规模 8.7 亿元，期限 18 年(每 3 年进行开放

退出)，优先级证券评级 AAA，票面利率 4.50%。 

 2019 年南京国有建设用地计划供应 2910 公顷，其中商品住房用地供应

590 公顷。（和讯网） 

近日，江苏土地市场网发布了南京（楼盘）市 2019 年度国有建设用地

供应计划，根据这份计划的内容，2019 年度国有建设用地供应总规模是

2910 公顷，其中商品住房用地计划供应 590 公顷，其中中小套型占了

七成。 

 2019 年济南预计供地 3.17 万亩，住宅用地占 26.24%。（观点地产网）   

数据显示，2019 年济南预计供地总量为 31718 亩，比去年多出 8058

亩。其中，存量土地为 8614 亩，占总量的 27.16%；新增建设用地 24604

亩，占总量的 72.84%。新增的土地供应主要集中在保障实体经济发展

的工业用地、商业用地以及城镇住宅用地等。 

 市场监管总局：将重点打击房产租售等领域侵害个人信息违法行为。（观

点地产网）  

4 月 10 日，国家市场监督管理总局官网披露，决定于 2019 年 4 月 1 日

至 9 月 30 日期间，在全国范围内部署开展“守护消费”暨打击侵害消

费者个人信息违法行为专项执法行动，重点打击侵害消费者个人信息违

法行为，营造安全放心消费环境。 

 合肥房管局进一步规范商品房销售，严查房企违规行为。（观点地产网） 

据《安徽商报》4 月 10 日报道，近日，合肥市住房保障和房产管理局向

各房地产开发企业发布紧急通知，称“将进一步规范商品房销售行为”。 

 佛山公积金新政：最高可贷额升至 50 万元、可贷款两次。（观点地产网） 

4 月 10 日，佛山市住房公积金管理中心发布《关于调整我市住房公积金

抵押贷款政策的通知》。佛山将调整住房公积金最高贷款额，佛山住房公

积金最高可贷额设定增设一个档次：累计缴存住房公积金满三年的最高

可贷 50 万元/人。 

 佛山禅城今年供应 62 宗地块，16 宗宅地面积合计 72 万平米； 宁波 6.07

万平米两宗地块成交，收金 6.38 亿元；上海计划挂牌出让 3 宗地块，

总起价超 17 亿元；杭州萧山一宅地叫价 29.71 亿元，楼面价 1.4 万元/

平米。（观点地产网） 

4 月 10 日，佛山市自然资源局禅城分局公布了 2019 年禅城国有建设用
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地供应计划：2019 年全年禅城区共计划供应 62 宗地块。4 月 10 日，浙

江宁波成功出让两宗地块，分别位于慈溪市、江北区，土地总面积 6.07

万平方米，成交总价 6.38 亿元。4 月 10 日，上海市规划和自然资源局

发布公告，上海市将挂牌出让 3 宗国有建设用地使用权，分别位于普陀

区、闵行区以及青浦区。其中两宗地块为动迁安置房用地，另一地块为

租赁住房用地。总出让面积为 19.87 万平方米，总起价 17.4 亿元。杭州

萧山一宅地叫价 29.71 亿元 楼面价 1.4 万元/平米该地块起始价为 29.71

亿元，起始楼面价位 14000 元/平方米。竞买保证金为 5.94 亿元，设上

限价格为 38.61 亿元，上限楼面价 18194 元/平方米。 

 国家统计局发布，2019 年 3 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.3%，

全国居民消费价格环比下降 0.4%。一季度，全国居民消费价格总水平

比去年同期上涨 1.8%。（观点地产网） 

2019年3月份，全国居民消费价格同比上涨2.3%。其中，城市上涨2.3%，

农村上涨 2.3%；食品价格上涨 4.1%，非食品价格上涨 1.8%；消费品

价格上涨 2.4%，服务价格上涨 2.0%。一季度，全国居民消费价格总水

平比去年同期上涨 1.8%。 

 合肥市住房保障和房产管理局将加大房地产市场监管力度，依法严肃查

处“哄抬房价”、“价外加价”、“捂盘惜售”、“虚假宣传”和“强制搭售”

等违法违规行为。（和讯地产网） 

为确保房地产市场平稳健康发展以及调控政策的连续性、稳定性，切实

保护购房人合法权益，合肥市住房保障和房产管理局就进一步规范商品

房销售行为发布紧急通知。通知中明确指出，合肥市住房保障和房产管

理局将加大房地产市场监管力度，依法严肃查处“哄抬房价”、“价外加

价”、“捂盘惜售”、“虚假宣传”和“强制搭售”等违法违规行为，对违

规企业将进行约谈并责令改正；拒不整改的，暂停项目网上签约，并将

违规行为记入房地产开发企业信用档案，向社会公布。 

江苏常州市自然资源局挂牌公开出让四宗地块，总出让面积为 28.5 万平

方米，总起始价 35.4 亿元，将于 5 月 16 日竞价。（观点地产网） 

4 月 11 日，江苏常州市自然资源局挂出四宗地块，总出让面积为 28.5

万平方米，总起始价 35.4 亿元，将于 5 月 16 日竞价。 

 国管公积金中心对二套住房实行认房认贷，二套房首付款比例不低于购

房总价的 60%。（人民网）  

中央国家机关住房资金管理中心印发《通知》，此次调整将首付款进行分

类调整：购买经济适用住房的，首付 20%；购买经济适用住房之外首套

住房的，首付 30%；购买二套住房的，首付 60%，同时二套住房贷款最

高额度由 80 万元降至 60 万元。 

 2018 年六大行新增按揭贷款 2.53 亿元，占总贷款新增量的 49.39%。（经

济观察网） 

近期，上市银行陆续披露了 2018 年年报，记者统计了六大行中关于个

人住房贷款的新增额度及占比，发现六大行新增贷款 5.13 万亿，其中个

人住房贷款的额度 2.53 万亿，几乎占据了新增贷款的半壁江山。不过，

六大行在年报中也提到了，2018 年，响应国家宏观调控政策，支持自住

性购房融资需求。  

 央行：今年稳健的货币政策将松紧适度，M2 和社会融资规模增速要与

国内生产总值名义增速相匹配，同时进一步扩大金融业开放。（观点地
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产网）   

中国人民银行货币政策委员会在北京召开了 2019 年第一季度（总第 84

次）例会。会议表示，稳健的货币政策要松紧适度，把好货币供给总闸

门，不搞“大水漫灌”，同时保持流动性合理充裕，广义货币 M2 和社会

融资规模增速要与国内生产总值名义增速相匹配。第一，货币政策要为

“稳增长”创造适宜的金融环境。当前我国宏观经济面临的国内外形势

更趋复杂，经济依然处在“大调整”关键时期，需要货币政策充分发挥

逆周期调节作用。第二，货币政策要更加重视解决结构性问题，加大对

中小微企业、民营企业发展的金融支持。解决好民营企业和小微企业融

资难融资贵问题将会是当前货币政策的调控重点。第三，货币政策操作

上要更加灵活，进一步畅通货币政策传导机制、加强公开市场操作灵活

性、加强市场预期管理，保持流动性合理充裕。 

 据中国人民银行数据显示：3 月末社会融资规模存量 208.41 万亿，同比

增 10.7%。（观点地产网）   

据中国人民银行 12 日发布的数据显示，3 月末社会融资规模存量为

208.41 万亿元，同比增长 10.7%。其中，对实体经济发放的人民币贷款

余额为 140.98 万亿元，同比增长 13.8%；对实体经济发放的外币贷款

折合人民币余额为 2.18 万亿元，同比下降 11.3%；委托贷款余额为 12.15

万亿元，同比下降 11%；信托贷款余额为 7.88 万亿元，同比下降 7.9%；

未贴现的银行承兑汇票余额为 4.01 万亿元，同比下降 12.1%；企业债券

余额为 20.79 万亿元，同比增长 10.5%；地方政府专项债券余额为 7.81

万亿元，同比增长 40.4%；非金融企业境内股票余额为 7.06 万亿元，同

比增长 4.2%。 

 上海一季度人民币贷款增 2158 亿，其中住户部门增 474 亿。（观点地产

网）  

报告显示，截至 3 月末，上海本外币贷款余额 7.64 万亿元，同比增长

9.6%。月末人民币贷款余额 7.07 万亿元，同比增长 11.2%，增速比上

月末低 0.1 个百分点，比上年同期低 0.5 个百分点。而一季度内，上海

人民币贷款增加 2158 亿元，同比少增 166 亿元。分部门来看，住户部

门贷款增加 474 亿元，其中，短期贷款增加 92 亿元，中长期贷款增加

381 亿元。同期，在一季度内，上海金融机构新增的人民币住户部门贷

款中，个人住房贷款增加 258 亿元，同比多增 115 亿元。 

 长沙取消二套房契税优惠，按 4%的税率征收。（澎湃新闻） 

《通知》指出，在长沙市范围内停止执行对家庭第二套改善性住房的契

税优惠税率，即对个人购买家庭第二套改善性住房，按 4%的税率征收

契税。家庭第二套改善性住房是指已拥有一套住房的家庭，购买的家庭

第二套住房。 

 3 月 138 家银行下调房贷利率，全国首套房贷款利率连降 4 月。（澎湃

新闻） 

目前全国首套房贷款平均利率为 5.56%，已经回到去年 4 月份的水平；

3 月份，又有 138 家银行下调了房贷利率，环比增加 3 倍多；在监测的

35 个城市中，厦门首套房贷款平均利率最低，与基准利率持平。全国二

套房贷款平均利率为 5.89%，这已经是连续第 5 个月回落，与 2 月份的

5.99%相比下降了 10BP。 

 统计局发布 3 月 70 城数据显示，65 城新建住宅价格环比上涨，北上广
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深分别为+0.4%，-0.1%，+0.8%，-0.3%。（澎湃新闻网） 

国家统计局发布 2019 年 3 月 70 个大中城市房价数据。其中，有 65 城

新建商品住宅价格环比上涨，2 月为 57 城；环比看，丹东涨幅 1.9%领

跑，北上广深分别涨 0.4%、跌 0.1%、涨 0.8%、跌 0.3%。同比看，西

安等 5 城新房价格同比涨超 20%。 

 国务院在放管服方面提出众多措施，意在扩大养老服务企业债券发行规

模，支持上市融资。（观点地产网） 

国务院在深化放管服改革等 6 个方面提出 28 条具体政策措施，意在大

力推动养老服务供给结构不断优化、社会有效投资明显扩大、养老服务

质量持续改善、养老服务消费潜力充分释放。在拓展养老服务投融资渠

道，将推动解决养老服务机构融资问题，畅通货币信贷政策传导机制。

国家将鼓励商业银行探索向产权明晰的民办养老机构发放资产（设施）

抵押贷款和应收账款质押贷款，探索允许营利性养老机构以有偿取得的

土地、设施等资产进行抵押融资，大力支持符合条件的市场化、规范化

程度高的养老服务企业上市融资。 

 国家统计局发布“2019 年 1 至 3 月全国房地产开发投资和销售情况”

显示，一季度中国房地产开发投资同比增加 11.8%，创 4 年多新高；三

四线城市住宅销售有所回调。（中新网） 

国家统计局发布数据显示，2019年1-3月份，全国房地产开发投资23803

亿元，同比增长 11.8%，增速比 1-2 月份提高 0.2 个百分点。其中，住

宅投资 17256 亿元，增长 17.3%，增速回落 0.7 个百分点。住宅投资占

房地产开发投资的比重为 72.5%。1-3 月份，东部地区房地产开发投资

13540 亿元，同比增长 10.3%，增速比 1-2 月份回落 0.6 个百分点；中

部地区投资 4816 亿元，增长 8.4%，增速回落 0.4 个百分点；西部地区

投资 4901 亿元，增长 18.9%，增速提高 2.1 个百分点；东北地区投资

547 亿元，增长 21.8%，增速提高 10.9 个百分点。 

 自然资源部：住宅用地消化周期超 36 个月将停止供地。（澎湃新闻网）

自然资源部 4 月 17 日下发通知，制定实施 2019 年住宅用地“五类”调

控目标。通知要求，地方在制定实施 2019 年住宅用地分类调控目标时，

地级以上城市、地州盟所在地和百万人口以上县（县级市）要根据商品

住房库存消化周期（截至 2019 年 3 月），结合本地土地市场实际，切实

优化住宅用地供应，实施差别化调控政策，在上年住宅用地供应分类调

控目标基础上，调整确定 2019 年住宅用地供应“五类”调控目标。其

中，消化周期在 36 个月以上的，应停止供地；36 至 18 个月的，要适

当减少供地；18 至 12 个月的，维持供地持平水平；12 至 6 个月的，要

增加供地；6 个月以下的，要显著增加并加快供地。 

 今年第一季度海南 GDP 增速 5.5%，房地产销售大幅下跌。（中新网） 

今年第一季度海南 GDP 增速为 5.5%，房地产销售面积与销售额大幅下

跌。一季度海南地区生产总值 1300.32 亿元，按三次产业划分，第一产

业增长 3.5%，第二产业增长 7.9%，第三产业增长 5.5%。全省固定资

产投资(不含农户)同比下降 32.5%。其中，房地产开发投资下降 34.6%，

民间投资下降 46.3%，基础设施建设投资下降 30.3%。分产业看，第一

产业投资同比下降 56.1%，第二产业投资下降 40.6%，第三产业投资下

降 31.5%。 

 国家税务总局：目前各项减税降费政策措施正在有条不紊落地见效。（e
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公司） 

国家税务总局局长王军表示，目前各项减税降费政策措施正在有条不紊

落地见效，今年前两个月累计新增减税 1828.5 亿元。随着本月起小微企

业季度申报、更大规模增值税减税和下个月降低社保费率等政策叠加实

施，减税降费效应将更加充分显现出来。 

 北京今年棚改项目 138 个，占地面积超万公顷。（观点地产网） 

4 月 17 日，北京市人民政府办公厅印发《北京市 2019 年棚户区改造和

环境整治任务》（简称“《任务》”），全市涉及 138 个项目，其中中心城

区有 79 个项目，郊区 59 个项目，总占地面积为 10096 公顷，2019 年

任务为 11500 户。第一方面是落实总规，促进减量提质发展。第二方面

是转变思路，推动棚改工作转型。第三方面是加强审核，严格控制征拆

成本。第四方面是综合施策，做好项目征拆收尾工作。第五方面是市政

府将棚户区改造和环境整治任务列入 2019 年绩效考核项目。 

 中共中央政治局 4 月 19 日召开会议，再次强调“要坚持房子是用来住

的，不是用来炒的定位”，坚持落实城市主体责任，因城施策、分类指

导，不断完善市场监测预警和考核评价机制，特别是要把稳地价、稳房

价、稳预期的责任落到实处。（观点地产网） 

中共中央政治局 4 月 19 日召开会议，会议要求，要有效支持民营经济

和中小企业发展，加快金融供给侧结构性改革，着力解决融资难、融资

贵问题，引导优势民营企业加快转型升级。要坚持房子是用来住的、不

是用来炒的定位，要有效坚持落实城市主体责任，因城施策、分类指导，

不断完善市场监测预警和考核评价机制，特别是要把稳地价、稳房价、

稳预期的责任落到实处。 

 住房和城乡建设部对 2019 年第一季度房价、地价波动幅度较大的城市

进行了预警提示。（新华社） 

近期住房和城乡建设部会同国务院发展研究中心对 2019 年第一季度房

地产市场运行情况开展了专题调研。从调研情况看，房地产市场总体保

持平稳，住宅销售平稳回落，房价基本稳定，市场预期趋于理性。但部

分热点城市住宅销售回暖、土地市场热度回升，需引起高度关注。按照

稳妥实施房地产长效机制方案确定的月度分析、季度评价、年度考核的

要求，住房和城乡建设部对 2019 年第一季度房价、地价波动幅度较大

的城市进行了预警提示。 

 2019 年第一季度，北京商品房销售面积同比增长 130%。（和讯网） 

2019 年一季度，北京市房地产开发企业房屋新开工面积为 370.9 万平方

米，同比增长 1.4 倍。其中，住宅新开工面积为 228.4 万平方米，同比

增长 1.2 倍；办公楼为 3 万平方米，同比下降 26.8%；商业营业用房为

11.3 万平方米，同比增长 2.8 倍。商品房销售面积 147.7 万平方米，同

比增长 87.2%(上年同期同比下降 66.0%)。其中，住宅销售面积为 122.4

万平方米，同比增长 1.3 倍；办公楼为 8.3 万平方米，同比增长 16.9%；

商业营业用房为 7.1 万平方米，同比增长 18.3%。 

 2019 年第一季度，天津商品房销售面积增速同比增长 86%。（和讯网） 

2019 年一季度，天津全市生产总值 5198.58 亿元，按可比价格计算，

同比增长 4.5%，比去年同期和去年全年分别加快 2.6 个和 0.9个百分点。

其中，第二产业增加值 2283.46 亿元，增长 4.4%；第三产业增加值

2896.29 亿元，增长 4.6%。一季度的 GDP 增速也符合天津在“两会”
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期间提出的全年 GDP 增速 4.5%左右的目标。去年全年，天津市 GDP

增速仅为 3.6%，在全国 31 省份中排名倒数第一。 

 合肥发布公积金新政，将严审多次改变婚姻和频繁买卖同一套房屋申请。

（观点地产网）   

近日，合肥市住房公积金管理中心发布了“关于进一步加强住房公积金

提取管理工作的通知”文件。文件已于 4 月 22 日开始实行，主要分为 6

个方面，分别为规范异地购房提取政策、离职职工账户转移和提取政策、

优化还贷提取政策、防范违规提取行为、防范违规提取行为、集中开展

治理工作。文件披露重点支持职工在缴存地或户籍地购买首套普通住房

和第二套改善型住房提取住房公积金，职工本人（含配偶）在非本市及

非户籍地购房及偿还购房贷款本息的，不予提取住房公积金。 

 宁波发布最新人才政策解读，引进人才可获最高 60 万元购房补贴和 800

万安家补助。（澎湃新闻网） 

4 月 21 日，宁波市发布了最新的人才政策解读，其中涉及高层次人才、

基础人才、应届本科生和硕士研究生、青年精英人才、青年留学归国人

才这五大类人才。对不同类别的人才给予不同的人才奖励，包括安家补

助和购房补贴。其中安家补助的额度在 15~800 万不等。购房补贴则主

要为自引进之日起 3 年内在宁波大市范围内首次购买家庭唯一住房，并

且取得不动产权证，分别给予购房总额（以契税发票不含税的计税金额

为准）20%，最高 20~60 万元的购房补贴。 

 海南省财政厅通过了土地出让金奖励政策和税收奖励政策，支持市县发

展总部经济。（观点地产网） 

海南省财政厅、商务厅近日联合出台《海南省总部经济发展省对市县财

政奖励政策实施细则（试行）》，通过土地出让金奖励政策和税收奖励政

策，支持市县发展总部经济。依据政策，在土地出让金奖励方面，省财

政对海口市、三亚市建设总部基地和总部企业自建自用办公楼宇的土地

出让金省级财政集中部分，按照专项转移支付方式拨付海口市、三亚市。 

 诸葛找房数据显示，上周北京新建商品住宅成交 1814 套，环比上涨

50.79%，二手房成交量下跌 10.41%。（观点地产网）  

诸葛找房数据显示，上周北京新建商品住宅成交 1814 套，环比上涨

50.79%。二手房市场方面，上周北京二手房住宅成交 3314 套，环比第

15 周下跌 10.41%。二手住宅挂牌均价为 61935 元/平方米，环比前一

周小幅下跌 0.12%。租赁市场方面，上周北京租金均价为 86.55 元/平方

米/月，环比第 15 周小幅下跌 0.02%，租赁市场较为稳定。 

 上海市房管局局长胡广杰：非沪籍也能申请上海共有产权房，今年三季

度计划全市落实。（观点地产网） 

4 月 22 日上午，上海市房管局局长胡广杰做客 2019“民生访谈”时介

绍，去年市政府已经出台相关政策，非沪籍也能申请上海共有产权房，

这一举措是将共有产权保障房受益面扩大至部分非沪籍家庭。去年先行

试点了三个区——金山、松江、虹口，今年计划通过二季度对政策试点

以来评估的基础上，三季度 16 个区要全面拉开。 

 西安暂停外地购房提取公积金，首付不低于 35%（观点地产网）  

4 月 23 日，西安住房公积金管理中心发布《西安住房公积金管理中心关

于启动资金流动性风险防控一级响应的通知》明确，暂停西安地区（含

西咸新区）以外购房提取公积金，首付比例不低于 35%。 
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 苏州吴中区向人才定向出售“优购房”，最高给予 30%折扣。（观点地产

网） 

4 月 23 日，苏州市吴中区人民政府出台《吴中经济技术开发区优购房销

售管理实施办法（试行）》。办法规定，每年提供一定数量房源面向优质

高科技企业和高层次人才定向优惠出售；符合购房条件的企业或个人经

认定后给予优购房实际销售价格 20%-30%不等的折扣奖励。目前首批

房源位于太湖新城板块，预计于 2019 年下半年正式推出。 

 北京新挂 4 宗地总起价超 91 亿，含 2 宗海淀区用地及 1 宗朝阳区宅地。

（观点地产网） 

4 月 24 日，北京市规划和自然资源委员会新挂出 4 宗土地，起始总价为

91.515 亿元。这 4 宗地全部位于热点地区，其中 2 宗位于海淀区，1 宗

位于朝阳区，1 宗位于北京经济技术开发区。 

 3 月一线城市房价同比跌 1.4%，上海跌近 8%，三四线城市房价涨幅收

窄。（澎湃新闻网） 

4 月 25 日，中国社会科学院财经战略研究院发布《中国住房市场发展月

度报告》，《报告》指出，全国房价继续小幅上涨，重点城市二手房成交

量较快放大。不过对于三四线城市而言，三四线城市收入水平及人口吸

引力偏低，住房投资投机需求和二手房市场相对不活跃，房价持续上涨

动力不足。此外，报告还指出，与上年同期相比，2019 年 3 月一线城市

平均同比下跌 1.423%，这主要是由于上海同比下跌 7.95%拉低平均值

的结果。北京、深圳实际均同比微涨，其中北京同比上涨 1.5%，深圳同

比上涨 1.85%。 

 河北廊坊开发区 8个合作项目在京签约，总投资 25亿元。（证券时报网） 

4 月 23 日，河北廊坊开发区北京招商推介暨项目签约会在北京举行，重

点向北京企业推介了廊坊开发区的区位、产业、政策、服务优势，8 个

项目在会上签约，总投资 25 亿元。  

 杭州下沙区一宅地宣布终止出让，起拍价 34.69 亿元。（观点地产网） 

4 月 24 日晚间，杭州土地交易系统发布一则补充公告称，决定终止杭政

储出[2019]19 号地块挂牌出让活动，其余的杭政储出[2019]20-25 号地

块照常进行。 

 温台 3 地块均达最高限价 出让总金额达 47.28 亿元；嘉兴市 20.15 亿

元挂牌 4 宗地块，含 3 宗南湖区以及 1 宗经开区地块；江苏昆山市年内

首挂 5 宗地块，总起始价为 45.5 亿元；合肥今日再出让 12 地揽金 82

亿元，正荣 28.7 亿溢价夺 4 地；重庆主城新增 182 亩两处商地，总起

价约 10.25 亿。（观点地产网） 

4 月 26 日，浙江温台 3 宗宅地入市出让，总出让面积 141,462 ㎡，总

起始价 35.86 亿；4 月 25 日，浙江嘉兴挂牌 2 宗宅地和 2 宗商住地，总

出让面积 17.39 万平米，总起价 20.15 亿元，4 宗地块采用“竞价+竞配

建”的方式挂牌出让，预计 5 月 28 日出让；4 月 25 日，江苏省昆山市

自然资源和规划局挂牌出让 5 宗地块，5 宗地总出让面积 27.2 万，总建

筑面积 59.8 万，总起始价 45.5 亿元；4 月 26 日，安徽省合肥继昨日出

让 13 宗地块后，今日再出让 12 宗地块，出让面积 913 亩，成交总价

81.95 亿元；4 月 26 日，重庆市规划和自然资源局发布公告称，经研究

决定供应两处商住用地，其中一处位于两江新区两路组团，为二类居住

用地，总起价约 7.39 亿元，楼面价均为 5500 元/平米；另一处位于巴南
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区李家沱-鱼洞组团，为商业用地、商务用地、二类居住用地，总起价约

2.86 亿元，楼面价 3800 元/平米。 

 海南新政:允许存量商品住宅用地转型建设租赁住房。（经济通） 

4 月 26 日，海南住建、自然资源和规划、财政、公安、税务、金融等部

门联合印发《关于支持和规范住房租赁市场发展的通知》，从财政、金融、

用地及服务管理支持住房租赁经营，推动建立符合海南自由贸易试验区

和中国特色自由贸易港发展要求的租购并举住房制度，进一步支持和规

范租赁住房土地供给和建设管理工作，盘活闲置社会房源，提高资源使

用效率。 

 央行：1 季度末个人住房贷款余额 26.87 万亿元，同比增 17.6%。（人民

网） 

据中国人民银行网站，人民银行统计，2019 年一季度末，金融机构人民

币各项贷款余额 142.11 万亿元，同比增长 13.7%，增速比上年末高 0.2

个百分点；一季度增加 5.81 万亿元，同比多增 9526 亿元。 

 2018 年六大行新增按揭贷款 2.53 亿元，占总贷款新增量的 49.39%。（经

济观察网） 

近期，上市银行陆续披露了 2018 年年报，记者统计了六大行中关于个

人住房贷款的新增额度及占比，发现六大行新增贷款 5.13 万亿，其中个

人住房贷款的额度 2.53 万亿，几乎占据了新增贷款的半壁江山。不过，

六大行在年报中也提到了，2018 年，响应国家宏观调控政策，支持自住

性购房融资需求。 

 一季度中国房地产业金融环境指数小幅回暖依然偏紧。（乐居财经） 

上海易居房地产研究院 4 月 30 日发布《2019 年一季度金融环境与房地

产研究报告》。该报告显示，2019 年一季度，M2-GDP-CPI 连续 2 个季

度小幅回升，连续 6 个季度为负。M1 同比增速连续 9 个季度下行后转

为上行。全国银行间市场同业拆借月加权平均利率走势稳中有降。个人

住房贷款余额同比增速连续 9 个季度收窄。全国首套房贷平均利率连续

2 个季度下降。房地产开发企业到位资金同比增速连续 2 个季度回落。 

 辽宁丹东：非本地户籍市区限购，房价月涨幅要低于 0.6%。（观点地产

网） 

辽宁丹东市政府办公室印发《关于进一步做好房地产市场稳定工作的通

知》。观点地产报道，《通知》明确，从 4 月 27 日起，对非本地户籍家

庭购买新建商品住房实行限购政策，在市区范围内允许购买 1 套新建商

品住房。对于本地和非本地户籍家庭，需在市区内购买住房，自网签购

房合同备案满 5 年，并取得不动产权证书后方可上市交易。 

 

 

 

 

 

3. 一手房月度成交：环比增速 3.85%，同比增速 25.68% 

本月中泰跟踪的 40 个大中城市一手房合计成交面积 2190.52 万方，环

比增速 3.85%，同比增速 25.68%。其中，一线、二线、三线城市一手

房成交面积环比增速分别为-9.39%，6.31%，6.68%；同比增速分别为
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56.05%，40.55%，-0.32%。 

 

图表 2：一手房成交面积环比增速（月数据）  图表 3：一手房成交面积同比增速（月数据） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 4：主要城市一手房本月成交面积环比增速  

 

 

来源：Wind、中泰证券研究 
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图表 5：40 大中城市一手房详细成交数据（套数：万套；面积：万方） 

地理区域 城市名称 指标 19/04/01-19/04/30 环比 同比 

合计 
套数 15.08 1.19% 24.67% 

面积 2190.52 3.85% 25.68% 

一线城市 
套数 2.23 -12.18% 54.51% 

面积 313.01 -9.39% 56.05% 

二线城市 
套数 8.07 4.68% 39.26% 

面积 1169.55 6.31% 40.55% 

三线城市 
套数 4.78 2.69% -1.95% 

面积 707.96 6.68% -0.32% 

环渤海 

北京 
套数 0.54 -11.27% 194.46% 

面积 75.71 -8.98% 173.67% 

青岛 
套数 0.79 4.82% -41.49% 

面积 119.31 5.30% -39.71% 

长三角 

上海 
套数 0.94 -9.45% 40.21% 

面积 129.53 -4.36% 38.28% 

杭州 
套数 0.46 37.47% 20.57% 

面积 73.38 26.05% 34.06% 

南京 
套数 0.46 -0.26% 102.74% 

面积 71.80 12.80% 90.40% 

宁波 
套数 0.48 44.51% 491.48% 

面积 81.38 28.08% 430.53% 

苏州 
套数 0.72 59.69% 39.49% 

面积 118.81 64.10% 41.61% 

无锡 
套数 0.29 -36.97% 2.66% 

面积 50.55 -26.46% 4.79% 

扬州 
套数 0.14 -8.95% -42.88% 

面积 17.06 -8.76% -42.23% 

常州 
套数 0.62 17.43% 3.94% 

面积 75.44 55.21% 86.81% 

安庆 
套数 0.06 -34.49% -49.08% 

面积 8.83 -27.72% -44.12% 

淮安 
套数 0.21 -16.08% -49.61% 

面积 31.91 -8.74% -49.65% 

连云港 
套数 0.34 7.43% -19.48% 

面积 48.76 6.84% -15.56% 

温州 
套数 0.43 17.60% 10.89% 

面积 74.07 22.22% 8.94% 

镇江 
套数 0.44 -10.76% 43.08% 

面积 69.83 -9.08% 44.34% 

芜湖 
套数 0.09 -10.28% 9.05% 

面积 14.54 7.14% 16.78% 

金华 套数 0.17 -4.82% -1.70% 
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面积 23.66 2.26% -12.88% 

台州 
套数 0.22 21.86% -45.59% 

面积 43.17 10.89% -54.15% 

江阴 
套数 0.15 36.94% -29.94% 

面积 25.06 33.32% -29.88% 

泰安 
套数 0.15 7.73% 75.77% 

面积 21.76 5.48% 58.35% 

盐城 
套数 0.20 -3.00% -15.79% 

面积 29.14 -8.72% -12.23% 

珠三角 

广州 
套数 0.56 -9.95% 40.09% 

面积 81.99 -14.90% 35.43% 

深圳 
套数 0.20 -29.28% 26.23% 

面积 25.78 -15.40% 37.80% 

佛山 
套数 1.60 1.92% 67.13% 

面积 174.19 -4.90% 71.17% 

东莞 
套数 0.28 -2.44% 21.04% 

面积 44.39 -1.84% 20.28% 

惠州 
套数 0.17 -0.65% 12.54% 

面积 24.45 -4.74% 10.80% 

江门 
套数 0.06 30.62% -42.47% 

面积 8.66 25.67% -39.09% 

中西部 

武汉 
套数 1.13 14.33% 37.41% 

面积 169.62 16.22% 41.63% 

南昌 
套数 --- --- --- 

面积 --- --- --- 

成都 
套数 1.14 -2.36% 425.36% 

面积 163.89 0.31% 447.12% 

岳阳 
套数 0.12 18.23% 44.44% 

面积 18.46 13.96% 44.90% 

襄阳 
套数 0.15 18.94% 48.61% 

面积 24.38 45.49% 47.98% 

南宁 
套数 0.63 9.69% 132.88% 

面积 82.62 5.70% 143.56% 

其他 

福州 
套数 0.13 -33.10% 129.29% 

面积 16.86 -32.33% 118.99% 

泉州 
套数 0.16 -25.25% -10.19% 

面积 23.05 -18.95% -11.99% 

莆田 
套数 0.06 -4.23% 10.21% 

面积 11.25 -0.22% 13.03% 

长春 
套数 0.60 -16.38% 3.45% 

面积 85.36 -12.58% 17.61% 

吉林 
套数 0.15 -18.34% 5.29% 

面积 19.12 -20.80% 3.85% 
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牡丹江 
套数 --- --- --- 

面积 --- --- --- 

韶关 
套数 0.07 -1.66% 6.86% 

面积 12.75 9.89% 10.02% 

注：一线城市包括：北京、上海、广州、深圳，合计 4个城市；二线城市包括：杭州、南京、福州、武汉、成都、长春、南昌、宁波、青岛、无锡、苏州、

佛山、东莞,合计 31 个城市；三线城市包括：扬州、温州、金华、台州、惠州、韶关、淮安、牡丹江、莆田、岳阳、襄阳、安庆、江阴、常州、连云港、

镇江、江门、泰安、南宁、芜湖、盐城、吉林、泉州，合计 23个城市。 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

4.二手房月度成交：环比增速 31.44%，同比增速 13.77%  

本月中泰跟踪的 14 个大中城市二手房合计成交面积 647.77 万方，环比

增速 31.44%，同比增速 13.77%。其中，一线、二线、三线城市二手房

成交面积环比增速分别为 4.97%，53.10%，11.71%；同比增速分别为

9.56%，33.27%，-38.16%。 

 

图表 6：二手房成交面积环比增速（月数据）  图表 7：二手房成交面积同比增速（月数据） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 8：主要城市二手房本月成交面积环比增速 

 
来源：Wind、中泰证券研究所 
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图表 9：14 大中城市二手房详细成交数据（套数：万套，面积：万方） 

地理区域 城市名称 指标 19/04/01-19/04/30 环比 同比 

合计 
套数 7.12 27.94% 13.13% 

面积 647.77 31.44% 13.77% 

一线城市 
套数 2.13 3.55% 9.01% 

面积 182.89 4.97% 9.56% 

二线城市 
套数 4.36 49.90% 32.19% 

面积 403.05 53.10% 33.27% 

三线城市 
套数 0.62 4.79% -40.03% 

面积 61.82 11.71% -38.16% 

环渤海 

北京 
套数 1.38 -14.25% 0.67% 

面积 121.81 -11.19% 2.41% 

青岛 
套数 0.56 25.17% -27.29% 

面积 48.22 27.79% -27.18% 

长三角 

杭州 
套数 0.58 10.28% -19.33% 

面积 53.13 17.78% -18.75% 

南京 
套数 0.92 87.06% 73.45% 

面积 75.14 82.73% 69.12% 

无锡 
套数 0.61 40.11% 18.19% 

面积 59.39 45.86% 17.89% 

苏州 
套数 1.17 99.02% 84.02% 

面积 118.12 101.16% 86.57% 

扬州 
套数 0.11 -3.70% -27.73% 

面积 9.45 -3.52% -29.23% 

金华 
套数 0.17 28.20% -44.18% 

面积 19.00 53.11% -32.36% 

张家港 
套数 --- --- --- 

面积 --- --- --- 

珠三角 

深圳 
套数 0.46 127.89% -19.05% 

面积 37.07 120.37% -19.68% 

江门 
套数 0.09 106.04% -11.15% 

面积 8.15 95.47% -22.02% 

中西部 

南宁 
套数 0.20 100.10% -0.46% 

面积 18.51 93.29% 0.50% 

岳阳 
套数 0.06 185.84% -12.47% 

面积 6.47 188.65% -14.54% 

其他 厦门 
套数 0.42 139.46% 360.46% 

面积 39.85 137.04% 353.02% 

注：一线城市包括：北京、深圳，合计 2个城市； 二线城市包括：杭州、南京、厦门、青岛、无锡、苏州，合计 6个城市；三线城市包括：扬州、金华、

江门、南宁、岳阳、张家港，合计 6个城市。 

来源：Wind、中泰证券研究所 
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5. 库存：可售面积环比增速-3.65%，去化周期 7.91 个月    

本月中泰跟踪的 15 个大中城市住宅可售面积合计 5096.92 万方，环比

增速-3.65%，去化周期 7.91 个月。其中，一线、二线、三线住宅可售

面积环比增速为 3.57%，-15.02%，1.84%。一线、二线、三线去化周

期分别为 10.56 月，5.13 月，8.99 月。 

 

图表 10：合计可售套数及去化周期（按面积）  图表 11：一线城市可售套数及去化周期（按面积） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 12：二线城市可售套数及去化周期（按面积）  图表 13：三线城市可售套数及去化周期（按面积） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究  来源：Wind、中泰证券研究所 
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图表 14：14 大中城市库存量数据分析（套数：万套，面积：万平方米） 

地理区域 城市名称 指标 2019-04-30 环比 同比 
前 6 个月月均成交

量（面积） 
去化周期（面积） 

合计 
套数 1282.26 -0.37% 21.94% 

612.23 7.91 
面积 5096.92 -3.65% 21.94% 

一线城市 
套数 715.93 2.62% 38.53% 

273.82 10.56 
面积 2891.63 3.57% 37.06% 

二线城市 
套数 467.86 -4.10% 13.24% 

282.93 5.13 
面积 1706.60 -15.02% -3.75% 

三线城市 
套数 98.47 -2.99% -19.03% 

55.49 8.99 
面积 498.68 1.84% -21.22% 

环渤海 北京 
244.34 7.63% 57.96% 59.63 

16.13 16.13 
961.66 2.75% 61.72% 59.20% 

长三角 

上海 
170.27 0.84% 59.47% 107.81 

7.11 7.11 
766.89 7.75% 42.02% 47.12% 

杭州 
54.99 -8.63% 20.37% 68.57 

68.57 3.41 
233.80 -7.59% 5.96% 16.28% 

南京 
84.58 -7.06% 32.04% 63.92 

63.92 5.26 
336.10 -1.16% 19.88% 21.89% 

苏州 
119.39 -8.45% -4.89% 79.30 

79.30 7.13 
565.72 -5.31% -13.17% -7.01% 

宁波 
74.03 1.26% 127.77% 48.04 

48.04 6.59 
316.48 3.98% 143.52% 128.67% 

江阴 
41.06 -4.14% -29.92% 19.87 

19.87 11.72 
232.99 -2.70% -26.84% -25.01% 

珠三角 

广州 
201.78 0.95% 12.95% 81.65 

81.65 10.12 
826.48 1.56% 14.18% 12.95% 

深圳 
套数 99.54 -2.32% 29.76% 

24.73 13.61 
面积 336.60 1.84% 33.99% 

惠州 
套数 --- --- --- 

22.63 --- 
面积 --- -- --- 

中西部 南昌 
套数 --- --- ---- 

--- --- 
面积 --- --- --- 

其他 

福州 
套数 83.97 -2.86% 80.70% 

23.11 --- 
面积 --- --- --- 

厦门 
套数 50.90 8.92% 69.93% 

--- --- 
面积 254.50 17.57% --- 

莆田 
套数 57.41 -2.15% 71.36% 

12.98 20.46 
面积 265.69 6.18% 36.08% 

注：一线城市包括：北京、上海、广州、深圳，合计 4个城市； 二线城市包括：杭州、南京、福州、南昌、苏州、宁波、厦门，合计 7个城市；三线

城市包括：惠州、江阴、莆田，合计 3个城市。 

来源 Wind、中泰证券研究所 
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6.40 城土地成交：环比量跌价升，一线成交规划建面环比增长

146.4% 

本月全国 40 大中城市供应土地规划建筑面积 9283.4 万平方米，环比增

速-5.4%，同比增速-3.8%；成交土地规划建筑面积 6974.7 万平方米，

环比增速-4.9%，同比增速-19.5%，其中一、二、三线城市环比增速

146.4%、3.1%、-20.5%；成交均价环比上升 11.2%，成交总价环比上

升5.7%。本月，全国40大中城市土地溢价率23.55%，较上月上升3.24pc。

其中一线城市土地溢价 20.57%，二线城市 22.73%，三线城市 26.33%。 

 

 

 

  

图表 15：40 大中城市供应土地规划建筑面积（月数据）  图表 16：40 大中城市成交土地规划建筑面积（月数据） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

图表 17：40 大中城市土地成交均价（月数据）  图表 18：40 大中城市土地成交总价（月数据） 

 

 

 

来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 
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图表 19：本月 40 成土地成交回顾  

    规划建筑面积（万平方米） 总价（亿元） 

    2019 年 4 月 环比增速 同比增速 
前一月环比

增速 
2019 年 4 月 环比增速 同比增速 

前一月环比

增速 

合计 6974.7 -4.9% -19.5% 13.7% 2475.3 5.7% 12.3% 31.9% 

一线城市 482.1 146.4% -17.8% -64.3% 147.2 38.8% -41.1% -79.8% 

二线城市 3550.6 3.1% 1.5% 19.2% 1679.5 6.9% 60.2% 85.7% 

三线城市 2942.0 -20.5% -35.7% 22.7% 648.6 -2.2% -28.2% 64.3% 

一 

线 

城 

市 

北京 59.9 --- 202.7% --- 14.9 --- -55.1% --- 

上海 60.6 -55.4% -50.4% -1.7% 16.6 -81.6% -75.3% -40.5% 

广州 361.7 503.0% -17.4% -76.1% 115.6 651.6% -18.1% -87.9% 

深圳 --- --- --- --- --- --- --- --- 

二 

线 

城 

市 

天津 213.1 -59.3% 21.4% 84.1% 84.3 -67.7% -24.3% 252.8% 

太原 333.8 545.4% 702.4% -59.9% 59.9 532.6% 737.9% -74.6% 

沈阳 101.4 -6.8% -28.6% 22883.1% 29.4 -49.9% -43.9% 58888.8% 

长春 75.0 13.4% -24.1% -24.1% 10.4 -36.1% -10.6% -4.5% 

哈尔滨 73.9 660.2% --- 502.6% 29.1 7562.6% --- 29.3% 

南京 41.3 -80.6% -80.0% -3.6% 3.4 -97.5% -82.3% 1727.7% 

杭州 210.3 -4.9% 27.6% -17.2% 304.7 68.5% 69.5% 149.3% 

合肥 57.8 -56.4% 8.0% 326.6% 71.4 -33.2% 256.4% 1028.0% 

福州 0.0 -100.0% -100.0% -69.4% 0.0 -100.0% -100.0% -69.5% 

南昌 73.8 -37.0% 149.9% 454.4% 32.1 21.6% 339.2% 335.5% 

济南 8.4 -95.6% -76.5% 57.7% 0.3 -99.5% -94.3% 179.5% 

郑州 163.9 -13.3% -54.6% 70.2% 56.3 -15.9% -46.5% 40.6% 

武汉 686.2 249.7% 626.8% 91.9% 408.0 749.3% 5337.4% 12.5% 

长沙 124.7 -1.7% -39.5% 50.9% 35.6 -91.3% -11.9% 6492.0% 

重庆 182.9 -42.3% -39.2% 100.5% 46.1 -70.6% -54.5% 306.7% 

成都 194.3 145.3% -24.9% -77.8% 36.0 -36.1% -38.6% 363.7% 

西安 161.3 -2.2% 33.9% 29.4% 15.3 -58.7% -49.6% 70.2% 

南宁 20.1 -92.8% -31.7% 200.6% 0.5 -99.4% -66.6% 516.0% 

海口 22.2 65.2% -77.4% -52.2% 2.4 160.4% -93.3% -83.7% 

贵阳 91.9 43.2% 109.3% -73.4% 33.7 352.4% 339.0% -87.6% 

昆明 164.3 225.8% -43.1% -66.9% 56.3 69.9% -32.0% 5.4% 

银川 10.3 -66.4% -62.5% 71.0% 1.8 -66.7% 54.9% 160.1% 

乌鲁木齐 27.7 -40.0% -85.4% -26.5% 0.8 -19.7% -96.8% -94.4% 

三 

线 

城 

市 

大连 179.9 80.3% 311.3% 114.7% 70.0 34.0% 971.5% 516.5% 

苏州 198.9 97.0% -42.9% 48.6% 156.3 5564.2% 861.3% -97.2% 

宁波 63.4 -68.5% -76.6% 569.9% 43.8 -25.8% -3.7% 4430.6% 

厦门 26.8 86.7% -70.5% -64.9% 75.3 324.4% 22.9% 1648.4% 

青岛 217.5 175.4% 299.2% -70.1% 39.1 128.2% 10.2% -78.0% 

唐山 103.9 47.4% 77.5% -43.2% 10.0 66.3% 133.9% 17.8% 

无锡 53.6 353.7% -64.7% -61.7% 53.5 10000.2% 4.6% -58.6% 

常州 249.3 120.1% 17.3% -2.9% 82.3 170.5% 1.8% 548.3% 
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嘉兴 26.1 289.5% 91.1% -67.5% 3.0 1815.9% 246.7% -73.7% 

温州 33.5 -40.9% 31.6% 71.1% 27.4 -29.8% 3339.2% 425.1% 

烟台 71.1 -25.9% -17.8% 361.8% 11.8 172.2% 48.1% 455.4% 

佛山 161.1 -38.9% 21.6% 53.4% 52.2 -46.3% 164.9% 113.7% 

东莞 59.3 -64.8% 15.8% -26.5% 19.8 226.4% 1293.5% -23.1% 

注：一线城市包括：北京、上海、广州、深圳 4个城市；二线城市包括：天津、太原、沈阳、长春、哈尔滨、南京、杭州、合肥、福州、济南、郑州、武

汉、长沙、重庆、成都、西安、南宁、海口、贵阳、昆明、银川、乌鲁木齐等 23个城市；三线城市包括：大连、苏州、宁波、厦门、青岛、唐山、无锡、

常州、嘉兴、温州、烟台、佛山、东莞等 13个城市。 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

7. 40 城土地溢价：一线回升，二三线持稳     

本月，全国 40 大中城市土地溢价率 23.55%，较上月上升 3.24pc。其中

一线城市土地溢价 20.57%，二线城市 22.73%，三线城市 26.33%。 

 

图表 20：全国 40 大中城市土地溢价率（月数据） 

 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

图表 21：40 城土地溢价率回顾 

 
40 城 一线 二线 三线 

2014/01 16.60 50.06 10.34 6.47 

2014/02 9.06 14.27 5.59 8.45 

2014/03 15.42 40.42 6.80 6.93 

2014/04 21.09 39.45 16.93 8.63 

2014/05 12.12 23.86 12.25 5.42 

2014/06 4.25 4.78 4.29 4.06 

2014/07 7.05 18.03 4.90 2.54 

2014/08 9.72 23.04 7.98 2.48 

2014/09 12.19 24.76 7.61 1.43 

2014/10 10.97 30.09 6.86 3.98 

2014/11 9.00 9.85 9.33 5.49 

2014/12 7.41 24.74 5.37 3.80 

2015/01 11.32 18.40 12.46 2.88 
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2015/02 8.08 14.33 8.33 4.59 

2015/03 6.21 9.86 6.22 4.11 

2015/04 15.23 32.11 9.76 0.94 

2015/05 7.89 2.94 12.62 1.73 

2015/06 13.80 15.52 17.01 2.40 

2015/07 20.51 29.09 20.71 13.24 

2015/08 15.80 13.08 22.26 2.41 

2015/09 22.91 29.42 26.29 6.42 

2015/10 20.54 39.96 18.66 4.94 

2015/11 23.82 29.24 21.81 13.60 

2015/12 26.03 44.51 29.84 12.54 

2016/01 28.82 24.51 30.74 26.56 

2016/02 22.46 18.86 24.53 22.65 

2016/03 36.55 16.72 48.23 17.10 

2016/04 53.27 0.00 69.07 17.50 

2016/05 61.22 93.95 63.58 18.44 

2016/06 60.13 123.43 60.06 33.22 

2016/07 39.10 53.74 45.62 16.00 

2016/08 64.48 78.89 67.63 44.76 

2016/09 77.59 47.20 77.45 85.42 

2016/10 43.62 26.08 63.35 27.18 

2016/11 47.10 36.08 59.14 30.16 

2016/12 27.90 9.21 30.91 36.14 

2017/01 26.64 10.37 34.50 20.92 

2017/02 31.51 3.38 36.69 33.31 

2017/03 43.33 44.13 36.40 54.43 

2017/04 32.27 24.69 26.29 67.14 

2017/05 46.54 14.74 47.29 67.11 

2017/06 28.87 17.73 28.26 37.62 

2017/07 31.93 16.10 34.36 41.53 

2017/08 27.37 13.64 29.81 33.36 

2017/09 26.50 10.43 33.64 21.58 

2017/10 19.99 15.16 21.30 20.82 

2017/11 19.61 5.86 23.12 28.17 

2017/12 16.56 5.95 17.02 23.19 

2018/01 19.02 10.86 19.97 23.47 

2018/02 15.23 6.92 16.78 19.09 

2018/03 16.04 6.02 14.71 19.18 

2018/04 16.37 6.47 15.17 21.02 

2018/05 23.55 0.00 22.91 25.66 

2018/06 15.75 10.46 11.23 20.72 

2018/07 11.26 3.90 10.66 16.03 

2018/08 8.11 0.72 8.14 11.44 
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2018/09 7.58 5.23 10.17 4.91 

2018/10 4.55 3.77 5.46 3.92 

2018/11 7.52 7.41 6.27 9.28 

2018/12 7.43 2.29 8.00 10.22 

2019/01 9.46 8.46 10.03 8.93 

2019/02 9.71 7.77 11.15 9.55 

2019/03 19.93 0.25 22.47 18.50 

2019/04 23.55 20.57 22.73 26.33 

来源：Wind、中泰证券研究所 

 

8.银行按揭情况   

本月，一线城市北京、广州、深圳首套房主流利率为 1.1 倍，上海主流

利率不低于基准，其余城市重庆、杭州、天津主流 1.1 倍，成都、武汉、

南京 1.15 倍。整体表现为一线城市中深圳广州连续下调，二线房贷利率

也基本下调过一轮 。2019 年以来，多个城市放宽人才落户政策，并从

一二线城市逐渐蔓延到三四线城市，此轮房贷利率下调在一定程度上可

能会推动相关城市楼市稳中向上。 

 

图表 22：全国重点城市银行按揭利率（最低）情况 

城市 类型 主流 利率情况 

北京 
首套 1.1 倍 

浦发 1.15 倍；东亚 1.2 倍；平安、南京、渣打、杭州、友利、恒生、花旗、中信、江苏、华夏、汇丰、

交行 1.1 倍；大华、工行、中行、农行、建行、广发、招商、兴业、北京、北京农商、邮储 1.05 倍 

二套 1.2 倍 汇丰、花旗 1.11 倍；兴业、邮储、大华、恒生 1.1 倍 

上海 
首套 基准 

上海农商、工行、农行、建行、中行、邮储、华夏 9.5 折；渣打、南京、招商、上海 1.05 倍；汇丰、民

生、兴业、平安、广发、渤海 1.1 倍；光大、浦发 1.15 倍；大新、花旗、交行、中信、新韩、大华、北

京、浙商、友利基准；恒生 1.2 倍 

二套 1.1 倍 渣打、浦发、南京 1.15 倍；恒生、中信、新韩、兴业、光大、平安 1.2 倍 

广州 

首套 1.1 倍 

华润 9折；花旗基准；广州、恒生、汇丰 1.05 倍；工行、中行、农行、交行、建行、中信、招商、华夏、

光大、兴业、广州农商、广发、邮储 1.1 倍；平安、浦发、渤海 1.15 倍；民生 1.2 倍；东亚、渣打 9.9999

倍 

二套 1.1 倍 
华润基准；花旗 1.11 倍；工商、中行、广发、农行、交行、浦发 1.15 倍；中信、光大、华夏、渤海、民

生 1.2 倍；建行、平安 1.3 倍； 

深圳 
首套 1.1 倍 

恒生基准；渣打 1.05 倍；渤海、建行、广州、光大、工商、招商、北京、中信、中国、广发、汇丰、花

旗、农行 1.1 倍；交行、兴业 1.15 倍；东亚、大新 1.2 倍 

二套 1.2 倍 恒生、中信、中行、广发、汇丰 1.1 倍；花旗 1.11 倍；东亚 1.3 倍。 

重庆 
首套 1.1 倍 

和信基准；汇丰 8.2 折；邮储、中德、浙商 9折；渣打 1.05 倍；平安、交通、农行、建行、中信、工行、

重庆农商、华夏 1.1 倍。 

二套 1.2 倍 汇丰、邮储、中德、浙商、和信、渣打 1.1 倍； 

杭州 
首套 1.1 倍 

邮储 1.05 倍；汇丰、平安、建行、交行、招商、中行、工行、农行 1.1 倍；广发、兴业 1.15 倍；中信、

民生、光大、杭州 1.2 倍 

二套 1.15 倍 招商 1.1 倍；汇丰 1.11 倍；平安、兴业、中信、光大、杭州 1.2 倍；民生 1.25 倍 

南京 首套 1.15 倍 
民生、中信 1.1 倍；平安、建行、广发、中行、交行、浦发、招商、北京、兴业、南京、紫金农商、光大、

邮储 1.15 倍； 
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二套 1.2 倍 邮储 1.25 倍 

武汉 
首套 1.15 倍 

广发 1.1 倍；招商、建行、汉口、工行、邮储、农行、中信、华夏、中行 1.15 倍；交行、兴业 1.18 倍；

光大、民生 1.2 倍 

二套 1.2 倍 光大 1.3 倍 

天津 
首套 1.1 倍 

农行、大连 1.05 倍；招商、中行、工行、华夏、建行、北京、兴业、天津、光大、交行 1.1 倍；浦发 1.15

倍；中信 1.3 倍；中德 9.9999 倍 

二套 1.15 倍 大连、交行 1.1 倍；光大、浦发 1.2 倍；中信 1.3 倍；中德 9.9999 倍 

成都 
首套 1.15 倍 交行、邮储、建行、中行、农行 1.15 倍；工行 1.2 倍 

二套 1.25 倍 农行 1.2 倍 

来源：融 360、中泰证券研究所 

 

9.盈利预测与估值    

图表 23：重点公司盈利预测表 

代码 简称 
股价 EPS PE 

PEG 评级 
(元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

000002.SZ 万科 27.98  3.06  3.64  4.29  5.01  9.14  7.68  6.52  5.58  0.43  买入- 

600048.SH 保利地产 12.94  1.59  1.97  2.40  2.89  8.14  6.57  5.39  4.48  0.30  买入 

601155.SH 新城控股 38.26  4.65  6.40  9.09  12.58  8.23  5.98  4.21  3.04  0.15  买入 

600340.SH 华夏幸福 29.80  3.91  5.03  6.59  7.94  7.62  5.92  4.52  3.75  0.22  买入 

0884.HK 
旭辉控股集

团 
5.19  0.68  0.87  1.06  1.30  7.63  5.97  4.90  3.99  0.25  买入 

600622.SH 光大嘉宝 7.13  0.76  0.93  1.11  1.31  9.38  7.67  6.42  5.44  0.39  买入 

600663.SH 陆家嘴 16.75  1.00  1.16  1.37  1.70  16.75  14.44  12.26  9.86  0.75  增持 

000732.SZ 泰禾集团 17.30  2.05  2.40  2.90  3.44  8.44  7.21  5.97  5.03  0.38  买入 

002285.SZ 世联行 4.93  0.20  0.30  0.36  0.42  24.65  16.36  13.54  11.63  0.57  增持+ 

600466.SH 蓝光发展 6.51  0.75  1.07  1.37  1.78  8.68  6.08  4.75  3.66  0.18  买入 

600606.SH 绿地控股 7.16  0.93  1.21  1.48  1.83  7.70  5.92  4.84  3.91  0.23  买入 

来源：未覆盖公司盈利预测数据来自 Wind 一致预期、中泰证券研究所 
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10.投资建议  

 

投资建议：据克而瑞发布的 4 月数据，行业单月销售表现较 3 月有所降

温，部分城市单月销售同环比有所下滑，但核心一二线城市表现良好；

土地市场表现较好，二三线土地成交量价齐升，土地溢价率持续上涨。 

 

政策方面，4 月政治局会议重提“住房不炒”，同时，住建部对部分房价、

地价波动幅度较大城市进行预警提示，发改委推动继续加大户籍制度改

革力度，深化“人地钱挂钩”等相关政策。另一方面，“一城一策”持续

推进，部分城市限购，限售，限价政策松动，多个城市出台人才新政，

宁波、江苏相继出台落户宽松政策，政策端“有紧有松”的差异化调控，

分化进一步凸显。我们认为因城施策作为新常态，不宜过分解读一些短

期涨幅较快部分城市调控带来的影响。 

 

资金方面，继 3 月季节性集中投放后，4 月居民部门新增信贷规模环比

有所收缩，资金宽松力度有所放缓，相对于一二线和强三线城市，未来

回调压力或将集中在三四线城市。 

 

在标的选择方面，更看好资源分布均衡、重点布局高能级城市的行业龙

头及围绕“城市群+都市圈”资源储备充足的优质一线，推荐：1）行业

龙头：集中度进一步提升，在融资、拿地、开发、管控、品牌影响力各

方面优势会更为凸显，安全边际较高，推荐：万科 A、保利地产；2）优

质一线：对于成长型一线房企，我们认为在基本面与政策面处底部博弈

的背景下，挑选要更为严苛，推荐管控高效、杠杆合理、财务健康，兼

具弹性与防守的标的，如：新城控股、华夏幸福、旭辉控股集团等。 

 

风险提示：房地产行业调控政策超预期波动以及资金面宽松不及预期 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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