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相关报告  

<<基本金属承压回调 电解铝行业利润修

复在即>> 2019-04-28 

<<国内经济数据持续回暖 工业金属价格

有望逐步上行>> 2019-04-21 

<<国内经济数据全面超预期 基本金属价

格有望持续上行>> 2019-04-14 
 
 

贵金属配置价值凸显 重点关注稀土及云

海金属 

——有色金属周报  

 

股票名称 
EPS PE 

19E 20E 19E 20E 

中金黄金 0.09 0.11 92.00 75.27 

山东黄金 0.71 0.86 43.10 35.58 

金贵银业 0.44 0.55 16.16 12.93 

银泰资源 0.42 0.52 22.43 18.12 

北方稀土 0.15 0.17 68.00 60.00 

厦门钨业 0.36 0.43 35.72 29.91 

盛和资源 0.22 0.26 44.73 37.85 

云海金属 0.75 0.9 10.35 8.62 

资料来源：长城证券研究所 

 

 市场避险情绪加剧 贵金属配置价值凸显: 本周中美贸易谈判再起冲突，5 月

10 日美方已将 2000 亿美元中国输美商品关税从 10%上调至 25%，全球避险

情绪急剧升温，伦敦现货黄金周内上涨 0.67%，收于 1287.10 美元/盎司。此

外，央行公布 4 月信贷数据，社融、信贷、货币供应增速均有所下滑，4 月

PMI 数据也回落至荣枯线附近，国内经济下行压力仍存。而美国尽管近期公

布数据较为亮眼，但强劲表现较难维持，中长期来看，贵金属仍是较佳配置

品种，我们建议关注中金黄金、山东黄金、金贵银业、银泰资源。 

 中缅关口缓冲期临近 重稀土价格再度上行：5 月随着中缅关口暂停稀土进口

缓冲期临近，国内重稀土铽镝产品价格继续发酵，本周氧化镝价格由 149 万

元/吨上涨至 154 万元/吨，相比今年年初已上涨 28%。由于缅甸进口的稀土

矿是目前我国中重稀土供应的主要来源，2018 年占国内消费比例的 50%，若

此次中缅关口确认较长时间关闭，国内重稀土供应缺口难以弥补，叠加环保

政策严监管，稀土价格或将进一步提升，我们建议关注北方稀土、厦门钨业、

盛和资源。 

 新能源汽车迫切提升镁需求 宝钢入股意义重大：新能源汽车市场目前受制

于续航里程与价格的平衡，对轻量化材料的需求更加迫切。4 月我国新能源

乘用车市场虽进入补贴过渡期，但销量 9.1 万辆同比增长 28.4%，逆整体车

市上扬，是逐步摆脱政策依赖的较好体现。随着新能源汽车快速发展，镁合

金需求将迅速扩张。云海金属作为镁行业龙头，引进宝钢入股，必将加速轻

合金材料在汽车市场的渗透，我们继续重点推荐云海金属。 

 风险提示：中美贸易摩擦升级 国内需求不及预期  
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1. 有色板块行情一览 

本周有色板块整体下跌-3.15 %，相对大盘收益为 0.88 %。本周大盘下跌-4.03 %，

有色板块除贵金属上涨 4.03%之外，其他板块均下跌，其中铅锌、锡锑、铝、铜、稀

有金属Ⅲ、镍钴分别下跌-3.31%、-6.79%、-6.64%、-3.93%、-3.56%、-7.12%。 

表 1：本周各子板块涨跌幅情况(2019.5.06-2019.5.10) 

代码 名称 周涨幅

（%） 

年初至今涨幅

（%） 

年涨幅（%） 

CI005106.WI 贵金属(中信) 4.03  -21.29  -13.67  

CI005215.WI 铅锌(中信) -3.31  -34.09  -21.75  

CI005217.WI 锡锑(中信) -6.79  -16.86  -25.28  

CI005218.WI 铝(中信) -6.64  -44.86  -29.33  

CI005214.WI 铜(中信) -3.93  -28.54  -21.20  

CI005219.WI 稀有金属Ⅲ(中信) -3.56  -35.91  -32.44  

CI005216.WI 镍钴(中信) -7.12  -53.89  -57.10  
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

相关个股标的中，赤峰黄金、园城黄金、西部黄金、荣华实业、深圳新星领涨，

赤峰黄金上涨 23.85%，收于 4.83 元/股；园城黄金上涨 18.55%，收于 9.01 元/股；西

部黄金上涨 13.40%，收于 14.89 元/股；荣华实业上涨 11.93%，收于 3.94 元/股；深圳

新星上涨 8.27%，收于 20.42 元/股。 

鹏起科技、丰华股份、利源精制、中孚实业、怡球资源领跌，鹏起科技下跌-26.51%，

收于 4.27 元/股；丰华股份下跌-26.38%，收于 9.18 元/股；利源精制下跌-22.56 %，收

于 2.06 元/股；中孚实业下跌-22.27%，收于 1.64 元/股；怡球资源下跌-13.62%，收于

2.03 元/股。 

表 2：本周涨幅前五个股(2019.5.06-2019.5.10) 

涨幅排名 
代码 名称 股价 周涨幅

（%） 

PE EPS 

1 600988.SH 赤峰黄金 4.83  23.85  23.00  0.21  

2 600766.SH 园城黄金 9.01  18.55  901.00  0.01  

3 601069.SH 西部黄金 14.89  13.40  -194.64  -0.08  

4 600311.SH 荣华实业 3.94  11.93  562.86  0.01  

5 603978.SH 深圳新星 20.42  8.27  15.35  1.33  
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

表 3：本周跌幅前五个股(2019.5.06-2019.5.10) 

跌幅排名 
代码 名称 股价 周跌幅

（%） 

PE EPS 

1 600614.SH 鹏起科技 4.27  -26.51  29.05  0.15  

2 600615.SH 丰华股份 9.18  -26.38  16.42  0.56  

3 002501.SZ 利源精制 2.06  -22.56  5.42  0.38  

4 600595.SH 中孚实业 1.64  -22.27  20.50  0.08  

5 601388.SH 怡球资源 2.03  -13.62  16.92  0.12  
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 
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2. 行业一周要闻及公告速递 

2.1 本周行业重点新闻 

 央视新闻：第十一轮中美经贸高级别磋商当地时间星期五（10 日）在华盛顿结束。中共

中央政治局委员，国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤在磋商后表示，双方

谈判并没有破裂，这只是两国谈判中正常的小曲折，是不可避免的，中方对磋商未来审慎

乐观。他同时透露，双方经贸团队商定，将很快在北京见面，继续进行沟通，推动磋商。 

 华尔街见闻：5 月 11 日，中国证监会主席易会满在中国上市公司协会 2019 年年会暨第二

届理事会第七次会议上发表讲话。易会满指出近期受外部环境的影响，股市有一定的震

荡波动，但从长期来看，决定市场成色和发展走势的，还是经济基本面和上市公司质量，

同时未来工作重点也将在除了“保持 IPO 常态化”和“探索创新退市方式”两方面外，

还将加大对上市公司监管力度，以实现“把好市场出口、入口两道关”和“抓两头带中间”。 

 中国政府网：5 月 10 日，国务院总理李克强主持召开专题座谈会，就减税降费政策实施

情况听取企业负责人意见建议。李克强强调，实施更大规模减税降费是党中央、国务院作

出的重大决策，有力增强了市场信心，对促进经济平稳运行发挥了重要作用。李克强要求

有关部门认真研究，回应企业关切。 

 SMM：据 SMM 调研，本周（5 月 6 日—5 月 10 日）SMM 五省铅蓄电池企业周度综合开

工率为 49.42%，较上周下降 0.3%，据 SMM 调研，主要原因在于五一节后首周铅蓄电池

市场终端消费暂无明显改善，蓄企成品库存偏高，节后生产积极性不高，少数蓄企放假后

复工进度较慢。 

 中国网视窗：5 月 10 日，亚洲第一大固体锂辉矿——甲基卡锂辉矿开工新闻发布会在四

川康定市举行。甲基卡锂辉矿是当前已探明世界第二大、亚洲第一大的固体锂辉矿，预计

投产后将实现年产值 8 亿元。 

 新华财经：5 月 10 日电(周鸾) 隔夜伦铅低开低走收跌 1.89%，截至 10 日下午收盘，沪铅

收跌 0.80%。受中国两轮电动自行车新国标落地影响，单只铅蓄电池重量将下降 5%-7%，

导致精铅需求下降，在供给稳定的背景下铅或将供应过剩，国际铅锌研究小组也表示，预

计 2019 年供给将过剩 7.1 万吨。 

 华尔街见闻：受全球铁矿石最大生产商巴西淡水河谷（Vale）矿业公司的矿坝崩塌事故影

响，铁矿石将出现断供现象。花旗银行预计，2019 年铁矿市场的供给缺口将扩大至 2700

万吨，而在未来数年，铁矿石市场将面临适当的供给过剩。 

 包头广播电视台：近日，由包头市蒙嘉科技有限公司投资建设的年产 1000 吨稀土抛光粉

项目开工建设，项目预计今年内建成投产，预计年可实现产值 4 亿元、利税 4000 万元。 

 黄金头条：受劳动力市场冲突、采矿成本高企和政策不确定性等影响，“金矿帝国”南非

黄金产量连降 18 个月，延续了子金融危机以来持续时间最长的一次萎缩期，其中今年 3

月黄金产量同比下降 18%，2 月同比下降 21% 
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2.2 本周行业重点公告 

 云海金属：收到拆迁补偿款 

5 月 10 日，公司收到南京溧水经济开发总公司支付的拆迁补偿款 22014.97 万元人民币，

截止 5 月 10 日，公司共计收到补偿总金额的 40%。上述拆迁补偿款暂计入专项应付款，

待房产土地过户后将计入资产处置收益和其他收益。 

 云南铜业：获得政府补助 

云南铜业 2019年 4月至 5月期间，累计获得与收益相关的政府补助 1,319.44 万元，该

补助均系现金形式补助，根据《企业会计准则第 16 号-政府补助》规定，该补助将计入

其他收益和营业外收入。 

 深圳新星：项目投产 

5 月 10 日，公司参股公司汇凯化工年产 2 万吨无水氟化氢项目于近日正式投产运行。无

水氟化氢作为公司生产铝晶粒细化剂等产业链的前端产品，该项目投产将完善公司全产

业链的资源优势，保障公司对氢氟酸的需求，降低生产成本，为公司全产业链布局奠定坚

实基础。 

 盛屯矿业：收购兼并 

公司通过现金 5.2 亿元和发行 306,580,674 股发行价格 5.28 元/股股票总共对价

213,874.60 万元，收购四环锌锗 100%股权。上市公司主营业务为有色金属采选业务、金

属产业链增值服务业务、钴材料业务等，通过本次交易，四环锌锗的锌锗冶炼业务与上市

公司业务形成上下游协同串联，产业链更加完善，将进一步提升上市公司全产业链的专

业化水平。 

 中矿资源：收购兼并 

中矿资源购买东鹏新材 100%的股权，合计支付对价为 180,000 万元，其中发行股份对价

140,077.75 万元，现金对价 39,922.25 万元。标的公司东鹏新材是国内锂离子电解质六

氟磷酸锂关键原料氟化锂的主要供应商以及国内最大的铯盐、铷盐生产商和供应商，而

上市公司属于标的公司的上游行业，其地质勘查等业务能为标的公司提供矿源服务，二

者业务能形成较好的业务协同。本次交易完成后，上市公司将进入化学原料和化学制品

制造领域，通过布局产业链上下游，实现地质勘探、矿权投资与作为战略新兴产业的中下

游新能源、新材料行业的共同发展 

 博威合金：收购兼并 

博威合金拟购买博德高科 100%股份，整体交易对价 9.90亿元。本次标的公司及其子公司

BK 公司在技术和精密制造工艺方面具有较强的实力，可用于提高上市公司新材料技术和

制造水平，提高公司盈利能力 

 国城矿业：回购股份 

截至 2019年 4月 30日，公司以集中竞价交易方式回购股份 18,219,194 股，占公司总股

本的 1.60%，支付的总金额为人民币 217,975,324元（不含交易费用）。 
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3. 有色行业数据库 

3.1 工业金属数据库 

本周 LME 铜下跌-0.47%，收于 6,146 美元/吨；铝下跌-0.17%，收于 1,815 美元/

吨；铅下跌-3.17%，收于 1,819 美元/吨；锌下跌-3.58%，收于 2,641 美元/吨；锡上涨

0.39%，收于 19,450 美元/吨；镍下跌-1.69%，收于 11,960 美元/吨。本周上海期货交

易所铜下跌-2.37%，收于 47,760 元/吨；铝下跌-0.53%，收于 14,105 元/吨；铅下跌-

3.11%，收于 16,175 元/吨；锌下跌-4.08%，收于 20,905 元/吨；锡下跌-1.47%，收于

145,910 元/吨；镍下跌-2.33%，收于 95,810 元/吨。 

表 4：工业金属价格(2019.5.06-2019.5.10) 

 现价 周涨幅（%） 年初至今涨幅(%) 年涨幅(%) 

LME 铜 6,146 -0.47% 3.95% -11.14% 

LME 铝 1,815 -0.17% -2.05% -21.45% 

LME 铅 1,819 -3.17% -9.52% -20.95% 

LME 锌 2,641 -3.58% 7.62% -14.31% 

LME 锡 19,450 0.39% -0.05% -6.49% 

LME 镍 11,960 -1.69% 12.35% -13.65% 

SHFE 铜 47,760 -2.37% -0.85% -7.08% 

SHFE 铝 14,105 -0.53% 3.68% -4.34% 

SHFE 铅 16,175 -3.11% -10.16% -14.42% 

SHFE 锌 20,905 -4.08% 0.92% -12.20% 

SHFE 锡 145,910 -1.47% 1.41% -0.46% 

SHFE 镍 95,810 -2.33% 8.84% -8.63% 
 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 1：LME 铜价及库存  图 2：SHFE 铜价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 3：LME 铝价及库存  图 4：SHFE 铝价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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图 5：LME 铅价及库存  图 6：SHFE 铅价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 7：LME 锌价及库存  图 8：SHFE 锌价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 9：LME 锡价及库存  图 10：SHFE 锡价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 11：LME 镍价及库存  图 12：SHFE 镍价及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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3.2 小金属数据库 

本周海绵钛和钼精矿、钼铁领涨，海绵钛上涨 4.41%，收于 7.1 万元/吨、钼精矿上涨

2.25%，收于 1820 元/吨度、钼铁上涨 1.65%，收于 123000 元/吨；五氧化二钒、钒铁、锑

锭跌幅居前，五氧化二钒下跌-11.04%，收于 145000 元/吨、钒铁下跌-5.71%，收于 165000

元/吨、锑锭下跌-4.65%，收于 41000 元/吨。 

表 5：小金属价格(2019.5.06-2019.5.10) 

 现价 周涨幅（%） 年初至今涨幅（%） 年涨幅（%） 

钼铁 123000 1.65% 8.85% 12.84% 

钼精矿 1820  2.25% 6.43% 11.66% 

氧化钼 1930 1.58% 6.63% 11.56% 

钨精矿 94000 -1.05% -1.57% -16.81% 

钨铁 159000 -0.62% -0.62% -11.67% 

钨粉 224 -2.61% -6.47% -18.84% 

五氧化二钒 145000 -11.04% -34.09% -26.77% 

钒铁 165000 -5.71% -31.25% -15.82% 

铬铁 7150 0.00% 5.93% 1.42% 

金属铬 78000 0.00% 0.00% -1.27% 

电解锰 13350  0.00% 0.00% 15.58% 

氧化铌 232.5 0.00% -14.36% 6.16% 

氧化钽 1355 -2.17% -13.42% -28.12% 

钛精矿 1250 0.00% -3.85% -10.71% 

钛铁 10500 0.00% 0.00% -3.67% 

金红石 4700 0.00% 0.00% 2.17% 

海绵钛 7.1 4.41% 4.41% 21.37% 

进口锆英砂 1640 0.00% 0.00% 11.56% 

氧化锆 55000 0.00% 1.85% 1.85% 

硅酸锆 14600 0.00% 0.69% 9.77% 

电解钴 26.5 -2.21% -25.14% -58.59% 

MB钴（高级） 17.500  - -35.48% -51.12% 

MB钴（低级） 16.700  - -38.72% -53.35% 

锑锭 41000 -4.65% -16.75% -18.81% 

氧化锑 37000 -2.63% -14.94% -19.57% 

镁锭 16800 0.00% -0.59% 12.37% 

金属锂 725000  -2.68% -8.81% -21.62% 

氢氧化锂 95000 -0.52% -14.80% -36.67% 

工业级碳酸锂 66000 0.00% 1.54% -52.86% 

电池级碳酸锂 75000 0.00% -2.60% -50.00% 

中钇富铕矿 12.8 0.00% -9.22% -20.00% 

氧化镨钕 26.5 -0.75% -16.14% -18.46% 

金属硅 533 11300 0.00% -5.83% - 

有机硅 DMC 22000 0.00% 12.82% - 
 

资料来源：百川资讯 长城证券研究所 
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3.3 贵金属数据库 

本周伦敦现货黄金上涨 0.67%，收于 1,287.10 美元/盎司、美元指数下跌-0.13%，

收于 97.3356；本周 COMEX 黄金上涨 0.28%，收于 1,287.40 美元/盎司、COMEX 银

下跌-0.92%，收于 14.79 美元/盎司。 

图 13：伦敦现货黄金与美元指数 

 

资料来源：WIND  长城证券研究所 

图 14：COMEX 黄金及库存  图 15：COMEX 银及库存 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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