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[Table_Summary] 行业核心观点： 

在已披露的 2019Q1基金持股中，申万一级计算机行业个

股持股 489.66亿元，环比上升 47.71%，在 28个申万一

级行业分类中排名第 7位。在基金持有股票总市值占比由

2018Q4 的 4.41%上升至 5.05%，为近三个季度首次增持。 

 

投资要点： 

⚫ 公募基金开始增持计算机行业：根据 2019Q1基金前十大

重仓情况，申万一级计算机行业个股持股总市值 489.66

亿元，环比上升 47.71%，在基金持有股票总市值占比由

2018Q4的 4.41%上升至 5.05%，为近三个季度首次增持。 

⚫ 公募持仓向龙头个股集中：从 2019Q1基金持股明细情况

来看，公募基金前十大重仓股有 7 只环比获得加仓，均

为细分领域龙头公司。对于公募而言，加仓计算机行业

白马股依旧是较优投资策略。 

⚫ 公募基金主题配置多点开花：2019Q1基金增持股数排名

前 五 的 申 万 计 算 机 行 业 个 股 分 别 为 创 业 汇 康

（300451.SZ）、中国长城（000066.SZ）、捷成股份

（ 300182.SZ）、千方科技（ 002373.SZ）、同花顺

（300033.SZ）。2019Q1获得增持排名前五位的公司中，

公募配置主题较为多元，包括医疗信息化、自主可控、

影视剧、智能交通、人工智能等。 

⚫ 风险因素：商誉减值风险、技术推进不达预期。 
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1、公募近三个季度首次增持 

公募基金开始增持计算机行业。在已披露的2019Q1基金前十大重仓中，申万一级计

算机行业个股持股总市值489.66亿元，环比上升47.71%，在28个申万一级行业分类

中排名第7位。在基金持有股票总市值占比由2018Q4的4.41%上升至5.05%，为近三

个季度首次增持。 

图表1：2019Q1申万一级行业基金持仓比例（%） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

图表2：2016-2019Q1年各季度申万计算机行业公募基金持股总市值及增长率 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2、子行业持仓市值出现拐点 

从基金持仓申万二级子行业来看，申万计算机运营和申万计算机设备持仓均环比增

长。其中，申万计算机运营2019Q1持有总市值为70.62亿元，环比增长82.71%；申万

计算机设备2019Q1持有总市值为419.04亿元，环比增长43.81%，创下近一年新高。 

图表3：2018Q1-2019Q1申万计算机设备基金持仓情况 图表4：2018Q1-2019Q1申万计算机应用基金持仓情况 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

3、公募持仓向细分领域龙头股集中 

从持仓基金总数来看，公募在加大计算机行业配置。计算机行业持股总数基本保持平

稳，自2018Q4以来计算机行持仓基金总数步入上升通道。持仓基金总数从2018Q3的885

只增长至2019Q1的1270只，连续两个季度实现增长。 

图表5: 2019Q1年持有申万计算机行业的持股总量 图表6: 2019Q1年持有申万计算机行业的基金数 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 
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公募持仓向龙头个股集中。从2019Q1基金持股明细情况来看，公募基金前十大重仓股

有7只环比获得加仓，均为细分领域龙头公司。对于公募而言，加仓计算机行业白马

股依旧是较优投资策略。 

图表7：2019Q1基金持有只数TOP20的申万计算机行业个股 

排名 股票代码 简称 
重仓持有该个股的公募基金数 

2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 

1 600570.SH 恒生电子 75 74 108 156 194 

2 002410.SZ 广联达 74 142 132 104 128 

3 603019.SH 中科曙光 84 108 124 42 96 

4 002230.SZ 科大讯飞 57 38 34 67 87 

5 600845.SH 宝信软件 34 99 124 86 85 

6 002439.SZ 启明星辰 59 47 32 59 77 

7 600588.SH 用友网络 36 52 92 61 73 

8 300253.SZ 卫宁健康 41 66 94 110 71 

9 300033.SZ 同花顺 4 5 3 13 70 

10 300271.SZ 华宇软件 57 59 10 65 63 

11 000977.SZ 浪潮信息 94 164 160 37 58 

12 600271.SH 航天信息 29 109 151 121 57 

13 300451.SZ 创业慧康 3 9 22 52 57 

14 002195.SZ 二三四五 12 16 10 16 40 

15 002912.SZ 中新赛克 0 17 26 24 40 

16 002373.SZ 千方科技 14 20 14 13 38 

17 002368.SZ 太极股份 15 34 42 25 35 

18 002376.SZ 新北洋 39 50 62 63 34 

19 000066.SZ 中国长城 13 34 19 8 30 

20 600536.SH 中国软件 0 5 16 2 29 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

同时，通过基金持股总量来看，2019Q1持股总量最高的前十大公司，也多为行业龙头

企业，再次印证公募加仓计算机行业白马股的策略。 

图表8：2019Q1基金持股总量TOP20的申万行业个股 

排名 股票代码 简称 
重仓持有该个股的公募基金持股总量（万股） 

2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 

1 002410.SZ 广联达 5537.92 9159.83 10508.80 12589.18 13866.81 

2 300188.SZ 美亚柏科 3984.41 10400.30 6824.10 12118.07 9490.73 

3 600271.SH 航天信息 3101.29 10252.30 10960.64 11279.63 8519.79 

4 300253.SZ 卫宁健康 9320.13 14987.50 16695.24 17991.77 7654.41 

5 300271.SZ 华宇软件 7300.08 6842.99 3154.40 6594.11 7523.46 

6 002439.SZ 启明星辰 7658.54 6482.15 5533.80 6480.04 6717.35 

7 002195.SZ 二三四五 3530.07 9685.82 8231.37 8791.61 6637.19 
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8 300365.SZ 恒华科技 2302.99 5793.94 7477.16 8185.01 6280.60 

9 300451.SZ 创业慧康 54.99 515.90 2297.51 2941.81 6250.93 

10 600570.SH 恒生电子 1848.71 2226.95 3442.09 5544.76 5754.46 

11 002230.SZ 科大讯飞 1305.03 1518.42 1007.18 4938.51 4774.66 

12 600845.SH 宝信软件 2353.50 4299.18 5105.59 4206.98 4751.54 

13 002376.SZ 新北洋 4170.02 8183.84 9573.53 7123.77 4745.28 

14 300166.SZ 东方国信 4401.39 5702.67 7065.99 3779.36 4319.78 

15 002065.SZ 东华软件 156.00 2679.93 3272.78 2865.02 4261.90 

16 000066.SZ 中国长城 582.54 3383.04 6413.61 1429.23 4222.90 

17 600588.SH 用友网络 2686.76 4265.38 5124.43 3321.22 3951.43 

18 300182.SZ 捷成股份 3513.36 6187.22 1287.37 1349.32 3867.87 

19 002153.SZ 石基信息 2599.39 2368.53 3337.84 3752.59 3827.46 

20 300047.SZ 天源迪科 3843.31 4776.49 4999.19 4638.79 3509.08 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4、公募基金主题配置多点开花 

2019Q1基金增持股数排名前五的申万计算机行业个股分别为创业汇康

（300451.SZ）、中国长城（000066.SZ）、捷成股份（300182.SZ）、千方科技

（002373.SZ）、同花顺（300033.SZ），增持股数分别为3309.12万、2793.67万、

2518.55万、2245.17万和1682.75万股。2019Q1获得增持排名前五位的公司中，公募

配置主题较为多元，包括医疗信息化、自主可控、影视剧、智能交通、人工智能

等。 

图表9：2019Q1公募基金增持股数TOP5的申万计算机行业个股 

排名 股票代码 简称 
重仓持有该个股的公募基金持仓变动（万股） 

2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 

1 300451.SZ 创业慧康 -3.09 460.91 1781.61 644.30 3309.12 

2 000066.SZ 中国长城 393.90 2800.50 3030.57 -4984.38 2793.67 

3 300182.SZ 捷成股份 2674.13 2673.86 -4899.85 61.95 2518.55 

4 002373.SZ 千方科技 1381.62 1094.60 -467.15 -1205.41 2245.17 

5 300033.SZ 同花顺 -11.35 88.85 -79.96 -51.77 1682.75 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2019Q1基金减持股数排名前五的SW计算机板块个股分别为卫宁健康（300253.SZ）、万

达信息（300168.SZ）、超图软件（300036.SZ）、航天信息（600271.SH）、美亚柏科

（300188.SZ），减持股数分别为10337.37万、3533.10万、3524.04万、2759.84万和

2627.33万股。 

图表10：2019Q1募基金减持股数TOP5的申万计算机行业个股 
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排名 股票代码 简称 
重仓持有该个股的公募基金持仓变动（万股） 

2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 

1 300253.SZ 卫宁健康 9095.36 5667.37 1707.75 1296.53 -10337.37 

2 300168.SZ 万达信息 23.89 801.71 313.67 3025.27 -3533.10 

3 300036.SZ 超图软件 1557.54 1640.50 1100.21 -245.73 -3524.04 

4 600271.SH 航天信息 2017.03 7151.01 708.35 318.99 -2759.84 

5 300188.SZ 美亚柏科 1761.11 6415.88 -3576.20 5293.97 -2627.33 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

5、投资建议 

市场大跌后初步企稳，关注个股行情。近期大盘调整带动行业风险偏好回落，行业性

估值修复暂告一段落。本周市场大跌后初步企稳，本周五计算机行业领涨，建议投资

者后期关注个股及子行业事件催化。 

 

6、风险提示 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品商

业化进程，影响公司盈利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 8 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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