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行业走势图 

重申自主可控板块存在相对收益，关注车联网产业高景气度 
 

行业观点及重点推荐 

【重申自主可控板块存在相对收益，关注车联网产业高景气度】 

本周华为事件，引发市场普遍关注。考虑事件持续发酵，我们认为自主可控
板块后续存在相对收益。 

基本面层面来看，产业基本不受影响，结构利好自主可控产业。整体来看，
供给角度，不同于电子、通信等，计算机行业尤其是软件基本不依赖于外部
部件进口。需求角度，计算机行业中公司对美出口不多，悲观角度若后续
3000 亿美金加税落地，或对自主售货机产业产生影响(新北洋几乎不出口)。
结构来看，类比棱镜门，此次事件自上而下有望进一步加速国家对芯片，基
础软件产业链的推动，自下而上加速关键行业公司对国产自主芯片，基础软
件厂商的采购力度。我们看好三季度开始，相关产业链订单落地。 

同时，本周五交通部发布高速公路收费站取消方案细则。细则内容符合预期，
我们看好未来两年行业呈现三位数高增长，相关订单有望在 7 月开始密集落
地。需要注意的是，考虑产能情况，卖方市场下预计降价较难。 

市场及板块走势回顾  

上周，计算机板块下跌 3.82%，同期创业板指下跌 3.59%，沪深 300 下跌 2.19%，
板块跑输大盘。 

维持板块“强大于市”评级，站在当前时点，网络安全、自主可控等新型
防务概念有望持续走强。从板块角度来看，重点关注车联网 V2X，预计 2019
年车联网 V2X进入试点阶段，产业有望于 2020 前全面开启，与 5G 商用高
度相关，协同效应较强，建议关注金溢科技、万集科技，白马千方科技、
四维图新，以及中科创达、德赛西威、数字认证、格尔软件、中海达等；
医疗信息化板块长期滞涨，行业景气度持续。同时，医保局信息化招标落地，
医保 IT 建设大潮开启，重点推荐卫宁健康、思创医惠，建议关注创业慧康、
久远银海、和仁科技、易联众、东软集团等。网络安全和自主可控等新型
防务概念具备科创概念和自主可控双重逻辑，建议关注中国软件、东软集
团、中科曙光、景嘉微、中孚信息、中国长城、启明星辰、美亚柏科等；
泛在电力物联网主题+行业高景气，建议关注朗新科技、远光软件、恒华科
技、岷江水电；工业互联网和云计算相对滞涨，建议高度关注，重点推荐东
方国信、用友网络、宝信软件、汉得信息等；其他还看好产业互联网、金
融科技、人工智能、电子签名、软件国产化等方向，建议关注生意宝、恒生
电子、长亮科技、上海钢联、科大讯飞、佳都科技、泛微网络、金蝶国际、
中新赛克、万兴科技、新开普、新大陆、苏州科达、易华录、广联达、华
宇软件等。 

风险提示：宏观经济不景气；政策落地不及预期；技术推广不及预期； 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

【重申自主可控板块存在相对收益，关注车联网产业高景气度】 

本周华为事件，引发市场普遍关注。考虑事件持续发酵，我们认为自主可控板块后续存在

相对收益。 

基本面层面来看，产业基本不受影响，结构利好自主可控产业。整体来看，供给角度，不

同于电子、通信等，计算机行业尤其是软件基本不依赖于外部部件进口。需求角度，计算
机行业中公司对美出口不多，悲观角度若后续 3000 亿美金加税落地，或对自主售货机产

业产生影响(新北洋几乎不出口)。结构来看，类比棱镜门，此次事件自上而下有望进一步

加速国家对芯片，基础软件产业链的推动，自下而上加速关键行业公司对国产自主芯片，

基础软件厂商的采购力度。我们看好三季度开始，相关产业链订单落地。 

同时，本周五交通部发布高速公路收费站取消方案细则。细则内容符合预期，我们看好未
来两年行业呈现三位数高增长，相关订单有望在 7 月开始密集落地。需要注意的是，考虑

产能情况，卖方市场下预计降价较难。 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌 3.82%，同期创业板指下跌 3.59%，沪深 300 下跌 2.19%，板块跑输

大盘。 

维持板块“强大于市”评级，站在当前时点，网络安全、自主可控等新型防务概念有望持

续走强。从板块角度来看，重点关注车联网 V2X，预计 2019 年车联网 V2X 进入试点阶段，

产业有望于 2020 前全面开启，与 5G 商用高度相关，协同效应较强，建议关注金溢科技、
万集科技，白马千方科技、四维图新，以及中科创达、德赛西威、数字认证、格尔软件、

中海达等；医疗信息化板块长期滞涨，行业景气度持续。同时，医保局信息化招标落地，

医保 IT 建设大潮开启，重点推荐卫宁健康、思创医惠，建议关注创业慧康、久远银海、和
仁科技、易联众、东软集团等。网络安全和自主可控等新型防务概念具备科创概念和自主

可控双重逻辑，建议关注中国软件、东软集团、中科曙光、景嘉微、中孚信息、中国长城、

启明星辰、美亚柏科等；泛在电力物联网主题+行业高景气，建议关注朗新科技、远光软
件、恒华科技、岷江水电；工业互联网和云计算相对滞涨，建议高度关注，重点推荐东方

国信、用友网络、宝信软件、汉得信息等；其他还看好产业互联网、金融科技、人工智能、

电子签名、软件国产化等方向，建议关注生意宝、恒生电子、长亮科技、上海钢联、科大
讯飞、佳都科技、泛微网络、金蝶国际、中新赛克、万兴科技、新开普、新大陆、苏州科

达、易华录、广联达、华宇软件等。 
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图 1：本周板块行情 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：本周涨跌前十的公司 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

本周行业新闻 

云计算 

恒生电子联合蚂蚁金服、阿里云，发布新一代技术平台 

5 月 16 日消息，恒生电子联手蚂蚁金服、阿里云发布新一代分布式服务开发平台—JRES3.0 

powered by Ant 平台，该平台结合结合恒生 20 多年金融业务理解能力和技术能力，以及

阿里和蚂蚁在互联网海量用户场景下的技术积累，打造的适合金融行业业务开发的新一代

分布式服务开发平台。JRES 产品在恒生已经有十年的发展历程，并一直沿着分布式服务技
术发展线路不断演进和优化。继去年 10 月正式发布 JRES3.0 平台后，本次发布会发布的

JRES3.0 powered by Ant 平台，进一步集成蚂蚁金服、阿里云在互联网运营及虚拟化技术

等方面的优势，助力金融机构构建一个更具创新性、灵活性的“大中台、小应用”的组织

机制和业务中台。（钛媒体） 

 

阿里云发布“千企亿智”计划 3 年助力 10 亿台设备智能升级 
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5 月 17 日消息，15 日，在深圳召开的阿里云 IoT 智能生活合作伙伴大会上，阿里巴巴集
团副总裁、阿里云智能 IoT 事业部总经理库伟正式发布了“千企亿智”计划。阿里云将在

未来三年利用生活物联网平台（飞燕平台）优势，重点扶持 1000 家企业，助力 10 亿台智

能设备升级，同时整合阿里云全球数据中心、速卖通等国际渠道资源，打造智能设备出海

全链路。（中国日报网） 

 

人工智能 

百度大脑推出智能对话引擎，涉及客服、消费电子及出行场景  

5 月 16 日消息，百度大脑智能对话生态昨日首次亮相，并推出全新的智能对话引擎。基于

百度多年积累的自然语言处理、知识图谱和语音等对话相关的 AI 技术，百度已形成包含

UNIT3.0 和语音技术平台的百度大脑智能对话引擎，并在此基础上推出客服、消费电子和
出行三大智能对话场景方案。会上，百度自然语言处理部主任架构师孙珂博士宣布百度大

脑对话系统定制平台 UNIT3.0 全新升级，并发布 9 大核心特性，为国内智能对话领域打造

了使用规模最大的智能对话定制平台。UNIT 平台具有强大的对话理解及管理能力，该平台

已累计超 460 亿次的交互量。（钛媒体） 

 

人工智能市场规模年末将达 730 亿元，明年有望成千亿市场 

5 月 15 日消息，CSG 科大智能研究院院长刘伟今日在长三角 G60 科创走廊人工智能产业

联盟成立大会上称，人工智能市场规模 2020 年有望达到千亿市场。刘伟表示，2018 年我

国人工智能市场规模达到 416 亿元，增长 56%。预计到 2019 年末，整体规模将达到 730

亿元，2020 年市场规模有望接近 1000 亿元。其中，2018 年我国人工智能市场以生物识别、

视频识别、图像识别等为核心的计算机视觉市场规模最大，达近百亿元。（中证网） 

 

自动驾驶激光雷达供应商未感科技完成天使轮融资  

5 月 13 日消息，未感科技顺利完成千万元级别人民币的天使轮融资，中科创星领投，久友

资本跟投。北京未感科技有限公司成立于 2018 年 5 月，是一家自动驾驶激光雷达供应商，

致力于满足低速和中高速等各种自动驾驶场景的三维感知需求。核心团队成员来自全球领

先的光电产业界，华为、中兴、富士通等。（钛媒体） 

 

上海建立新一代数据库与人工智能研究中心 

5 月 17 日消息，上海在嘉定建立新一代数据库与人工智能研究中心，支撑在嘉定工业区打

造智慧工业互联网园区，加快人工智能与实体经济的深度融合，培育区域经济新增长点。

该研究中心由上海市嘉定区政府、国家信息中心数字中国研究院与柏睿数据科技共同建立，
可提供拥有自主知识产权的数据处理和大数据实时分析技术，带动中国数据库向国际标准

转化。（新华社） 

 

优必选与腾讯云达成战略合作，携手共建人工智能产业生态 

5 月 17 日消息，人工智能与服务机器人企业优必选与腾讯云在深圳正式签署战略合作协议。

未来，双方将围绕智能机器人这一终端共同打造服务与内容生态，深化人工智能研发应用，

为行业赋能，推动“智能+”变革。（钛媒体） 

 

金融科技 
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InnoVen Capital 获股东新增资金 2 亿美元 

5 月 14 日消息，风险债权投资机构 InnoVen Capital 今日宣布获得最新 2 亿美元的资金支
持，分别来自股东新加坡淡马锡与大华银行各出资 1 亿美元。InnoVen Capital 在印度、中

国以及东南亚地区均开展业务，并已为 200 多家初创企业提供总金额超过 5 亿美元的资金。

（钛媒体） 

 

医疗信息化 

联想成立新公司布局智慧医疗产业 

5 月 16 日消息，启信宝显示，5 月 10 日，北京联想智慧医疗信息技术有限公司新增对外
投资，成立森睿软件系统（上海）有限公司，注册资本 500 万人民币，法定代表人为联想

集团智慧医疗 CEO 林林。森睿软件系统（上海）有限公司是一家合资公司，北京联想智慧

医疗信息技术有限公司持股 51%，费森尤斯医疗投资（中国）有限公司持股 49%，后者为
一家全球领先的为肾脏病患者提供全方位透析产品和服务的肾科公司。启信宝显示，今年

3 月 19 日，「联想智慧医疗」再获平安集团数亿元战略投资，并正式更名为「平安联想智

慧医疗」，成为平安集团旗下控股子公司。（钛媒体） 

 

欧莱雅与阿里联合发布全球首个人工智能痘痘检测应用 

5 月 17 日消息，在巴黎 Viva Technology 科技展上，全球最大的化妆品集团欧莱雅与阿里
巴巴集团共同发布了全球首个针对痘痘问题的移动端人工智能检测应用——理肤泉艾菲

卡痘痘检测。该检测应用将于 6 月在天猫和淘宝移动端上线，并计划通过其他应用程序平

台向世界各地的消费者开放使用。（新浪财经） 

 

教育信息化 

教育部发力智能教育，明年将建成 50 家人工智能学院 

5 月 17 日消息，昨天上午，中国与联合国教科文组织合作举办的国际人工智能与教育大会
开幕。教育部部长陈宝生提到，我国将在 2020 年底前启动建设 10 个以上“智慧教育示范

区”。同时，计划到 2020 年建立 50 家人工智能学院、研究院或交叉研究中心，培育人工

智能创新研究团队和专门高级人才。陈宝生还透露，中国正在组织研制《中国智能教育发

展方案》。（北京青年报） 

 

智能硬件 

联想正围绕智能物联产品等三业务方向快速转型 

5 月 16 日消息，在今日举行的第三届世界智能大会高峰会上，联想集团执行副总裁兼中国

区总裁发表演讲。 刘军提到，智能变革时代已经到来，联想几年前就开始布局，并在去

年把集团愿景修改为“智能变革的推动者和赋能者”。“联想在全球的智能设备保有量达 5

亿台，行业智能解决方案覆盖制造、交通等 20 多个行业。”（新浪科技） 

 

重点公司公告 

【大豪科技】发布年度报告，2018 年实现营收 10.7 亿，同比增长 1.67%，归母利润 3.7 亿，

同比下降 6.79%，扣除非经常性损益的归母利润 3.2 亿，同比下降 8.79%； 

【金智科技】控股子公司金智信息在新疆地区智慧园区项目，累计中标金额为 7452 万元； 
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【方正科技】股东曾远彬及其一致行动人拟通过集中竞价的方式增持股份 5000 万-15000

万元； 

【蓝盾股份】控股股东中经汇通质押股份 700 万股，占其所持股份比例 6.22%，占公司总

股本的 0.56%。 

【绿盟科技】控股股东亿安宝诚质押股份 2876 万股，占其所持股份比例 70.23%，占公司

总股本的 3.59%； 

【蓝盾股份】控股股东中经汇通质押股份 4000 万股，占其所持股份比例 35.55%，累计质

押 4700 万股，占其持有本公司股份总数的 41.77%，占本公司总股本的 3.76%； 

【千方科技】控股股东夏曙东质押股份 760 万股，占其所持股份比例 2.38%，累计质押 2.46

亿股，占本公司总股本的 21.27%； 

【银江股份】公司荣获 2018 年度浙江省科学技术进步奖一等奖。 

【北信源】公司于近日取得了由中华人民共和国国家知识产权局颁发的发明专利证书； 

【蓝盾股份】公司全资子公司中经电商获得《高新技术企业证书》； 

【博彦科技】控股股东王斌质押股份 487.57 万股，占其所持股份比例 8.44%，累计质押

3806.85 万股，占本公司总股本的 7.24%； 

【东方国信】控股股东管连平质押股份 2290 万股，占其所持股份总数的 12.87%，占公司

股份总数的 2.17%，控股股东霍卫平质押股份 4250 万股，占其所持股份总数的 32.65%，占

公司股份总数的 4.02%； 

【海量数据】董事、监事、高级管理人员胡巍纳因个人资金需求，拟通过竞价交易手段减

持不超过 5.85 万股，占公司总股本 0.0389%； 

【飞天诚信】股东韩雪峰拟以集中竞价或大宗交易的方式减持本公司股份不超过 517 万股，

占本公司总股本的 1.2367%； 

【兆日科技】控股股东晁骏投资拟以集中竞价、大宗交易方式减持股份合计不超过 672 万

股，占本公司总股本的 2.00%。 

【华虹计通】公司股东申腾信息拟以竞价交易方式减持公司股份 30.64 万股，本次减持后

持有股份占公司总股的 4.99%；  

【奥飞数据】公司发布 2018 年年度报告更正公告及更新之后的 2018 年年度报告。 

 

海外动态跟踪 

【阿里巴巴】 

阿里成立“经济体发展执行委员会”，采用“合伙人+委员会”式的治理结构  

5 月 17 日消息，阿里最新采用了“合伙人+委员会”式的治理结构——合伙人以马云、蔡

崇信为首，共 37 名。经济体发展执行委员会以阿里巴巴集团 CEO 张勇为首、蚂蚁金服董

事长兼 CEO 井贤栋为其副手，共 13 人，下设五委四办，五委四办横穿、纵穿阿里经济体。
这一经济体发展执行委员会是目前阿里的组织最高机构，除阿里核心业务之外，经济体还

包含了蚂蚁金服、盒马、菜鸟等。（财经） 

 

恒生电子联合蚂蚁金服、阿里云，发布新一代技术平台 

5 月 16 日消息，恒生电子联手蚂蚁金服、阿里云发布新一代分布式服务开发平台—JRES3.0 

powered by Ant 平台，该平台结合结合恒生 20 多年金融业务理解能力和技术能力，以及
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阿里和蚂蚁在互联网海量用户场景下的技术积累，打造的适合金融行业业务开发的新一代
分布式服务开发平台。JRES 产品在恒生已经有十年的发展历程，并一直沿着分布式服务技

术发展线路不断演进和优化。继去年 10 月正式发布 JRES3.0 平台后，本次发布会发布的

JRES3.0 powered by Ant 平台，进一步集成蚂蚁金服、阿里云在互联网运营及虚拟化技术
等方面的优势，助力金融机构构建一个更具创新性、灵活性的“大中台、小应用”的组织

机制和业务中台。（钛媒体） 

 

阿里云发布“千企亿智”计划 3 年助力 10 亿台设备智能升级 

5 月 17 日消息，15 日，在深圳召开的阿里云 IoT 智能生活合作伙伴大会上，阿里巴巴集

团副总裁、阿里云智能 IoT 事业部总经理库伟正式发布了“千企亿智”计划。阿里云将在
未来三年利用生活物联网平台（飞燕平台）优势，重点扶持 1000 家企业，助力 10 亿台智

能设备升级，同时整合阿里云全球数据中心、速卖通等国际渠道资源，打造智能设备出海

全链路。（中国日报网） 

 

欧莱雅与阿里联合发布全球首个人工智能痘痘检测应用 

5 月 17 日消息，在巴黎 Viva Technology 科技展上，全球最大的化妆品集团欧莱雅与阿里

巴巴集团共同发布了全球首个针对痘痘问题的移动端人工智能检测应用——理肤泉艾菲
卡痘痘检测。该检测应用将于 6 月在天猫和淘宝移动端上线，并计划通过其他应用程序平

台向世界各地的消费者开放使用。（新浪财经） 

 

【腾讯】 

联合利华与微信支付正式签署战略合作协议  

5 月 13 日消息，联合利华与微信支付正式签署战略合作协议，联合利华希望借助微信支付

产品能力，在流量、大数据、会员沉淀等方面共同探索一套全新的全域数字化营销解决方

案，进一步提升公司在微信支付生态中的数字化运营能力，从而推动销量提升。（品玩） 

 

腾讯 QQ 与华为 EMUI 成立联合实验室 在社交、AR 等领域合作 

5 月 17 日消息，腾讯 QQ 与华为 EMUI 的联合实验室在深圳正式成立，在该联合实验室项
目中，腾讯 QQ 与华为 EMUI 将在社交、AR、支付、IoT 等方面展开深度技术合作。未来，

华为 EMUI·腾讯 QQ 创新联合实验室还将针对天天 P 图、腾讯文档等场景展开更为深度

的合作。（腾讯科技） 

 

优必选与腾讯云达成战略合作，携手共建人工智能产业生态 

5 月 17 日消息，人工智能与服务机器人企业优必选与腾讯云在深圳正式签署战略合作协议。

未来，双方将围绕智能机器人这一终端共同打造服务与内容生态，深化人工智能研发应用，

为行业赋能，推动“智能+”变革。（钛媒体） 

 

【百度】 

百度 Q1 财报：搭载小度助手的智能设备达到 2.75 亿 

5 月 17 日消息，百度发布 2019 年第一季度财报，营收达 241 亿元人民币（约合 35.9 亿美
元）。业绩稳健的同时，百度 AI 战略中的核心业务小度呈现强劲的增长势头，取得突破性
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进展。根据 Strategy Analytics 刚刚发布的 2019 Q1 智能音箱市场份额报告，小度出货量排
名首次升至中国市场第一，紧随亚马逊、谷歌跻身全球前三。Q1 财报显示，小度助手继

续在中国保持领先地位。截至 2019 年 3 月，搭载小度助手的智能设备达到 2.75 亿，同比

增长 279％；3 月份语音交互次数达到 23.7 亿次，同比增长 817％。百度董事长兼 CEO 李
彦宏表示，仅仅 Q1 一个季度，小度智能音箱的出货量就超越了 2018 全年的销量。（钛媒

体） 

 

百度大脑推出智能对话引擎，涉及客服、消费电子及出行场景  

5 月 16 日消息，百度大脑智能对话生态昨日首次亮相，并推出全新的智能对话引擎。基于

百度多年积累的自然语言处理、知识图谱和语音等对话相关的 AI 技术，百度已形成包含
UNIT3.0 和语音技术平台的百度大脑智能对话引擎，并在此基础上推出客服、消费电子和

出行三大智能对话场景方案。会上，百度自然语言处理部主任架构师孙珂博士宣布百度大

脑对话系统定制平台 UNIT3.0 全新升级，并发布 9 大核心特性，为国内智能对话领域打造
了使用规模最大的智能对话定制平台。UNIT 平台具有强大的对话理解及管理能力，该平台

已累计超 460 亿次的交互量。（钛媒体） 

 

【联想】 

联想成立新公司布局智慧医疗产业  

5 月 16 日消息，启信宝显示，5 月 10 日，北京联想智慧医疗信息技术有限公司新增对外

投资，成立森睿软件系统（上海）有限公司，注册资本 500 万人民币，法定代表人为联想

集团智慧医疗 CEO 林林。森睿软件系统（上海）有限公司是一家合资公司，北京联想智慧
医疗信息技术有限公司持股 51%，费森尤斯医疗投资（中国）有限公司持股 49%，后者为

一家全球领先的为肾脏病患者提供全方位透析产品和服务的肾科公司。启信宝显示，今年

3 月 19 日，「联想智慧医疗」再获平安集团数亿元战略投资，并正式更名为「平安联想智

慧医疗」，成为平安集团旗下控股子公司。（钛媒体） 

 

联想正围绕智能物联产品等三业务方向快速转型 

5 月 16 日消息，在今日举行的第三届世界智能大会高峰会上，联想集团执行副总裁兼中国
区总裁发表演讲。 刘军提到，智能变革时代已经到来，联想几年前就开始布局，并在去

年把集团愿景修改为“智能变革的推动者和赋能者”。“联想在全球的智能设备保有量达 5

亿台，行业智能解决方案覆盖制造、交通等 20 多个行业。”（新浪科技） 
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一级市场投融资更新 

本周我们共跟踪到 78 起一级市场投资子事件，本周热点是汽车交通，共发生 3 起投融资

事件，其次是人工智能、教育科技领域。融资金额最大一起事件发生在医疗健康领域，英

国生物医药技术研发商 Abcam 获 2 亿英镑战略投资，本轮融资的领投方为汇丰银行 HSBC。 

图 3：本周一级市场投融资动态 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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