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 “华为事件”促使自主可控加速推进 
TMT 一周谈之计算机-20190519 
本周观点  

上周中美贸易关系再生变数，美国商务部将华为列入“实体清单”，我们认
为计算机行业盈利角度受华为事件影响较小，估值角度短期或随市场情绪
而出现一定波动。长期来看，自主可控重要性进一步提升，正在进口替代
和有望进口替代的领域将面临更大的市场空间和更好的市场格局。建议关
注需求高景气，内生市场主导的医疗信息化领域，重点推荐创业慧康。建
议关注重要性不断提升的信息安全、自主可控领域，建议关注启明星辰、
绿盟科技、美亚柏科、中科曙光、浪潮信息、景嘉微、太极股份。 

 

“华为事件”对计算机行业影响有限 

美国商务部将华为列入“实体清单”，我们认为计算机行业盈利角度受华为
事件影响较小。从市场的角度，计算机行业公司在海外市场收入规模较小。
从技术进步的角度，技术交流或受到一定限制。从估值的角度，主要是对
市场情绪短期的影响。长期来看，自主可控重要性进一步提升，国产服务
器、办公软件、GPU 等正在进口替代和有望进口替代的领域将面临更大的
市场空间和更好的市场格局。 

 

等保 2.0 落地，信息安全迎来发展新阶段 

“等保 2.0”5 月 13 日正式发布，我们认为等保 2.0 对信息安全行业的影
响主要有以下两点：1、需求扩容，行业空间打开。监管对象从信息系统扩
充到网络基础设施、信息系统、网站、数据资源、云计算、物联网、移动
互联网、工控系统、公众服务平台、智能设备等。2、执行力要求提升，驱
动力问题解决。党、政、央企、金融、能源、通信、铁路等关键行业的等
级保护要求通常在三级以上，而三级以上网络上线运行，需要通过等级测
评才可投入运行，安全测评每年开展一次。 

 

《数字乡村发展战略纲要》发布，乡村信息化建设投入有望加速 

5 月 16 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《数字乡村发展战略纲
要》。《纲要》是“数字中国”战略的重要组成部分，为此前信息化基础较
为薄弱的乡村地区设定信息化发展目标，有望为计算机软硬件行业带来更
大发展空间，长期利好智慧交通、云计算、物联网、医疗信息化、教育信
息化、互联网金融等领域。 

 

信息安全行业建议关注标的 

传统 IT 系统安全和云安全：启明星辰、绿盟科技、卫士通、蓝盾股份、美
亚柏科、南洋股份、深信服；互联网安全和移动安全：中孚信息、中新赛
克；工业控制网络安全：启明星辰、威努特（未上市）；安全运营：启明星
辰、安恒信息（已申报科创板）；安全可靠领域：中科曙光、太极股份、浪
潮信息、北信源、景嘉微、金山办公（科创板申报）。 

 

风险提示：宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；
中美贸易摩擦对于经济贸易的不确定性带来的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

300451.SZ 创业慧康 20.80 买入 0.44 0.57 0.78 1.01 47 36 27 21  

002373.SZ 千方科技 17.24 买入 0.52 0.65 0.83 1.05 33 27 21 16  

600845.SH 宝信软件 30.63 买入 0.76 1 1.24 1.61 40 31 25 19   fd 
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
5月13-17日，沪深300指数下跌2.19%，中小板指数下跌3.42%，创业板指数下跌3.59%，

计算机（中信）指数下跌 3.82%，计算机（中信）板块 PE(TTM)为 100 倍。 

 

上周中美贸易关系再生变数，美国商务部将华为列入“实体清单”，我们认为计算机行业

盈利角度受华为事件影响较小，估值角度短期或随市场情绪而出现一定波动。长期来看，

自主可控重要性进一步提升，国产服务器、办公软件、GPU 等正在进口替代和有望进口

替代的领域将面临更大的市场空间和更好的市场格局。建议关注需求高景气，内生市场主

导的医疗信息化领域，重点推荐创业慧康。建议关注重要性不断提升的信息安全、自主可

控领域，建议关注启明星辰、绿盟科技、美亚柏科、中科曙光、浪潮信息、景嘉微、太极

股份。“等保 2.0”和《数字乡村发展战略纲要》相继发布，信息安全行业空间扩容，乡村

信息化建设投入有望加速。 

 

“华为事件”对计算机行业影响有限 

5 月 15 日，美国总统特朗普签署行政命令，要求美国进入紧急状态，在此紧急状态下，

美国企业不得使用对国家安全构成风险的企业所生产的电信设备。紧接着，美国商务部发

放公告，商务部下属的产业安全局将华为及其 70 个关联企业列入美方“实体清单”，禁止

华为在未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器件和相关技术。 

 

相比于 2018 年美国商务部针对中兴通讯的出口禁令，产业安全局将华为纳入“实体清单”

是轻一级别的措施，但会导致类似的效果，即华为及其关联企业无法向美国公司直接采购

零部件。 

 

我们认为软件行业受此事件影响有限。主要从以下四个方面进行分析： 

从市场需求的角度，计算机行业公司在海外市场收入规模较小。以中信计算机成分股为样

本，2018 年计算机行业海外收入占比为营业总收入的 12%，其中海外收入最大的是联络

互动，因其收购美国零售电商 Newegg，2018 年海外收入 133 亿元，占营业收入的 95%。

剔除联络互动后，计算机行业海外收入占总收入的 10%，其中海外收入最高的三家是硬件

业务为主的同方股份（86 亿元，占比 35%）、浪潮信息（72 亿元，占比 15%）和紫光股

份（33 亿元，占比 7%）。 

 

海外收入占比较高的公司主要集中在外包服务、服务器、PC 及打印专用设备、IT 服务、

RFID、安防等。软件企业海外市场收入规模普遍较小。金融 IT、医疗 IT 等高景气 B 端软

件市场，均属于内需导向，需求受外部环境影响小。 

 

从技术进步的角度，技术交流或受到一定限制。贸易冲突背景下，中美之间技术转让和海

外并购难度或有所增加，在一定程度上不利于技术交流，从而影响技术进步。 

 

从估值的角度，主要是对市场情绪短期的影响。由于计算机行业当前估值较高，容易在出

现不利因素时受情绪影响而出现较大幅度的波动。 

 

综上，我们认为计算机行业盈利角度受华为事件影响较小，估值角度短期或随市场情绪而

出现一定波动。长期来看，自主可控重要性进一步提升，国产服务器、办公软件、GPU

等正在进口替代和有望进口替代的领域将面临更大的市场空间和更好的市场格局。建议关

注中科曙光、太极股份、浪潮信息、北信源、景嘉微、金山办公（科创板申报）等。 
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本周专题：详解“等保 2.0” 

等保 2.0 五大重点 

5 月 13 日下午，国家市场监督管理总局召开新闻发布会，正式发布《信息安全技术网络

安全等级保护基本要求》（GB/T22239-2019），即“等保 2.0”。等保 2.0 将于 2019 年 12

月 1 日正式实施。等级保护对象根据其在国家安全、经济建设、社会生活中的重要程度由

低到高被划分为五个安全保护等级。等保 2.0 有以下五方面内容值得关注： 

 

1、保护范围更加广泛，监管对象更加全面。等保 2.0 将保护范围定义为计算机或者其他

信息终端及相关设备组成的按照一定的规则和程序对信息进行收集、存储、传输、交换和

处理的系统。主要包括基础信息网络、云计算平台/系统、大数据应用/平台/资源、物联网、

工业控制系统和采用移动互联技术的系统等。等保 1.0 国家标准的监管对象为信息系统，

而等保 2.0 则将网络基础设施（广电网、电信网、企业网等）、信息系统、网站、数据资

源、云计算、物联网、移动互联网、工控系统、公众服务平台、智能设备等全部纳入等级

保护和安全监管。 

 

图表1： 等保 2.0 技术要求 

 

资料来源：《信息安全技术网络安全等级保护基本要求》、华泰证券研究所 

 

2、自主可控纳入重点措施。等保 2.0 重点措施包括风险评估、安全监测、通报预警、案

事件调查、数据防护、灾难备份、应急处置、自主可控、供应链安全、效果评价、综治考

核等。重点措施将全部纳入等级保护制度并实施。 

 

3、关键行业重点保护。等保 2.0 重点保护对象包括：国家对公共通信和信息服务、能源、

交通、水利、金融、公共服务、电子政务等重要行业和领域，以及其他一旦遭到破坏、丧

失功能或者数据泄露，可能严重危害国家安全、国计民生、公共利益的关键信息基础设施，

在网络安全等级保护制度的基础上，实行重点保护。 
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4、提出“安全管理中心”。“等保 2.0”技术部分结构由原来的五个层面：物理安全、网络

安全、主机安全、应用安全、数据安全，调整为新的五个层面：安全物理环境、安全通信

网络、安全区域边界、安全计算环境、安全管理中心。其中安全管理中心为新增要求，安

全管理中心的目的在于提高监测预警水平，同时也是综合防御体系和等保制度落地的一块

技术支撑，是衔接体系与控制点的关键节点。因此，从“第二级”开始，增加了“安全管

理中心”的“系统管理”和“审计管理”要求，到“三级、四级”要求调整为系统管理、

审计管理、安全管理及集中管控等。 

 

图表2： 安全管理中心等级保护安全框架中的位置 

 

资料来源：《信息安全技术网络安全等级保护基本要求》、华泰证券研究所 

 

等保 2.0 两大影响 

我们认为等保 2.0 对信息安全行业的影响主要有以下两点： 

1、需求扩容，行业空间打开。监管对象从信息系统扩充到网络基础设施、信息系统、网

站、数据资源、云计算、物联网、移动互联网、工控系统、公众服务平台、智能设备等。

这对信息安全厂商产品丰富程度和使用场景支持方案都提出了更高要求，信息安全市场大

幅扩容。 

 

2、执行力要求提升，驱动力问题解决。等保 2.0 执行层面强制性提升，党、政、央企、

金融、能源、通信、铁路等关键行业的等级保护要求通常在三级以上，而三级以上网络上

线运行，需要通过等级测评才可投入运行，安全测评每年开展一次。加之此前修订的《中

央企业负责人经营业绩考核办法》将网络安全纳入央企业绩考核指标，网络安全投入的驱

动力问题得到解决。 

 

建议关注标的 

传统 IT 系统安全和云安全：启明星辰、绿盟科技、卫士通、蓝盾股份、美亚柏科、南洋

股份、深信服、迪普科技； 

互联网安全和移动安全：中孚信息、中新赛克。 

工业控制网络安全：启明星辰、威努特（未上市）。 

安全运营：启明星辰、奇安信（未上市）、安恒信息（科创板申报）。 
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行业新闻 

《数字乡村发展战略纲要》发布，计算机行业迎来新蓝海 

5 月 16 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《数字乡村发展战略纲要》。提出目标

到 2020 年，数字乡村建设取得初步进展，“互联网+政务服务”加快向乡村延伸。到 2025

年，数字乡村建设取得重要进展，城乡“数字鸿沟”明显缩小。到 2035 年，数字乡村建

设取得长足进展，农业农村现代化基本实现。 

 

重点任务包括 10 个方面，其中“加快乡村信息基础设施建设”中提到加快推动农村地区

水利、公路、电力、冷链物流、农业生产加工等基础设施的数字化、智能化转型，推进智

慧水利、智慧交通、智能电网、智慧农业、智慧物流建设。 

 

“发展农村数字经济”中提到加快推广云计算、大数据、物联网、人工智能在农业生产经

营管理中的运用，促进新一代信息技术与种植业、种业、畜牧业、渔业、农产品加工业全

面深度融合应用。 

 

“深化信息惠民服务”中提到发展“互联网+教育”，推动城市优质教育资源与乡村中小学

对接，大力发展“互联网+医疗健康”，支持乡镇和村级医疗机构提高信息化水平，引导医

疗机构向农村医疗卫生机构提供远程医疗、远程教学、远程培训等服务。 

 

“激发乡村振兴内生动力”中提到创新农村普惠金融服务，改善网络支付、移动支付、网

络信贷等普惠金融发展环境，为农民提供足不出村的便捷金融服务。 

 

《数字乡村发展战略纲要》是“数字中国”战略的重要组成部分，为此前信息化基础较为

薄弱的乡村地区设定信息化发展目标，有望为计算机软硬件行业带来更大发展空间，长期

利好智慧交通、云计算、物联网、医疗信息化、教育信息化、互联网金融等领域。 

 

BAT 财报发布 

上周互联网巨头 BAT 相继发布财报。阿里巴巴 2018 财年全年盈利 878.86 亿人民币，同

比增长 37.12%；营业收入 3768.44 亿人民币，同比增长 50.58%。第四财季（自然年为

2019 年 1 月-3 月）盈利 259.13 亿人民币，同比增长 237.89%；营业收入 934.98 亿人民

币，同比增长 50.97%。截至 2019 年 3 月底，淘宝天猫移动月度活跃用户达到 7.21 亿，

比去年同期和上一季度上涨 1.04 亿和 2200 万。截至 3 月底，年度活跃消费者达 6.54 亿，

比去年同期增长 1.02 亿。天猫实物商品交易额 2019 财年同比增长 31%，第四季度同比

增长 33%。 

 

腾讯 2019 年第一季度（自然月份）营收 854.7 亿元，同比增长 16%；净利润（公司权益

持有人应占盈利）272.1 亿元，同比增长 17%；非会计通用准则下的净利润为 209.3 亿元，

同比增长 14%。Q1 财季营收同比增速再度放缓至 16%，创三年来新低。第一季度，腾讯

网络游戏收入为 285.13 亿元，同比下跌 1%。腾讯从 Q1 开始在财务报告中单独披露金融

科技及企业服务这一新分部，Q1 金融科技及企业服务的收入同比增长 44%至人民币

217.89 亿元，直追网络游戏收入，主要受益于商业支付及云服务收入的增长。 

 

百度第一季度总营收为人民币 241.23 亿元，同比增长 15%；归属百度的净亏损为人民币

3.27 亿元，较去年同期的净利润人民币 66.94 亿元转亏。这是百度自 2005 年上市以来首

次出现季度亏损。百度首席财务官余正钧表示，利润受到央视除夕晚会营销活动的影响。 
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依图发布视觉推理 AI 芯片“求索” 

5 月 9 日，依图科技发布了其首款视觉推理 AI 芯片产品 QuestCore（求索），以及基于该

芯片构建的软硬件一体化系列产品和行业解决方案。根据发布会资料，求索是一款主打视

频推理的 SoC 芯片，由依图与其投资的 AI 芯片初创团队 ThinkForce 联合开发，采用台

积电 16nm 工艺。该芯片针对依图的算法做了专门优化，适用于人脸识别、视频结构化分

析、行人再识别等多种图像和视频实时智能分析任务。依图同时发布了其基于 QuestCore

打造的依图原子服务器。根据依图资料显示，一台该服务器提供的算力与 8 张英伟达 P4

卡服务器相当，体积仅为后者的一半，功耗不到 20%。 

 

图表3： 依图“求索”芯片发布会现场 

 

资料来源：东方网、华泰证券研究所 
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行情回顾 
图表4： 上周指数行情回顾 

指数名称 上周涨跌幅（%） 市盈率 PE(TTM) 上周成交额（亿元） 前一周成交额（亿元） 成交额环比变化 

沪深 300 -2.19 12 7,168 9,197 -22.06% 

中小板指 -3.42 24 6,153 6,102 0.83% 

创业板指 -3.59 53 4,098 4,128 -0.72% 

计算机(中信) -3.82 100 1,741 1,830 -4.87% 

万得全 A -2.14 17 25,219 27,187 -7.24% 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表5： 2017 年以来计算机行业和主要指数市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表6： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

  

0

20

40

60

80

100

120

2
0
1
7
-0

1
-0

6

2
0
1
7
-0

2
-0

6

2
0
1
7
-0

3
-0

6

2
0
1
7
-0

4
-0

6

2
0
1
7
-0

5
-0

6

2
0
1
7
-0

6
-0

6

2
0
1
7
-0

7
-0

6

2
0
1
7
-0

8
-0

6

2
0
1
7
-0

9
-0

6

2
0
1
7
-1

0
-0

6

2
0
1
7
-1

1
-0

6

2
0
1
7
-1

2
-0

6

2
0
1
8
-0

1
-0

6

2
0
1
8
-0

2
-0

6

2
0
1
8
-0

3
-0

6

2
0
1
8
-0

4
-0

6

2
0
1
8
-0

5
-0

6

2
0
1
8
-0

6
-0

6

2
0
1
8
-0

7
-0

6

2
0
1
8
-0

8
-0

6

2
0
1
8
-0

9
-0

6

2
0
1
8
-1

0
-0

6

2
0
1
8
-1

1
-0

6

2
0
1
8
-1

2
-0

6

2
0
1
9
-0

1
-0

6

2
0
1
9
-0

2
-0

6

2
0
1
9
-0

3
-0

6

2
0
1
9
-0

4
-0

6

2
0
1
9
-0

5
-0

6

PE(倍）

上证综指 沪深300 创业板指 计算机(中信)

(6)

(4)

(2)

1

3

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

有
色
金
属

医
药
生
物

石
油
化
工

采
掘

黑
色
金
属

银
行

交
通
运
输

家
用
电
器

建
材

轻
工
制
造

纺
织
服
装

社
会
服
务

商
业
贸
易

基
础
化
工

电
力
设
备
与
新
能
源

中
小
市
值

公
用
事
业

房
地
产

建
筑

综
合

机
械
设
备

航
天
军
工

通
信

交
运
设
备

传
媒

计
算
机
软
硬
件

非
银
行
金
融

电
子
元
器
件

(%)



 

行业研究/专题研究 | 2019 年 05 月 19 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 8 

图表7： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表8： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

(5.0)

(3.5)

(2.0)

(0.5)

1.0

05-10 05-12 05-14 05-16

(%)

计算机软硬件 沪深300 (5.00) (4.50) (4.00) (3.50) (3.00)

计算机设备

计算机应用

(%)



 

行业研究/专题研究 | 2019 年 05 月 19 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

重点公司概览 
 

图表9： 重点公司一览表  

   05 月 17 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

创业慧康 300451.SZ 买入 20.80 28.50~31.35 0.44 0.57 0.78 1.01 47.27 36.49 26.67 20.59 

千方科技 002373.SZ 买入 17.24 22.75~26.00 0.52 0.65 0.83 1.05 33.15 26.52 20.77 16.42 

恒生电子 600570.SH 增持 62.76 \~\ 1.04 1.46 1.93 2.47 60.35 42.99 32.52 25.41 

宝信软件 600845.SH 买入 30.63 40.00~43.00 0.76 1.00 1.24 1.61 40.30 30.63 24.70 19.02 

顺利办 000606.SZ 买入 6.20 11.00~14.30 0.24 0.55 0.73  25.83 11.27 8.49   

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

创业慧康 

(300451.SZ) 

2018 年净利润增长 30.28%，符合预期 

2018 年公司实现营业收入 12.90 亿元，同比增长 11.91%；实现归母净利润 2.13 亿元，同比增长 30.28%；扣非后净利润 2.00 亿元，

同比增长 29.43%，业绩符合预期。2019 年一季度实现营业收入 3.20 亿元，同比增长 25.87%；实现归母净利润 6211.52 万元，同比

增长 40.62%。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.57、0.78、1.01 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：创业慧康(300451,买入): 主业增速创新高，开启一体两翼战略 

千方科技 

(002373.SZ) 

“一体两翼”助力高成长，维持“买入”评级 

公司 2018 年实现收入 72.51 亿元，同比增长 35.35%，实现归母净利润 7.63 亿元，同比增长 63.80%，业绩低于此前预期值（8.59

亿元），主要系人员大幅增加所致。5G 落地有望加速车联网应用成熟，看好公司行业布局与市场空间。预计 2019-2021 年 EPS0.65、

0.83、1.05 元，给予 2019 年目标 PE35-40 倍，目标价 22.75-26 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：千方科技(002373,买入): “交通+安防”协同效应显现 

恒生电子 

(600570.SH) 

2019Q1 归母净利润增长 5.8-6.2 倍，扣非归母净利润增长 1.5%-14.5% 

公司发布 2019 年一季报业绩预告，Q1 实现归母净利润约 3.9 亿-4.145 亿之间，同比增长约 579.98%-622.7%，Q1 扣非后净利润约

为 3500 万-3950 万，同比增长 1.48%-14.52%。归母净利润高增原因主要是金融资产公允价值变动收益大幅增加（公司持有科蓝软件

5%股权，科蓝今年以来股价大幅上涨），预计增厚利润 3.55 亿元-3.75 亿元。预计 2019-2021 年 EPS 分别为 1.46、1.93、2.47 元，

由于公司当前估值偏高，下调评级至“增持”。 

 点击下载全文：恒生电子(600570,增持): 政策需求旺盛有望推动公司高增长 

宝信软件 

(600845.SH) 

2018 年归母净利增长 57.34%，2019Q1 归母净利增长 36.4%，略超预期 

公司 2018 年实现收入 54.71 亿元，同比增长 14.56%；实现归母净利润 6.69 亿元，同比增长 57.34%，位于业绩预告中位数附近。扣

非后归母净利润 6.04 亿元，同比增长 54.87%；实现经营性净现金流 9.65 亿元，同比增长 24.52%。2019 年 Q1 公司实现营收 13.45

亿元，同比增长 32.62%，为近 5 年最高增速；归母净利润 2.01 亿元，同比增长 36.40%；扣非后归母净利润 1.95 亿元，同比增长 43.25%，

略超预期。预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.00、1.24、1.61 元，上调至买入评级。 

 点击下载全文：宝信软件(600845,买入): Q1 业绩超预期，IDC 规模持续扩张 

顺利办 

(000606.SZ) 

公司 2019Q1 业绩增长 93%，董事长计划增持 1 亿-2 亿元 

公司发布 2018 年业绩快报及 2019Q1 业绩预告。公司 2018 年预计实现营收 7.39 亿，同比增长 43.15%，剔除制造业收入同口径下同

比增长 122.46%；归母净利润 1.84 亿，同比增长 187.25%，略低于业绩预告。2019 年 Q1 预计实现归母净利润约 8000 万元，同比

增 93.36%，符合预期。同时公告董事长彭聪基于对未来发展信心拟 6 个月内增持公司股份金额 1 亿-2 亿元。预计公司 2018-2020 年

EPS 为 0.24、0.55、0.73 元，维持买入。 

 点击下载全文：顺利办(000606,买入): 业绩高增长，增持优化公司治理  

资料来源：华泰证券研究所 

 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/edc6b789-cc09-4b66-8239-53901ef0aee6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/a7d86c0d-5580-4def-828f-294d9bc9bdb7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/aca951a9-9375-49ca-846f-e11e217935f3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d9b9a12f-71a5-47e2-9042-d9e5c3948c9e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/a67abe50-ac21-4461-8afa-31e538e4b8c9.pdf
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行业动态 
图表11： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 17 日 中国产业经济信

息网 

受制于价格、产能等短板 折叠屏手机五年内难普及？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 每日经济新闻 中国半导体行业协会于燮康：芯片人才缺口有 30 万（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 蓝鲸传媒 第七届中国手机设计大赛电信日正式开幕，将评出天鹅奖（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 金融界 全球 5G 专利能力榜 T0P15 出炉：华为力压韩国三星问鼎榜首（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 阿思达克 科技部部长：加紧起草人工智能治理準则将短期发布（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 新浪微博 恶搞受法律保护？托马斯小火车 MOD 始作俑者陷版权纠纷（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国产业经济信

息网 

统计机构报告国产手机 Q1 总销量环比大跌 3 成（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 新华网 百度吴华：对话技术工业级落地的条件已具备（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国投资咨询网 运营商加大力度打击骚扰电话 扰民行为因何久治不愈？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 财联社 科技部部长：正在加紧起草人工智能治理准则 近期发布（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 观察者网 英国为什么没有自己的华为？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 证券时报 免费宽带收费陷阱咋治（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 大众证券报 信息安全领域迎来历史性机会（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 金融界 超大规模数据中心市场快速上升 未来市场空间广阔（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 腾讯网 国产手机十年厮杀过后，为何只剩华为带着小米 OV？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中时电子报 资通产品中镖 电子五哥惨了（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 京燕头条 HTC 关停京东、天猫旗舰店，安卓智能手机鼻祖这次真的“凉凉”？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 证券时报 5G 建设规模超万亿 新材料领域现四大投资机会（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 阿思达克 工信部：推动 5G 增强技术研发及国际标準化 布局未来 6G 基础研究（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 广州日报 一季度理财类骚扰电话投诉量最高（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 中国金融之家 垃圾信息举报投诉情况公布 粤、苏、京受骚扰电话影响大（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 凤凰财经 随身携带的电影院  Nebula P2 便携智能投影仪初体验（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 腾讯网 4G 网络和设备发展到达顶峰 我们有必要成为 5G 的“小白鼠”吗（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 腾讯网 国外制造的华为 P30 山寨机开箱：这些功能连真机都没有（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 时代周报 战况惨烈 智能手机行业大洗牌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 凤凰财经 新款 iPhone XR 新颜色曝光：薰衣草色和草绿色（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 参考消息 中国 AI 发展存在短板 业内三强各有亮点（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 环球网 日本通过《电气通信事业法》修正案 将促进手机降价（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 飞象网 苹果业绩不佳及中兴“缺席”：北美智能手机市场触及 5 年来最低点（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中关村在线 手机能拍 8K 视频？三星新 CMOS 实现 6400 万像素（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 新浪财经 中金：尽管全球智能手机市场疲软 华为供应商料表现优异（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国通信网 报告：iPhone 中国销量回升 或降价起效果（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 AI 财经社 雷军老部下入局电子烟，小米生态链注资，曾与华为余承东互怼（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 经济日报 智能移动终端市场彼消此长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 凤凰财经 帮乔布斯造出 iPhone 的大猩猩玻璃，正准备解决折叠手机的新问题（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 新浪财经 夏普宣布最早将于 2020 年春季推出 5G 智能手机（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国证券报 人工智能产业融合有望加速（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表12： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

顺利办 2019-05-15 2018 年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365577.pdf 

 2019-05-15 关于第一期员工持股计划存续期延长的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365586.pdf 

 2019-05-15 第八届董事会 2019 年第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365581.pdf 

 2019-05-15 独立董事关于第一期员工持股计划存续期延长的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365585.pdf 

 2019-05-15 第八届监事会 2019 年第二次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365583.pdf 

千方科技 2019-05-17 关于股东股份解除质押及再质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5373666.pdf 

  

http://www.cinic.org.cn/xw/schj/513798.html
https://www.toutiao.com/i6691857139570311687/
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=113180
https://www.toutiao.com/i6691544775729873420/
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.941786/latest-news
http://www.sohu.com/a/314350928_267097
http://www.cinic.org.cn/hy/tx/509970.html
http://www.xinhuanet.com/tech/2019-05/16/c_1124502586.htm
http://www.ocn.com.cn/keji/201905/gbsmv16144240.shtml
https://www.cailianpress.com/
https://www.toutiao.com/i6691414035490931213/
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1314881.htm
http://www.dzzq.com.cn/bond/41182806.html
https://www.toutiao.com/i6691020078781039117/
https://new.qq.com/omn/20190515/20190515A02DH3.html
https://www.chinatimes.com/cn/newspapers/20190515000592-260110?chdtv
http://news.jingyannet.com/a/20190515/584283.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1313826.htm
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-content/NOW.941160/latest-news
http://news.dayoo.com/finance/201905/14/139999_52581977.htm
http://www.pashu.org/gn/2019/0514/051451921.html
http://tech.ifeng.com/a/20190514/45597341_0.shtml
http://new.qq.com/omn/20190514/20190514A03SY6.html
http://new.qq.com/omn/20190514/20190514A016CM.html
http://www.time-weekly.com/html/20190514/258534_1.html
http://tech.ifeng.com/a/20190513/45597286_0.shtml
https://www.toutiao.com/i6690549579194040840/
http://tech.huanqiu.com/diginews/2019-05/14884348.html
http://www.cctime.com/html/2019-5-13/1448137.htm
https://www.toutiao.com/i6690324777149661699/
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.c114.com.cn/news/51/a1087553.html
https://www.toutiao.com/i6690310787421962760/
http://paper.ce.cn/jjrb/html/2019-05/13/content_390947.htm
http://tech.ifeng.com/a/20190512/45597086_0.shtml
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-05/13/nw.D110000zgzqb_20190513_7-J11.htm
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365577.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365586.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365581.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365585.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365583.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5373666.pdf
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 2019-05-15 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368036.pdf 

 2019-05-15 关于股东股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368037.pdf 

 2019-05-15 关于股东股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368038.pdf 

恒生电子 2019-05-15 恒生电子关于参与发起设立的产业基金完成私募投资基金备案的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367580.pdf 

宝信软件 2019-05-18 宝信软件关于召开 2018 年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376207.pdf 

 2019-05-18 宝信软件独立董事提名人和候选人声明公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376222.pdf 

 2019-05-18 宝信软件第八届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376178.pdf 

 2019-05-18 宝信软件独立董事关于第八届董事会第二十八次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376217.pdf 

 2019-05-18 宝信软件第八届监事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376212.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
宏观经济整体下行的风险，宏观经济整体下行影响计算机软硬件行业下游需求； 

金融去杠杆带来的信用紧缩风险，金融去杠杆和信用紧缩将提升行业融资成本，影响经验

效率和利润率； 

中美贸易摩擦不确定性带来的风险，中美贸易摩擦或导致核心零部件进口和产品出口，影

响行业发展。 
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