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资料来源：Wind 

 华为开启备胎转正，国产替代加速 
TMT 一周谈之电子-20190519 
贸易摩擦再度反复，华为开启“备胎转正”，看好国产替代加速  

5 月 15 日美国商务部工业与安全局决定将华为及其 70 个关联企业列入美
国实体名单，禁止华为在未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器
件和相关技术。我们认为，两国之间的贸易争端恐面临长期、反复的态势。
但是面对 5G 技术的快速兴起，在国内及部分海外市场 5G 建设的需求拉动
下，在国产手机品牌集中度提升的趋势下，基于华为海思自身的战略性技
术储备以及预见性的库存备货，对于华为产业链今年的业绩增速不必过分
悲观，建议关注具备较强国产替代潜力的细分龙头，推荐顺络电子、硕贝
德，关注紫光国微、兆易创新、韦尔股份、景旺电子等。 

 

海思保障了华为大部分产品的连续供应，现有库存尚可支撑短期无虞 

根据华为海思总裁何庭波所言，“所有我们曾经打造的备胎，一夜之间全部
转正，确保了公司大部分产品的战略安全，大部分产品的连续供应”。根据
IC insight 数据，19Q1 华为首次超越联发科成为 Fabless 芯片公司的亚洲
第一，世界第四。此外，华为在近一年中美贸易局势不断反复的形势中，
预见性的加大了对重要芯片、元器件的库存储备。根据 Gartner 数据，18

年华为半导体采购支出达 211.31 亿美元，同比猛增 45%，超越戴尔、联
想，成为了全球第三大芯片买家。我们认为，基于预见性的库存准备，华
为在未来一年的时间内给自身争取了较充分的缓冲期。 

 

美国市场对华为总销量影响有限，19 年华为手机全球市占率有望超越苹果 

由于美国 80%以上的消费者通过四大运营商购买手机，因此与运营商合作
的紧密度长期以来是限制国产品牌提升市占的瓶颈。18Q4 美国前五大手
机品牌为苹果、三星、LG、联想、阿尔卡特，合计市占率约 92%，由此可
见，美国市场的波动对于华为出货量的影响有限。相较之下，18 年华为全
球出货 2.06 亿部，仅比苹果少两百多万部，市占率也从 12 年的 4%提高
到了 15%。我们认为，一方面由于 19 年是 iPhone 创新小年，另一方面由
于华为在 5G 手机上的领先进度，华为全年的全球市占率有望进一步提升。 

 

上游电子元器件和设备行业进入壁垒高，业绩稳定性更强 

回顾日本电子产业的发展，在 1985 年后由于美国对日政策的转向以及广
场协议所造成的日元升值压力，使其电子产业驱动力由出口向内需转变，
在 2000 年后开始了迅速衰退，但是元器件和设备产业却维持了长时间的
国际强势地位。可见电子上游的元器件和设备是一个工艺积累过程长、进
入壁垒高、业绩稳定性强的产业，我们认为在贸易摩擦不断反复的背景中，
对已形成国际竞争力的被动元件、PCB、半导体设备等优质企业，加速国
产替代的预期更强，推荐基于化学变化实现品类扩张的片感龙头顺络电子。 

 

投资组合 

硕贝德、顺络电子、立讯精密、光弘科技、视源股份、利亚德、环旭电子、
鹏鼎控股、洲明科技、京东方 A、北方华创、兆易创新、锐科激光。 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

002138.SZ 顺络电子 17.46  增持 0.59 0.75 0.93 1.15 29.59  23.28  18.77  15.18   

300322.SZ 硕贝德 12.90  买入 0.15 0.35 0.54 0.72 86.00  36.86  23.89  17.92   

300735.SZ 光弘科技 22.43  买入 0.77 1.11 1.44 2.04 29.13  20.21  15.58  11.00   

002841.SZ 视源股份 75.89  买入 1.53 2.21 3.01 4.12 49.60  34.34  25.21  18.42   

300232.SZ 洲明科技 10.88 买入 0.54 0.77 1.12 1.43 20.15 14.13 9.71 7.61   
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

行情回顾 

 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别下跌 1.94%、2.18%、2.19%，电子行业

整体下跌 5.59%，二级子行业中光学光电子、其他电子器件跌幅居前，分别下跌 7.39%、

5.97%，集成电路表现相对强势，上涨 0.61%。海外市场中费城半导体指数、台湾资讯科

技指数同样大幅下跌，跌幅分别为 3.30%、5.15%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

大港股份 002077.SZ 36.30 *ST 北讯 002359.SZ (22.50) 

同洲电子 002052.SZ 25.97 三安光电 600703.SH (18.01) 

金运激光 300220.SZ 16.92 兴瑞科技 002937.SZ (17.18) 

宏达电子 300726.SZ 13.74 东旭光电 000413.SZ (14.26) 

新亚制程 002388.SZ 13.16 鹏鼎控股 002938.SZ (13.92) 

润欣科技 300493.SZ 12.99 立讯精密 002475.SZ (13.48) 

捷荣技术 002855.SZ 11.67 欧菲光 002456.SZ (13.20) 

星星科技 300256.SZ 11.11 东山精密 002384.SZ (12.52) 

茂硕电源 002660.SZ 10.48 大族激光 002008.SZ (12.45) 

泰晶科技 603738.SH 10.11 金龙机电 300032.SZ (12.14) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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贸易摩擦再度反复，华为开启“备胎转正”，看好国产替代加速 

 

在中美贸易摩擦局面再度反复之际，美国商务部 5 月 15 日声明称：美国商务部工业与安

全局（BIS）决定将华为及其 70 个关联企业列入美国实体名单（entity list），禁止华为在

未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器件和相关技术。我们认为，中国正处于“跨

越中等收入陷阱”迈入高收入国家的关键时期，美国期望通过贸易争端强化自身的国际领

先地位是其贸易政策转向的重要动因，两国之间的贸易争端恐面临长期、反复的态势。 

 

所幸的是，面对 5G 技术的快速兴起，我们认为，在国内及部分海外市场 5G 建设的需求

拉动下，在国产手机品牌集中度提升的趋势下，基于华为海思自身的战略性技术储备以及

预见性的库存备货，对于华为产业链今年的业绩增速不必过分悲观，建议关注具备较强国

产替代潜力的供应链细分龙头，继续推荐顺络电子（片式电感、LTCC 滤波器）、硕贝德（终

端天线及毫米波射频前端芯片），关注紫光国微（FPGA）、兆易创新（存储器）、韦尔股份

（传感器及模拟芯片）、景旺电子（PCB、FPC）等。  

 

华为开启备胎转“正”，现有库存有望支撑短期无虞 

 

根据华为 2018 年在官网公布的核心供应商名单，共涉及 92 家企业，其中美国供应商数

量最多，包括英特尔、恩智浦、高通、博通等共计 33 家，大陆供应商排名第二，共计 25

家，日本供应商数量排名第三，共计 11 家，中国台湾供应商数量排名第四，共计 10 家。

由此可见，美国企业目前仍在华为供应链中扮演着重要角色。 

 

图表5： 18 年华为核心供应链中美国企业共计 33 家  图表6： 美国企业仍在华为供应链中扮演着重要角色（企业数量占比） 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

华为海思昔日打造的备胎全部转“正”，短期确保了公司大部分产品的战略安全。根据华

为海思总裁何庭波致全体同事的信中所言，“多年前公司做出了极限生存假设，预计有一

天所有美国的先进芯片和技术将不可获得，而华为仍将持续为客户服务”，“所有我们曾经

打造的备胎，一夜之间全部‘转正’”，“确保了公司大部分产品的战略安全，大部分产品

的连续供应”。根据 IC insight 数据，19Q1 华为海思首次进入世界半导体厂商 TOP 15，

首次超越联发科成为 Fabless 芯片公司的亚洲第一，世界第四。  
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除了推动昔日备胎转“正”之外，华为在近一年中美贸易摩擦局势不断反复的形势中，预

见性的加大了对重要芯片、元器件的库存储备。根据 Gartner 数据，18 年华为半导体采

购支出达 211.31 亿美元，同比猛增 45%，超越戴尔、联想，成为了全球第三大芯片买家。

我们认为，基于预见性的库存准备，华为在未来一年的时间内给自身争取了较充分的缓冲

期。 

 

图表7： 19Q1 华为海思首次进入世界半导体厂商 TOP 15 

  

资料来源：IC insight、华泰证券研究所 

 

美国市场对华为总销量影响有限，19 年华为手机全球市占率有望超越苹果 

 

根据 IDC 数据，2017 年美国智能手机出货量 1.78 亿台，同比微增 1.6%，由于美国 80% 

以上的消费者购买手机都通过四大全国性的运营商：AT&T、Sprint、T-Mobile 以及 Verizon，

与国内通过线上和线下零售店购买的消费习惯存在较大差异，因此实现和美国运营商合作

成为品牌手机的核心销售策略，而这也成为限制国产手机品牌抢占更大市占的瓶颈所在。 

 

根据 Counterpoint 数据，18Q1 美国市场前五大手机品牌分比为苹果（38%）、三星（27%）、

LG（14%）、中兴（11%）、联想（4%），而在中兴受到美国制裁之后，18Q4 美国前五大

手机品牌变更为苹果（47%）、三星（22%）、LG（12%）、联想（6%）、阿尔卡特（5%），

其余品牌的合计市占率约 8%，由此可见，美国市场对于华为总出货量的影响有限。 

 

图表8： 18Q1 中兴在北美手机市场占比 11%  图表9： 18Q4 中兴已经不再是北美前五大手机品牌 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

相较之下，在全球市场上，我们认为 19 年华为手机份额有望赶超苹果，成为全球第二大

手机品牌。根据 IDC 数据，2018 年华为手机全球销量为 2.06 亿部，仅比苹果少两百多万

部，市占率也从 2012 年的 4%提高到了 15%。从中国地区来看，华为市占率排名第一。

根据 IDC 数据，2018 年华为手机在中国地区的销售量为 3630 万部，市占率高达 26%。 
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除了总销量提高以外，华为在高端机型的占有率也在快速提升。根据 Counterpoint 的统计，

18Q3 华为高端机型全球市占率首次突破 10%，达到 12%。我们认为，一方面由于 2019

年是 iPhone 创新小年，另一方面由于华为在 5G 手机上的领先进度，华为手机全年的全

球市占率有望进一步提升，进而超越苹果位居全球第二。 

 

图表10： 华为手机全球市占率逐渐提高  图表11： 华为手机中国市场市占率逐渐提高 

 

 

 

资料来源：IDC、华泰证券研究所  资料来源：IDC、华泰证券研究所 

 

上游电子元器件和设备行业进入壁垒高，业绩稳定性更强 

 

回顾日本电子产业的发展历程，在 1970 年至 1985 年间，日本电子产业发展处于出口主

导的黄金时期；在 1985 年之后由于美国对日政策的转向以及《广场协议》所造成的日元

升值压力，使得日本电子产业的驱动力由出口向内需转变，贸易收支开始减少；在 2000

年后，日本国内 TV、PC 的消费增速趋缓、与海外企业竞争加剧，日本电子产业出现了明

显的衰退，根据日本电信产业协会数据，其电子产业月产值由 2000 年 3 月的 2.66 万亿日

元跌至 2018 年 3 月的 1.16 万亿日元。 

 

但是从产业结构来看，相对于日本电子产业总产值的大幅衰退，上游电子元器件和设备的

产值下滑幅度较少。根据日本电信产业协会数据，2017 年日本电子产业总产值较 2000 年

下滑 54.5%，而电子元器件和设备仅下滑 32.9%，电子元器件和设备占总产值的比重由

2000 年 1 月的 48.23%稳步提升至 2018 年 8 月的 67.58%。 

 

图表12： 日本电子产业自 2000 年开始衰落   图表13： 日本电子元器件和设备在电子产业中的产值占比不断提升 

 

 

 

资料来源：日本电信产业协会、华泰证券研究所  资料来源：日本电信产业协会、华泰证券研究所 
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由日本电子产业的发展经验可见，在其国内市场终端产品渗透率趋于饱和、海外竞争加剧、

制造中心向中国台湾、大陆转移的过程中，电子元器件和设备产业依然维持了较长时间的

强势地位，村田、TDK、京瓷等电子元器件大厂至今仍在全球产业分工中扮演着举足轻重

的角色。可见，电子行业上游元器件和设备是一个工艺积累过程长、进入壁垒高、业绩稳

定性强的产业，我们认为，在中美贸易摩擦不断反复背景中，对于已形成国际竞争力的被

动元件、PCB、半导体设备等优质企业，加速国产替代的预期更强，继续推荐基于“化学

变化”实现品类扩张的片式电感龙头顺络电子。 
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重点公司概览 
图表14： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

视源股份 

(002841.SZ) 

19Q1 业绩超预期，19H1 业绩展望乐观，维持买入评级 

18 年公司实现营收 169.84 亿元（YoY 56.28%），归母净利润 10.04 亿元（YoY 45.32%），符合预期。19Q1 实现营收 33.61 亿元

（YoY 26.33%），归母净利润 1.88 亿元，在去年板卡业务超预期的高基数情况下依然同比大增 47.39%，超出市场预期，主要系产品

结构优化及元器件降价所造成的毛利率提升所致，19Q1 公司毛利率 22.25%，同比提升 4pct，环比提升 4.3pct，此外，公司预计 19H1

业绩同比增长 30-60%。我们预计公司 19-21 年 EPS 为 2.21/3.01/4.12 元，目标价上调至 79.61-84.03 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841,买入): 19Q1 业绩超预期，上半年展望乐观 

硕贝德 

(300322.SZ) 

一季度业绩符合预期，全面发力 5G 天线，维持买入评级 

公司发布一季报，单季实现营收 3.88 亿元，同比增长 7.44%，归母净利润 0.18 亿元，同比增长 17.48%，扣非后归母净利润 0.16 亿

元，同比增长 19.85%，符合市场预期。在一季度指纹识别、半导体封装业务营收同比大幅下滑的拖累下，公司主业天线业务在核心客

户旗舰机型的带动下实现了高速增长。公司自 17 年起坚定践行“两个聚焦、一个强化” 的发展战略，不断加大在终端天线、基站天

线、车载 V2X 天线、射频前端模组等方面的研发投入及市场开拓力度，维持 19-21 年 0.35、0.54、0.72 元的 EPS 预期，目标价由

17.58-18.64 元上调至 19.32-20.37 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322,买入): 聚焦客户成效显，加码车联决心坚 

顺络电子 

(002138.SZ) 

一季度营收创历史新高，片式电感龙头迈入发力期，维持增持评级 

公司发布一季报，营收 5.45 亿元，同比增长 10.70%，在手机市场销量依然低迷的背景下，受益于汽车电子、小型化电感、基站 LTCC

电桥滤波器等新品拉动以及核心客户份额提升，创一季度历史新高，超出市场预期。一季度公司实现归母净利润 0.84 亿元，同比下滑

17.71%，扣非净利润 0.78 亿元，同比增长 6.36%，符合市场预期。我们认为公司经历了 2013-2015 年由产品向解决方案的转型期，

2016-2018 年多品类、多市场新产品的推广期，正迈进各项业务加速成长的发力期，维持对公司 19-21 年 0.75、0.93、1.15 元的 EPS

预期，目标价 21.01-22.51 元，维持增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138,增持): Q1 营收超预期，围绕 5G 全线发力 

利亚德 

(300296.SZ) 

18 年业绩低于预期，19 年聚焦产品创新及渠道建设，维持买入评级 

公司发布 18 年年报，营收 77.01 亿元（YoY 19.01%），净利润 12.65 亿元（YoY 4.53%），扣非净利润 12.02 亿元（YoY 2.89%），

大幅低于市场预期，主要系 18 年各地政府执行“去杠杆”政策造成夜游经济、文化旅游营收增速低于预期。根据年报 19 年公司将一

方面加大智能显示前沿技术研发和产品创新，培育 2C 业务；一方面将继续推进千店互联计划并加强海外营销体系投入。我们将公司

19-20 年 EPS 预期由 0.84、1.14 元下调至 0.61、0.73 元，目标价由 9.73-11.37 元下调至 9.15-9.76 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：利亚德(300296,买入): 不忘初心坚持产品创新与渠道建设 

洲明科技 

(300232.SZ) 

19Q1 业绩超预期，5G 智慧灯杆成为新增亮点，维持买入评级 

18 年公司实现营收 45.24 亿元（YoY 49.29%），归母净利润 4.12 亿元（YoY 45.01%），扣非后净利润 4.03 亿元（YoY 58.79%），

业绩略低于我们预期，主要系汇兑损失、LED 显示毛利率下滑及销售费用超预期所致。19Q1 公司实现营收 11.18 亿元（YoY 30.09%），

归母净利润 0.82 亿元，在存在 0.2 亿元汇兑损失的影响下依然同比增长 56.65%，超出市场预期。我们看好在 DOT 时代，公司小间距

LED 应用市场的拓展、份额的提升以及产品结构的升级，看好智慧灯杆逐步成为公司重要的业绩增量，预计 19-21 年 EPS 分别为

0.77/1.12/1.43 元，目标价上调至 13.90-15.44 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：洲明科技(300232,买入): 小间距增势不减，5G 灯杆再添亮点 

大华股份 

(002236.SZ) 

大华 Q4 营收及利润增长企稳，静待 2019 年经营改善逐步体现  

大华发布 2018 年年报, 2018 年营业总收入 236.66 亿元，同比增长 25.58%；归母净利润为 25.32 亿元，同比增长 6.42%。其中 Q4

单季度营收 86.35 亿元，同比增长 21.26%,归母净利润为 9.68 亿元,同比增长 3.63%。2018 年，受国内经济去杠杆和海外贸易摩擦影

响，大华总体收入增速同比放缓，同时因综合毛利率的下降（1.07pct）及期间费用率的提升（0.07pct），导致全年利润同比增速不及

收入同比增速，不及预期。但 Q4 单季收入增速逐步企稳，且毛利回升。2019 年我们预计公司内部继续推进精细化管理，改善逐步体

现，预计 2019-21EPS0.85、0.99、1.25 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大华股份(002236,买入): 经营改善效果初显， 静待 2019 宏微观改善 

光弘科技 

(300735.SZ) 

宏观开局平稳，预期后续行业订单逐步向好，给予“增持”评级 

光弘同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 15.98 亿元，归母净利润 2.73 亿元，扣非后归母净利润 2.38 亿元，分别较

上年度增长 25.43%、57.48%、43.63%。2019 年 Q1 营业收入 4.41 亿元，归母净利润 0.82 亿元，扣非后归母净利润 0.69 亿元，分

别较上年度增长 63.55%、280.49%、247.19%。2018 年 H2 景气度提升，2019Q1 业绩靓丽。Q1 历来为行业淡季，同时还有春节因

素的扰动，而光弘 Q1 扣非 0.69 亿元，约为 2018 年 Q3、Q4 行业旺季之时归母净利润的 90%，大超预期。2019 年，头部客户品控

策略变化带来公司订单量价齐升，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光弘科技(300735,买入): “匠心”助力客户成就自我,扩产匹配客户需求 

海康威视 

(002415.SZ) 

收入增长不及预期，而投入立足长远持续，维持“买入”评级 

海康威视同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 498.37 亿元，归母净利润 113.53 亿元，扣非后归母净利润 109.83 亿

元，分别较上年度增长 18.93%、20.64%、19.68%。2018 年 Q1 营业收入 99.42 亿元，归母净利润 15.36 亿元，扣非后归母净利润

14.83 亿元，分别较上年度增长 6.17%、-15.41%、-18%。2018 年年报总体符合预期，平稳增长；但受国内经济及海外非市场因素，

2018Q2 至今，公司收入增速逐季下行；因 2019Q1 收入增长低于预期，而海康立足长远，持续保持高研发投入，费用影响,带来扣非

后归母净利润低于预期，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): 弱市持续保持研发投入,夯实 AI 应用领域布局 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/8b6836c1-d906-4c75-adfc-97a1cac3dff6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/731e5387-a370-49a8-9c15-c5e04d7e9b1b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/33b7510c-96d4-4a32-affa-d4b77e5be823.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/586d9651-d3df-4399-97b4-63d5f5499720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/921b691a-566f-4402-9f46-009ad1cba68b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/65b2d3c0-da2b-4974-8dfd-2ffec11d93f0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dc6c0570-e395-47df-858c-53dda73b4063.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1c693dce-0905-480f-addf-714689acc3f8.pdf
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北方华创 

(002371.SZ) 

募资布局先进工艺，勇往直前 

公司于 1 月 5 日公告非公开发行，向大基金等国家资本募集资金不超过 21 亿元，计划全部用于“高端集成电路装备研发及产业化项

目”和“高精密电子元器件产业化基地扩产项目”的建设，有利于进一步帮助公司缩小与国外竞争对手相比在芯片制造方面的劣势。

考虑到近两年来国内厂商的设备订单随着大陆建厂的浪潮而持续增长，我们认为公司作为优秀半导体设备厂商，有望继续受益大陆建

厂潮，预计 18-20 年 EPS 为 0.54 元、0.82 元、0.96 元，给予买入评级。 

 点击下载全文：北方华创(002371,买入): 募资布局先进工艺，勇往直前 

锐科激光 

(300747.SZ) 

价格战致毛利率承压，但锐科立足实际，战略得当，给予“增持”评级 

锐科激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 14.62 亿元，归母净利润 4.33 亿元，扣非后归母净利润 3.95 亿元，分

别较上年度增长 53.63%、56.05%、45.53%。2019 年 Q1 营业收入 3.99 亿元，归母净利润 1.00 亿元，扣非后归母净利润 0.79 亿元，

分别较上年度增长 24.27%、-10.88%、28.56%。2018 年年报符合预期，2019 年 Q1 收入增长符合预期，扣非后归母净利润略低于预

期。扣非后归母净利润低于预期，主要系国内激光器价格战致毛利率承压，但针对价格战，锐科制定了“人才激励、产品质量提升、

工艺提升”的务实战略夯实自身龙头地位，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747,增持): 行业竞争激烈，制定务实战略夯实龙头地位 

环旭电子 

(601231.SH) 

2018 扣非业绩小幅增长，符合市场预期 

公司发布业绩快报，2018 年公司营业收入 335 亿元，同比增长 13%；归母净利润 11.80 亿元，同比下滑 10%；扣非归母净利润 11.94

亿元，同比增长 10%，业绩符合市场预期。公司预告若不考虑汇率因素，19Q1 收入预计略超 2017 年上半年的季度平均值（64.5 亿

人民币），19Q1 的营业利润率预计与 18Q2 接近（3.86%），即公司预期 2019Q1 的收入与营业利润率好于 2018 年 Q1。公司未来

将受益于可穿戴产品和汽车、工业类产品的成长，预计 18-20 年 EPS 为 0.54、0.70、0.96 元，目标价 11.20~11.90 元，重申“买入”

评级。 

 点击下载全文：环旭电子(601231,买入): 业绩符合预期，看好 SIP 产品储备 

大族激光 

(002008.SZ) 

营收总体平稳，非 IT 业务持续成长，给予“增持”评级 

大族激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 110.29 亿元，归母净利润 17.19 亿元，扣非后归母净利润 14.54 亿元，

分别较上年度增长-4.59%、3.22%、-11.40%。2019 年 Q1 营业收入 21.26 亿元，归母净利润 1.60 亿元，扣非后归母净利润 1.42 亿

元，分别较上年度增长 25.65%、-55.92%、-19.54%。2018 年受大客户创新大小年及经济波动影响，大族 2018 年年报扣非业绩同比

下滑，但总体符合预期，其中非 IT 业务持续成长；激光设备收入对应终端客户 Capex，在预期经济触底背景下，预期后续行业订单逐

步向好，大族作为行业龙头更为受益，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：大族激光(002008,增持): 非 IT 业务持续成长，大客户创新弹性值得期待  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表15： 建议关注公司一览表  

  05 月 17 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

信维通信 300136.SZ 22.61 1.01 1.35 1.73 2.17 22.39 16.75 13.07 10.42 

兆易创新 603986.SH 78.32 1.42 1.53 2.03 2.46 55.15 51.19 38.58 31.84    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/3d9aeaca-cd00-4263-b585-07ad55d3c46d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f83c243-b884-4593-ae60-be8f3d4ea821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/74d5e494-dd26-4b49-abac-b76554ec51a0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ca26a6ef-919d-41b5-8ed7-de19722323b3.pdf


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 05 月 19 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

行业动态 
 

图表16： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 17 日 中国产业经济信

息网 

受制于价格、产能等短板 折叠屏手机五年内难普及？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 每日经济新闻 中国半导体行业协会于燮康：芯片人才缺口有 30 万（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 蓝鲸传媒 第七届中国手机设计大赛电信日正式开幕，将评出天鹅奖（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 财联社 山东全省开通 5G 试验网发布智慧家庭生态产品（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 中国通信网 5G 助力电力行业智慧化 中兴通讯与南瑞继保达成 5G 战略合作（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 新浪财经 5G 能帮 VR 破局？卖得了货改不了命（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 人民网 5G 基建开创新局面 “AI”赋能行业发展（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 飞象网 王卫斌：中兴通讯已与全球 40 多个运营商开展 5G 合作和测试（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 新华网 北京掀起人工智能教育革命（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 21 世纪经济报道 红原大草原上的无人机（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 南方日报 通信业大发展培育大湾区“新动能”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 中关村在线 手机电脑能否实现完全自主 国产替代正加速崛起（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 第一财经日报 超 20 省份发布人工智能政策 产业投资集中于北京、广东、长三角（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 第一财经日报 推动 AI 健康发展 第三届世界智能大会开幕（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 金融界 全球 5G 专利能力榜 T0P15 出炉：华为力压韩国三星问鼎榜首（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 阿思达克 科技部部长：加紧起草人工智能治理準则将短期发布（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国产业经济信

息网 

统计机构报告国产手机 Q1 总销量环比大跌 3 成（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 新华网 百度吴华：对话技术工业级落地的条件已具备（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国投资咨询网 运营商加大力度打击骚扰电话 扰民行为因何久治不愈？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 财联社 科技部部长：正在加紧起草人工智能治理准则 近期发布（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 东方网 快来尝尝挖机切的西瓜甜不甜（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 新华网 习近平致信祝贺第三届世界智能大会开幕（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国通信网 高速率、低延迟 三星携手中国移动展示“零等待”5G 体验（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 通信世界网 爱立信甘泉：5G 边缘计算推动行业技术创新与转型（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 拓墣产业研究 升降镜头技术越趋成熟，预计市场将有更多的中阶机款搭载（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 腾讯网 中国手机厂商太猛 印度四大本土手机倒下两家 第二大品牌新退市（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 通信世界网 盛科网络成伟：成本是 5G 规模化应用最重要的因素之一（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国通信网 罗永浩未放弃手机业务，凌晨发博表示还会发新（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 搜狐网 5G 的资费会是怎样的一种情况？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国投资咨询网 运营商积极试点 5G 智慧医疗正逐步走来（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 通信世界网 深圳联通携手深圳世界之窗打造全国首个 5G 覆盖的大型文化主题公园（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国通信网 红米 K20 要做旗舰杀手那小米怎么办？潘九堂回应（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 腾讯网 realme，OPPO 被夺走全球第四后的反击（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 观察者网 英国为什么没有自己的华为？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国经济网 视频通信业爆发式增长 新兴企业将触动竞争格局变化（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 金融界 碳纳米管超级电容器将大规模生产 完成充电仅需几秒（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 腾讯网 决战手机下半场：OV 推出子品牌，小米的四面楚歌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 经济参考报 我国视频通信业迎来爆发式增长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 经济参考报 2019 世界智能水下机器人挑战赛在天津举行（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 证券时报 免费宽带收费陷阱咋治（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 21 世纪经济报道 北斗手机即将上架 应用市场“+北斗”迎破局（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 搜狐网 在与英特尔分道扬镳之后，苹果定制 5G 芯片可能要到 2025 年才会推出（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 云财经 我国视频通信业迎来爆发式增长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 凤凰财经 大陆厂商竞争太狠 台湾面板厂商高管降薪 15%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 腾讯网 索尼也不行了 日本四家手机厂商一年销量不足华为两周销量（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国证券网 人工智能市场规模年末将达 730 亿元 明年有望成千亿市场（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国消费网 折叠屏手机咋又拧巴了（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 搜狐网 印度智能手机市场销量排名：小米第一，OPPO 第四！（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国通信网 从万元终端开始，5G 正加速进入社会生活（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国消费网 “拧巴”的折叠屏 谁能笑到最后？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 腾讯网 国产手机十年厮杀过后，为何只剩华为带着小米 OV？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中时电子报 资通产品中镖 电子五哥惨了（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 京燕头条 HTC 关停京东、天猫旗舰店，安卓智能手机鼻祖这次真的“凉凉”？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 证券时报 5G 建设规模超万亿 新材料领域现四大投资机会（点击查看原文） 
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https://www.cailianpress.com/
http://www.c114.com.cn/news/127/a1088084.html
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2019 年 05 月 15 日 北京青年报 华为高通等将出席首届搜狐 5G 峰会（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 格隆汇 2019 年 Q1 智能手机行业研究报告：华为和 OPPO 名列头两位（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 懂懂笔记 北美智能手机市场出现大滑坡，但苹果不想背锅（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 新浪财经 全国第 7 家：国家超级计算郑州中心获得科技部批复筹建（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 第一财经 全球显示行业六大趋势  5G 推动手机和电视新一轮成长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 和讯网 成本压力大增 PC 厂商酝酿上调美国市场部分产品售价（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 财联社 国家超级计算郑州中心获科技部批复筹建 计划 2020 年上半年建设完成（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 阿思达克 工信部：推动 5G 增强技术研发及国际标準化 布局未来 6G 基础研究（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 广州日报 一季度理财类骚扰电话投诉量最高（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 中国金融之家 垃圾信息举报投诉情况公布 粤、苏、京受骚扰电话影响大（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 凤凰财经 随身携带的电影院  Nebula P2 便携智能投影仪初体验（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 腾讯网 4G 网络和设备发展到达顶峰 我们有必要成为 5G 的“小白鼠”吗（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 腾讯网 国外制造的华为 P30 山寨机开箱：这些功能连真机都没有（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 时代周报 战况惨烈 智能手机行业大洗牌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 凤凰财经 新款 iPhone XR 新颜色曝光：薰衣草色和草绿色（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 参考消息 中国 AI 发展存在短板 业内三强各有亮点（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 雷锋网 中国智能手机市场回暖了，但 iPhone 的寒冬会结束吗？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 华尔街见闻 全球机械硬盘市场没落？PC 硬盘销量 6 年暴跌 60%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国高新网 中关村（京西）人工智能产业化论坛聚焦ＡＩ触觉传感器应用（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 腾讯网 再传 Android 将被取代 谷歌愿意华为小米 OV 愿意吗？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 环球网 日本通过《电气通信事业法》修正案 将促进手机降价（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 飞象网 苹果业绩不佳及中兴“缺席”：北美智能手机市场触及 5 年来最低点（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中关村在线 手机能拍 8K 视频？三星新 CMOS 实现 6400 万像素（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 新浪财经 中金：尽管全球智能手机市场疲软 华为供应商料表现优异（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国通信网 报告：iPhone 中国销量回升 或降价起效果（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 AI 财经社 雷军老部下入局电子烟，小米生态链注资，曾与华为余承东互怼（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 经济日报 智能移动终端市场彼消此长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 凤凰财经 帮乔布斯造出 iPhone 的大猩猩玻璃，正准备解决折叠手机的新问题（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 新浪财经 夏普宣布最早将于 2020 年春季推出 5G 智能手机（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国证券报 人工智能产业融合有望加速（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表17： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

大族激光 2019-05-14 公司章程（2019 年 5 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364928.pdf 

 2019-05-14 2018 年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364926.pdf 

 2019-05-14 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364927.pdf 

北方华创 2019-05-17 2018 年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375731.pdf 

 2019-05-17 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375732.pdf 

 2019-05-13 股票交易异常波动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-13\5361640.pdf 

海康威视 2019-05-17 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375651.pdf 

奋达科技 2019-05-13 关于召开 2018 年度股东大会的提示公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-13\5361644.pdf 

洲明科技 2019-05-16 关于 2016 年限制性股票激励计划首次授予部分第二个解锁期解锁股份上市流通的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-16\5371808.pdf 

 2019-05-15 关于 2018 年年度报告、摘要及审计报告的更正公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5372027.pdf 

 2019-05-15 回购报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5372026.pdf 

硕贝德 2019-05-14 关于通过高新技术企业重新认定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5365592.pdf 

光弘科技 2019-05-17 关于参加 2019 年广东辖区上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5380357.pdf 

 2019-05-15 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5371455.pdf 

 2019-05-15 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5371456.pdf 

环旭电子 2019-05-15 环旭电子第四届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368022.pdf 

 2019-05-15 环旭电子独立董事关于公司第四届董事会第十二次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368015.pdf 

 2019-05-15 环旭电子关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368024.pdf 

 2019-05-15 环旭电子关于调整回购公司股份方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368017.pdf 

 2019-05-15 环旭电子关于全资子公司环鸿电子股份有限公司参与要约收购 MemtechInternationalLtd.的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5368020.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 
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