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——石油化工行业周报（20190519） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 548 万桶，美国石油钻机数减少 3 座至 802 座，布伦

特及 WTI 原油价格分别上涨 2.19%、1.70%。本周影响油价的地缘政治因素持

续发酵，与我们 5 月初周报的观点一致，伊朗、利比亚及委内瑞拉的局势仍

然主导油价走势。沙特油轮及石油管道遭到袭击，有可能激化正处于紧张局

势中的美国和伊朗的关系，国际油价波动加大，短期走势具备较大不确定性，

长期仍然处于上行趋势。 

一季度北美页岩油产量增速明显下滑，美国石油钻机数持续下降，加拿大钻

机数及原油产量下滑。与北美相反，国内油服公司一季报的业绩表现亮眼，

且预计 2019 年全年勘探开发投资仍保持 20%以上的增长，预计石化油服、中

油工程、中海油服等公司的业绩将率先回到景气区间。本周恒力 2000 万吨/

年炼化一体化项目举行全面投产仪式，恒力石化成为七大石化基地首个投产

的民营炼化一体化项目，有望降低下游化工企业成本，但我国原油进口的风

险将进一步加大。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.21%。上证综指下跌 1.94%,中小

板指数下跌 3.42%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中

曼石油上涨 7.35%、云南能投上涨 6.85%、贝肯能源上涨 6.43%、恒力股份上

涨 4.74%、石化油服上涨 3.70%。 

 公司动态 

卫星石化（002648）全资子公司卫星能源年产 15万吨聚丙烯二期项目于 2019

年 5 月 14日完成试生产备案，已符合试生产要求，具备投料试生产条件；新

奥股份（600803）内蒙古能源局同意王家塔煤矿生产能力由 680万吨/年核增

至 800 万吨/年。 

 行业动态 

5月 17日恒力 2000万吨/年炼化一体化项目举行全面投产仪式（央广网）；2019

年第二批成品油出口配额下发,共计 2839 万吨,环比上涨 689 万吨,幅度为

54.68%;同比大涨 906 万吨,涨幅为 46.87%（中国石油新闻中心）；5 月 17 日

伊朗外交部长扎里夫访华（人民日报海外网）。本周丁二烯（韩国）、乙烯、

碳 4、天胶、丁二烯（华东）的价格分别上涨 3.47%、2.28%、2.20%、1.33%、

1.21%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 1.21%。上证综指下跌 1.94%,中小

板指数下跌 3.42%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：中曼

石油上涨 7.35%、云南能投上涨 6.85%、贝肯能源上涨 6.43%、恒力股份上

涨 4.74%、石化油服上涨 3.70%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 2.19% 

2 NYMEX轻质原油 1.7% 

3 NYMEX 天然气 1.45% 

4 美元指数 0.71% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） +543 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯（韩

国） 
乙烯 碳 4 天胶 

丁二烯（华

东） 

价格涨幅 3.47% 2.28% 2.20% 1.33% 1.21% 

产品 丁烷 丙烷 丙烯酸 
环氧乙烷

(EO)(散水) 

线型低密度

聚乙烯 

价格跌幅 -14.24% -11.29% -4.36% -3.53% -3.32% 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 

乙烯-石脑

油 

丁二烯-石

脑油 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

苯-石脑油 

价差涨幅 17.33% 16.95% 16.67% 11.80% 11.27% 

产品价差 甲苯-石脑

油 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯酸

-0.7*丙烯 
天胶-顺丁 

价差跌幅 -18.71% -13.30% -12.86% -12.19% -11.62% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 丁二烯  图 7： 环氧丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： PX-石脑油  图 11： 丙烯酸-0.7*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、 5月 17 日，外交部发言人陆慷主持例行记者会。有记者就伊朗外交部长扎里夫访

华相关问题提问。陆慷回应，中伊之间保持着友好的往来，双方也经常就双边关

系和共同关心的问题交换意见。我可以向你确认，扎里夫外长于今日起对中国进

行访问，王毅国务委员兼外长将会见他。（人民日报海外网） 

2、 就在全美一致看好页岩油气业务发展之时，3 月，二叠纪盆地的原油产量出现了

一年来的首次月度下跌。鉴于此，美国能源署的最新月度报告也将 2019 年美国

原油产量预期从 2月的每日 1241 万桶下调至 3月的每日 1230 万桶。此外，美国

运营的钻井平台数量连续 6周减少。Genscape 的分析师 Jodi Quinnell表示：“通

常钻井平台减少与对生产水平的影响之间存在大约 6 个月的滞后期。”因此，产

量是否会进一步减少仍有待检验。（中国石油新闻中心） 

3、 北京油气调控中心“三项驱动”引领油气长输管道安全管理升级。本次运行安全

管理升级所涉一级长输油气管道总计 5万余公里。（中国石油新闻中心） 

4、 一季度陕西省煤化工重点项目建设稳步推进,省级重点化工制品加工项目完成投

资占年度计划的 26.97%。去年以来项目建设投资不足、增速下滑的局面正在改变。

项目包括：陕西延长中煤榆能化公司煤油气资源综合利用项目一期工程总投资

144.1亿元,年度投资 42亿元,年底前力争部分建成；陕西未来能源化工有限公司

400万吨/年煤间接液化项目；延长石油榆横煤化工有限公司百万吨煤制芳烃项目；

陕西精益化工有限公司煤焦油深加工多联产综合利用项目；陕煤神木天元化工有

限公司 60万吨/年粉煤分质综合利用项目进入投料试车阶段；神木富油能源科技

有限公司 50万吨/年煤焦油全馏分加氢制环烷基油项目设备安装拉开帷幕；渭化

集团陕西渭河彬州化工有限公司 30 万吨/年煤制乙二醇项目等。（中国石油新闻

中心） 

5、 近日,2019 年第二批成品油出口配额下发,共计 2839 万吨,环比上涨 689 万吨,幅

度为 54.68%;同比大涨 906 万吨,涨幅为 46.87%。其中,中石化 1317 万吨、中石

油 955 万吨、中海油 284 万吨、中化 283 万吨,各单位配额申请数量同比均有大

幅上涨。（中国石油新闻中心） 

6、 制约加氢站发展的主要成本是用地费用。目前，建设一座加氢站的用地费用为

1000 万—1 亿元。除去土地费用，高达 1500 万元的压缩机及碳纤维储氢罐费用

也是一笔不小的数目。而建设类似规模的加油站，其设备、建筑费用仅为 200 万

元左右。相关数据显示，目前全世界约有 369 座加氢站，其中正式投用的约为 273
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座。而我国虽有氢燃料电池汽车近 1500辆，但已建成的加氢站仅 19 座。按照《中

国氢能产业基础设施发展蓝皮书》的预计，到 2020 年，我国加氢站数量将达到

100座，到 2030年，这一数据将增至 1000 座。（中国石油新闻中心） 

7、沙特时间 5月 12日，多艘民用油轮在阿联酋富查伊拉酋长国海域遭到破坏，其中

包括两艘沙特油轮。这一事件让本已剑拔弩张的中东局势更趋复杂化，美伊之间

绷紧的弦又再紧了一分。（中国石油新闻中心） 

8、据俄新社报道，俄总统普京正式批准了新版俄罗斯国家能源安全学说。该文件反

映了碳氢化合物在能源平衡中比例的下降，可再生能源和天然气市场的发展以及

对液化天然气需求的增加。此外，普京还指示促进与欧亚经济联盟和独联体国家

一体化发展，深化与金砖国家、上合组织、天然气输出国论坛(GECF)、石油输出

国组织(OPEC)的合作伙伴关系，并强调需共同抵制全球能源市场对俄罗斯公司的

制裁。（中国石油新闻中心） 

9、随着美国“禁止石油生产和出口卡特尔法”在国会参议院进入听证，华盛顿与石

油输出国组织(OPEC)全面决裂的时刻似乎越来越近，此前这个法案已在美国众议

院过关。如果它被美国总统特朗普签署，无疑将成为全球原油市场的巨型“黑天

鹅”，绝大多数产油国的核心利益将受损。此前沙特曾明确表态，若该法案通过，

沙特等 OPEC 国家将全力增产，油价将因此大跌，从而打击美国的页岩油工业。（中

国石油新闻中心） 

10、IEA表示，据估计今年 4月全球石油总供应量下降了 30万桶/天，至 9930万桶/

天。Fujairah 港附近的航运遭到袭击，沙特的输油管道泵站也遭到袭击。不过，

IEA表示：“看到供应不确定性带来的挑战得到控制，IEA 感到放心。国际能源署

表示：“5月份的产量已经处于 2013 年 9 月以来的最低水平，可能会跌至上世纪

80年代伊拉克战争以来的最低水平。” 但该机构表示，由于乌拉尔原油供应最近

受到污染，尤其是对中欧和东欧的污染，俄罗斯可能会面临困难。报告称：“一

个后果可能是人们对原油流动质量失去信心，因此在可行的情况下寻找替代供应，

可能加剧重/中含硫原油的价格压力。”（中国石油新闻中心） 

11、伍德麦肯兹的调查发现，今年全球勘探预算总额大约为 400亿美元，其中钻井作

业约占一半，地质和地球物理勘探约占 25%。目前，数字化约占总预算费用的 8%，

由于新的地震处理技术、机器学习和人工智能在勘探中所起的作用越来越大，这

一比例可能还会上升。据 IHS Markit 预测,2019 年全球上游勘探开发投资约为

4721亿美元,同比增加 15.63%。（中国石油新闻中心） 

12、美媒评估贸易争端将使得美国化工及天然气行业前景黯淡。“今日美国”网站报

道称，中国是美国化工品制造商的第三大出口市场，2016 年和 2017 年，美国对

中国的化工产品出口都实现了两位数的增长，但去年仅增长 2.7%，许多化工企业
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将中国视为主要市场。中国政府 13 日上调进口自美国的液化天然气关税。路透

社 13 日报道称，此举可能导致美国向全球增长最快的液化天然气进口国中国的

出口进一步减少。（中国石油新闻中心） 

13、今年 1 至 3 月，韩国四大炼油企业 SK 能源、GS 加德士、S-Oil 和现代 Oilbank

的石油产品出口创历史同期最高记录，出口量达 1.1964 亿桶，比去年同期增长

4.7%。（中国石油新闻中心） 

14、2019 年以来，LNG 船的租赁费率连续走低，从 2018 年 11 月的每日 20 万美元的

历史高位下降到 2019年 5月的 4万美元/天。两位航运业消息人士称，目前租赁

LNG船的价格约为每天4万美元，预计今冬的租赁价格每天在7万-8万美元之间。

从价格组成来看，航运价格通常占 LNG 交付价格的 5%—20%，租金的大幅波动会

对交付天然气的最终价格产生重大影响。 

15、5 月 17 日，在国家七大石化产业基地之一的大连长兴岛，恒力 2000 万吨/年炼

化一体化项目举行全面投产仪式。该项目是目前国家七大石化产业基地中最早建

成投产的世界级石化产业项目。（央广网） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

中曼石油 合同预告 

公司与俄油恰谢里公司签订了西肯斯克-恰谢里作业区块

探井项目合同，合同金额预计 14.22亿卢布（约合 1.49

亿人民币）。本项目是公司与俄油恰谢里公司签订的第二

个钻井合同，有效期至 2023年。 

卫星石化 投产公告 

全资子公司卫星能源年产 15万吨聚丙烯二期项目于

2019年 5月 14日完成试生产备案，已符合试生产要求，

具备投料试生产条件。本项目总投资金额为 30亿元，项

目地址为平湖市独山港区石化工业园。 

新奥股份 煤矿生产核增 

全资子公司新能矿业于近日收到《内蒙古自治区能源局关

于新能矿业有限公司王家塔煤矿生产能力核增的批复》，

同意王家塔煤矿生产能力由 680万吨/年核增至 800万吨

/年。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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