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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 171 

行业总市值（亿元） 17,922.56 

流通市值（亿元） 16,241.96 

行业市盈率 TTM 16.32 

沪深 300 市盈率 TTM 11.7 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 汽车及新能源行业周报（0506-0512）：

新能源公交车补贴政策友好，二手车出

口工作启动  (2019-05-12) 

2. 汽车及新能源行业周报（0422-0505）：

4 月经销商库存压力仍存，汽车工业利

润逐步改善  (2019-05-06) 

3. 汽车及新能源行业周报（0415-0421）：

乘用车消费限制有望放宽，行业聚焦零

售维权  (2019-04-22) 
  

[Table_Summary]  一周动态点评： 

事件 1）中国汽车工业协会发布的汽车工业产销数据，4 月我国汽车产销量分

别为 205.2 万辆和 198.1 万辆，分别同比下降 14.5%和 14.6%，跌幅有所扩大。 

新能源方面，4 月份产销分别为 10.2 万辆和 9.7 万辆，同比分别增长 25%和

18.1%，受新能源商用车销量下滑及汽车需求整体放缓的影响，增速下降。商

用车方面，产销分别完成 39.2 万辆和 40.6 万辆，同比分别下降 1.8%和增长

0.1%，好于行业水平。 

受 2019 年 7 月各地方提前实施国六排放标准、中美贸易摩擦影响，以及国家

消费刺激政策未来有预期出台等因素的综合扰动，车市观望情绪明显转浓，终

端汽车消费真实需求或被压制，导致市场持续趋弱。我们认为随着时间窗口的

不断临近，以及各种催化剂在下半年陆续落地，车市销量在下半年大概率迎来

反转。 

事件 2）近期宏观经济月度数据密集出炉，基建和地产投资仍然保持较快增长，

汽车产业工业增加值及社零数据落后国民经济整体水平 

国家统计局发布宏观经济数据，2019 年 1—4 月份，全国共完成固定资产投资

（不含农户）155747 亿元，同比增长 6.1%，环比回落 0.2 个百分点，同比提

高 0.2 个百分点。其中基础设施投资增速继续保持增长，1—4 月份累计同比增

长 4.4%；房地产开发方面增速较快，1—4 月累计同比增长达到 11.9%；制造

业投资整体稳定，结构优化。 

工业生产方面，4 月规模以上工业增加值环比稳增 0.4%，同比实际增长 5.4 %，

同比增速比 3 月份回落 3.1 个百分点。分行业看，汽车制造业同比下降 1.1%。

消费方面，4 月社会消费品零售总额 30586 亿元，同比名义增长 7.2%（扣除价

格因素实际增长 5.1%）。其中，限额以上单位消费品零售额 11120 亿元，增长

2.0%。其中汽车类商品实现零售总额 3054 亿元，同比下降 2.1%，低于整体消

费增长水平。 

 一周复盘：上周沪深 300 下跌 2.19%，SW 整车板块下跌 3.8%，SW 汽车零部

件板块下跌 4.36%，SW 汽车服务板块下跌 4.5%。WI 新能源汽车指数下跌 4%，

WI 智能汽车指数下跌 3.98%。 

 投资建议：1）中国重汽：行业超长景气周期，国企改革明确向上；2）长安汽

车：“主力车型换代+林肯国产”强产品周期将至，否极泰来；3）长城汽车：产

品矩阵完善，公司销量持续显著优于行业表现，竞争力强化；4）潍柴动力：经

营业绩全面向好，商用动力龙头厚积薄发；5）比亚迪：新能源龙头，景气度向

上；6）福耀玻璃：优质奶牛型企业，扩张、分红两不误；7）上汽集团：自主

给力，合资回暖，发展稳健的带盾骑士。 

 风险提示：宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。 
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1 一周动态点评 

事件 1： 

5 月 13 日，中国汽车工业协会发布的 4 月份汽车工业产销数据，1-4 月国内汽车累计产

销 838.9 万辆和 835.3 万辆，同比下降 11%和 12.1%。其中 4 月份，我国汽车产销量分别为

205.2 万辆和 198.1 万辆，分别同比下降 14.5%和 14.6%，跌幅有所扩大。 

新能源方面，4 月份产销分别为 10.2 万辆和 9.7 万辆，同比分别增长 25%和 18.1%，

受新能源商用车销量下滑及汽车需求整体放缓的影响，增速下降。商用车方面，产销分别完

成 39.2 万辆和 40.6 万辆，同比分别下降 1.8%和增长 0.1%，好于行业水平。 

受 2019 年 7 月各地方提前实施国六排放标准、中美贸易摩擦影响，以及国家消费刺激

政策未来有预期出台等因素的综合扰动，车市观望情绪明显转浓，终端汽车消费真实需求或

被压制，导致市场持续趋弱。我们认为随着时间窗口的不断临近，以及各种催化剂在下半年

陆续落地，车市销量在下半年大概率迎来反转。 

事件 2： 

近期宏观经济月度数据密集出炉，基建和地产投资仍然保持较快增长，汽车产业工业增

加值及社零数据落后国民经济整体水平。 

国家统计局发布宏观经济数据，2019 年 1—4 月份，全国共完成固定资产投资（不含农

户）155747 亿元，同比增长 6.1%，环比回落 0.2 个百分点，同比提高 0.2 个百分点。其中

基础设施投资增速继续保持增长，1—4 月份累计同比增长 4.4%；房地产开发方面增速较快，

1—4 月累计同比增长达到 11.9%；制造业投资整体稳定，结构优化。 

工业生产方面，4 月规模以上工业增加值环比稳增 0.4%，同比实际增长 5.4 %，同比增

速比 3 月份回落 3.1 个百分点。分行业看，41 个大类行业中有 33 个行业增加值保持同比增

长。其中，汽车制造业同比下降 1.1%。消费方面，4 月社会消费品零售总额 30586 亿元，

同比名义增长 7.2%（扣除价格因素实际增长 5.1%）。其中，限额以上单位消费品零售额 11120

亿元，增长 2.0%。其中汽车类商品实现零售总额 3054 亿元，同比下降 2.1%，低于整体消

费增长水平。 

2 一周复盘 

上周沪深 300 下跌 2.19%，SW 整车板块下跌 3.8%，SW 汽车零部件板块下跌 4.36%，

SW 汽车服务板块下跌 4.5%。WI 新能源汽车指数下跌 4%，WI 智能汽车指数下跌 3.98%。 
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图 1：SW 整车板块涨跌幅前五个股  图 2：SW 汽车零部件板块涨跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 3：SW 汽车服务板块跌幅前五个股  图 4：WI 新能源汽车板块跌幅前五个股 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

图 5：WI 智能汽车板块跌幅前五个股  图 6：港股汽车板块重点公司涨跌幅 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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图 7：海外汽车板块重点公司涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

3 行业数据 

根据乘联会公布的 2019 年 5 月份周度数据来看，乘用车日均零售数量为 3.4 万台/日，

同比增速为-23.6%；对应厂家批发销量为 2.6 万台/日，同比增速为-43.9%。 

图 8：乘用车零售端 5 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 
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图 9：乘用车批发端 5 月周度日均销量（台） 

 
数据来源：乘联会，西南证券整理 

 

4 行业新闻 

（1）北汽集团欲收购戴姆勒公司(Daimler AG)4%-5%的股份，以确保其对双方在中国

成立的合资公司北京奔驰汽车的投资稳定。北汽集团已于今年初告知戴姆勒其想购入股份的

计划。北汽集团已开始在二级市场建仓戴姆勒股票。戴姆勒上周五收盘价 650 亿美元计算，

收购 5%的股份约花费 34 亿美元。德国监管机构的备案文件并未将北汽集团作为戴姆勒的重

要股东。而德国收购规则允许买方在监管机构需要披露信息之前收购至多 3%的股份。2018

年初，吉利集团曾购入戴姆勒 9.69%股份。 

（2）捷豹路虎(JAGUAR LAND ROVER)公布 2019 年 4 月份销售情况。本月捷豹路虎

销售 39185 辆，与去年同比下降了 13.3%。其中，路虎销量 27723 辆，同比减少 13.1%；

捷豹销量 11462 辆，同比减少 13.7%。本月中国销售额下降了 45.7%。 

（3）Bose 汽车系统公布了首套为吉利汽车打造的音响系统——为“高阶运动 SUV”

吉利星越专属定制 12 扬声器 Bose 高级音响系统。这是全球最富盛名的音响品牌之一的

Bose 与吉利的首次合作。搭载 Bose 高级音响系统的吉利星越已于 5 月 10 日正式上市，全

面开启销售。 

（4）日产汽车公司(Nissan Motor)为恢复业绩，将在全球裁员 4800 人，未透露各国家

和地区的具体情况。将投放全部主力车型的新款，把全球销量中的电动车占比提升至 30%。

力争改善在美收益，提高利润率。组成企业联盟的法国汽车巨头雷诺正就经营合并征询日产

意见。社长西川广人称，与雷诺董事长盛纳德之间“就现在并不是展开这一讨论的时期达成

了一致”；日产汽车公司(NISSAN)基本决定社长兼 CEO 西川广人在 6 月的定期股东大会后

继续留任。与日产组成企业联盟的法国汽车巨头雷诺的 CEO 蒂埃里-波洛雷将成为日产新董

事。公司在 15 日召开的临时董事会上内定了上述人事安排。新体制下共有 11 名董事，外部

董事占一半以上，为 6 人。来自雷诺的董事中，4 月被选为日产董事的雷诺董事长盛纳德留

任，加上波洛雷共 2 人。 

（5）德国大众(Volkswagen)确定重启 3 月决定延期的卡客车部门的上市准备。将在夏

季前进行 IPO(首次公开募股)。大众为了把经营资源集中于乘用车，将瑞典斯堪尼亚汽车
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(Scania AB)和德国MAN Energy Solutions等涉足大型商用车业务的部门更名为TRATON集

团。自 2018 年起推进上市准备工作，曾预定 2019 年春季上市，但由于市场环境恶劣，停

止了上市准备。德国大众还宣布启动纯电动汽车(EV)用电池的自主生产。将投资近 10 亿欧

元，在德国西部的萨尔茨吉特进行生产。 

（6）特斯拉(Tesla)将 Model 3 所有车型价格提高 400 美元。在特斯拉网站上，最便宜

的 Model 3 售价 39500 美元。而经过此次涨价，特斯拉网站上最便宜的 Model 3 售价已达到

39900 美元；特斯拉方面宣布，预计今年年底其 V3 超级充电桩将正式进入中国市场，中国

将是继美国后第二个引入 V3 超级充电桩的国家。V3 超级充电桩支持高达 250kW 的峰值充

电功率，在这种充电速度下，以 Model 3 长续航版为例，5 分钟所充电量可行驶 75 英里(约

合 120 公里)。 

（7）汽车和工业产品供应商舍弗勒集团(Schaeffler)在越南边和市的新工厂开业。舍弗

勒投入了 4,500 万多欧元用于该工厂的建设。新工厂地处越南南部边，距胡志明市约 50 公

里，是舍弗勒全球最现代化的生产工厂之一。它将取代现有工厂，生产各类用途的工业轴承

和零部件。新工厂生产的产品将供应给农业、建筑和采矿、输电、食品加工、纺织、造纸、

钢铁、水泥和摩托车等各工业领域的客户。 

（8）韩国现代汽车集团的零部件子公司现代坦迪斯(HYUNDAI TRANSYS)与比亚迪签

署谅解备忘录加强战略合作伙伴关系。根据协议内容，比亚迪在新车项目初期开发阶段将优

先考虑采用现代坦迪斯的零部件。现代坦迪斯今后将扩大对比亚迪的双离合自动变速、无级

变速器和混合动力变速器等变速器产品的供给。 

（9）宁德时代与沃尔沃汽车(Volvo Cars)签订动力电池合作协议。宁德时代成为沃尔

沃电动汽车电池全球合作伙伴之一，为其下一代电动车型及极星(Polestar)车型提供可靠动力。

此份亿元订单约定了宁德时代将在全球范围内，为沃尔沃即将推出的汽车开发平台 SPA2 平

台，以及已广获认可的 CMA 平台供应全平台电池模组。 

（10）韩国能源企业 SK 创新(SK innovation)计划继在中国常州工厂后新建电池生产

工厂。SK 创新决定投资 5799 亿韩元(约合人民币 33.7 亿元)，在中国当地新设法人兴建电

池厂。新厂选址和规模等详细投资计划尚未敲定。SK 创新今后还将继续在美国、中国、匈

牙利等全球主要据点投资，争取到 2022 年确保 600 亿瓦时的产能。 

（11）全球技术与服务供应商博世集团(Bosch Group)2018 年在华业绩继续保持历史

高位，实现销售额 1126 亿元人民币(约合 144 亿欧元)，同比增长近 2.5%。2018 年，中国

市场为博世集团贡献了 18%的销售额。目前博世在中国拥有近 60 家公司，约 6 万名员工，

在 38 个生产基地和 27 个技术中心为中国市场创造先进的技术和解决方案。 

（12）根据彭博新能源财经(BNEF)发布的报告，全球电动公交车队在 2018 年增长了约

32%，其中绝大多数都在中国。截至去年年底，全球近 42.5 万辆电动公交车中，约有 42.1

万辆在中国。BNEF 估计，这一数字占到中国公交车总量的 18%。据 BNEF 统计，欧洲只有

2250 辆电动公交车。美国更少，只有 300 辆。 

（13）丰田汽车公司(Toyota Motor )已朝着向新加坡“Grab”和印度“Ola”等世界网

约车巨头提供自动驾驶技术的方向展开了探讨。设想的是面向私家车有偿载客的“共享座驾”

(Ride Share)车辆，提供与美国网约车巨头“优步科技”等联合开发的系统。 

（14）美国安全调查人员 5 月 16 日称，在 3 月份发生的一起特斯拉(Tesla Inc.)致命车
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祸中，司机自动辅助驾驶功能处于启动状态，且没有探测到司机的双手放在方向盘上。在特

斯拉尝试为汽车增添更多自动化功能之际，这一发现可能使其 Autopilot 系统面临更严格的审

查。特斯拉称，Autopilot 系统并非自动驾驶功能，用户仍必须保持警惕并负责掌控汽车。但

专家指出，特斯拉未能采取足够措施，确保控制方向盘和加速的 Autopilot 系统不被误用。 

5 重点公告汇总 

表 1：一周重点公司公告汇总 

公司名称 公告内容 

雷迪克 全资子公司拟参与竞拍位于桐乡市经济开发区国有建设用地使用权，建设汽车零部件产业化基地 

浩物股份 国有股份无偿划转完成过户登记，公司控股股东由浩物机电变更为浩翎汽车，实际控制人仍为天津市国资委 

八菱科技 

公司控股股东杨竞忠、顾瑜夫妇于拟以协议转让方式将持有的占公司股总股本的 11%的股份转让给车行天下，若至

2019 年 6 月 15 日车行天下未能筹集到本次股份收购资金，协议有效期满后如双方未对股份转让协议进行延期，则本

次交易存在不能达成的风险 

庞大集团 北京冀东丰汽车销售服务有限公司向河北省唐山市中级人民法院提出对公司进行重整的申请 

钱江摩托 
公司董事会同意将所持机器人公司 39%股权转让给爱仕达公司， 转让价格为人民币 13,728 万元。本次股权转让完成

后，机器人公司的股权结构将变更为爱仕达公司占 90%，哈尔滨博强公司占 10% 

新日股份 子公司湖北新日电动车有限公司获得摩托车生产资质 

德尔股份 拟以自有资金在江苏省常州市投资设立全资子公司，注册资本为人民币 100 万元 

长安汽车 根据《股票期权激励计划（草案修订稿）》及相关规定，公司将注销 950.34 万份股票期权 

苏奥传感 
2018 年限制性股票激励计划首次授予部分第一个解锁期解锁条件成就，符合解锁条件的激励对象共计 138 人，本次

限制性股票解锁数量为 158.76 万股，占公司目前股本总额的 0.72% 

东方时尚 
拟终止参与投资设立产业并购基金，同时调整公开发行可转债方案，发行规模从不超过人民币 71,000 万元调减为不

超过人民币 42,800 万元 

广汇汽车 
2019 年 1 月 18 日，公司完成回购股份 34,007,932 股。经申请，公司已回购注销股份完成工商变更登记。因此，公

司股份总数由 821,763 万股减少至 818,362 万股，公司注册资本由人民币 821,763 万元减少至 818,362 万元 

华阳集团 控股子公司华阳数码特获得高新技术企业证书，有效期三年 

st 天雁 

2019 年 5 月 15 日，公司全资子公司天雁有限收到《关于兵器装备集团财务有限责任公司增资项目的批复》，兵装集

团财务公司增资扩股工作现进入股东认购出资阶段。天雁有限以人民币 2.13 元/股的价格，认购财务公司增资扩股 757

万股股份，总计 1612.41 万元。增资完成后，公司持有财务公司 2457 万股股份，持股比例仍为 0.81% 

广汇汽车 
为了充分发挥各方资源优势，公司将与长安汽车、中汽协及腾讯科技在渠道、新营销、二手车等领域积极开展合作，

特别是新营销、智慧门店的探索和推进，从而加快公司向新时代汽车经销商的转型升级 

天成自控 公司收到天台县科技局拨付的“2019 年第二批省科技发展专项资金”350 万元 

新泉股份 在福建宁德投资设立全资子公司，注册资金 1,000 万元 

江淮汽车 

在北京市生态环境局召开的听证会上，针对公司不存在对污染控制装置以次充好，冒充排放检验合格产品出厂销售的

行为和动机，不符合相应的行政处罚条件，作了详细的听证陈述和申辩，最终处理意见尚需等待北京市生态环境局的

通知 

ST 银亿 公司收到涉诉材料，系胜麒麟、银亿集团、公司与原告五矿信托的金融借款合同纠纷，涉及金额 343,072,305.56 元 

比亚迪 董事会同意对参股公司腾势新能源增资 1.5 亿元，增资完成后，公司持有腾势新能源的股权比例保持为 50% 

江淮汽车 陈颀先生因个人原因，辞去公司董事职务 

隆盛科技 公司第一期员工持股计划已完成股票购买，占公司总股本 2.58%，成交金额 34,467,124.92 元 
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公司名称 公告内容 

众泰汽车 宋嘉先生因个人原因，辞去公司董事、副董事长及董事会下属专门委员会委员相关职务 

浩物股份 公司旗下合伙企业出资 1,200 万元与中铝租赁、东粮欣瑞、骏鑫通途共同投资设立天津骏鑫轻量化科技有限公司 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

表 2：一周行业公司 4 月销量月报汇总 

公司名称 公告内容 

亚星客车 2019 年 4 月份客车销量 434 台，同比增长 103%；1-4 月累计销量 1095 台，累计同比增长 79% 

力帆股份 2019 年 4 月份摩托车销量 44323 台，同比减少 34.2%；1-4 月累计销量 179364 台，累计同比减少 21.8% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

宏观经济或低于预期；乘用车零售市场复苏程度或低于预期。
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