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 行业要闻及简评：1）等保 2.0 标准正式发布，意味着《网络安全等级保

护条例》即等保 2.0 的正式发布也已渐行渐近。等保 2.0 政策强调了要将

监管范围扩大到云计算、工控系统等新兴业态，未来可发展的空间非常大，

网络安全行业迎来新一轮发展机遇；2）中共中央办公厅、国务院办公厅

印发《数字乡村发展战略纲要》，数字经济已成为我国经济发展的重要驱

动力，国家推进数字乡村发展战略，将加快我国农业农村现代化发展；3）

工信部编制 2019 年智能网联汽车标准化工作要点，全面开展自动驾驶相

关标准研制，将进一步推动我国自动驾驶产业的未来发展。 

 重要投融资事件：1）同方股份拟将持有的辰安科技 12,150,000 股股份全

部转让给清华控股，双方同意目标股份每股转让价格为 51.61 元/股，股

份转让价款共计 627,061,500 元；2）迪威迅拟以发行股份及支付现金相

结合方式收购交易对方周鸣华等持有的双赢伟业 75.3977%股权，同时拟

向不超过 5 名符合条件的特定对象非公开发行股份募集配套资金；3）汇

金股份拟与河北盘龙出资设立石家庄汇金供应链管理有限公司（以下简称

“标的公司”），标的公司注册资本为 5,000 万元人民币，其中公司以自

有或自筹货币资金出资 3,500 万元，持有标的公司 70%的股权，河北盘

龙以货币资金出资 1,500 万元，持有标的公司 30%的股权。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下跌 3.81%，沪深 300 指数下跌

2.19%，前者跑输后者 1.62 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 43.93。计算机行业 207 只 A 股成份股中，36 只股价上涨，2 只

持平，169 只下跌，表现不佳。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数下跌 3.81%。行业指数已连续四周

下跌，市场情绪偏向低风险偏好。经过连续四周回调之后，计算机行业市

盈率已回撤至 43.93 的合理水平，一些景气度较高的细分领域已具有较好

的投资机会。根据我们对计算机行业上市公司 2018 年度业绩的分析，云

计算、安全可控、工业互联网、医疗信息化景气度高，值得重点关注。推

荐用友网络、东方国信、启明星辰、中科曙光、四维图新、华宇软件、卫

宁健康，建议关注中国软件、太极股份。 

 风险提示：1） 政策风险：如后续政策落地情况不及预期，可能影响相关

企业利润释放；2）下游需求风险：如下游政企客户因财力受限致 IT 支出

下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术风险：如新一代信

息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企业发展；4）商誉

风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚难以排除大规模

商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1、等保 2.0 标准正式发布 

5 月 13 日，国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会召开新闻发布会，《信息安全技术网络

安全等级保护基本要求》等国家标准正式发布。（国家市场监督管理总局网站 5/13） 

简评：随着《信息安全技术网络安全等级保护基本要求》等国家标准的发布，等保 2.0 标准正式落

地，意味着《网络安全等级保护条例》即等保 2.0 的正式发布也已渐行渐近。等保 2.0 的推出会拉

动整个网络安全市场的需求，在新兴安全领域的作用更为明显。等保 2.0 政策强调了要将监管范围

扩大到云计算、工控系统等新兴业态，未来可发展的空间非常大，网络安全行业迎来新一轮发展机

遇。 

2、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《数字乡村发展战略纲要》 

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《数字乡村发展战略纲要》，并发出通知，要求各地区

各部门结合实际认真贯彻落实。（中国政府网站 5/16） 

简评：当前，我国数字经济发展势头强劲。根据中国信通院数据，2018 年，我国数字经济总量达 31.3

万亿元，数字经济对 GDP 增长贡献率达 67.9%，数字经济已成为我国经济发展的重要驱动力。国

家推进数字乡村发展战略，将加快我国农业农村现代化发展。 

3、工信部编制 2019 年智能网联汽车标准化工作要点 

工业和信息化部装备工业司组织全国汽标委编制了 2019 年智能网联汽车标准化工作要点。主要内容

包括：（一）落实标准体系建设指南，动态完善标准体系；（二）系统布局技术领域，加快重点标准

制修订；（三）履行国际协调职责，加强标准交流与合作。 

简评：工信部编制 2019 年智能网联汽车标准化工作要点，全面开展自动驾驶相关标准研制，将进一

步推动我国自动驾驶产业的未来发展，加速我国 L3 级自动驾驶汽车的落地。 

 

二、 重要投融资事件 

【同方股份】公司拟将持有的辰安科技 12,150,000 股股份全部转让给清华控股，双方同意目标股份

每股转让价格为 51.61 元/股，股份转让价款共计 627,061,500 元。（公司公告 5/14） 

【迪威迅】公司拟以发行股份及支付现金相结合方式收购交易对方周鸣华、李瑞林、邱翠萍、冼燃、

众赢载德、芜湖久安、晋远丰源、夏云、范广宇、金元三号、久安投资、久安股权、长沙索特、刘

建伟、黄永凯持有的双赢伟业 75.3977%股权，同时拟向不超过 5 名符合条件的特定对象非公开发

行股份募集配套资金。本次交易前，公司未持有双赢伟业的股权；本次交易完成后，公司将持有双

赢伟业 75.3977%的股权，双赢伟业成为公司的控股子公司。（公司公告 5/16） 

【汇金股份】公司拟与河北盘龙出资设立石家庄汇金供应链管理有限公司（以下简称“标的公司”），

标的公司注册资本为 5,000 万元人民币，其中公司以自有或自筹货币资金出资 3,500 万元，持有

标的公司 70%的股权，河北盘龙以货币资金出资 1,500 万元，持有标的公司 30%的股权。标的公

司为公司控股子公司。（公司公告 5/17） 
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三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 3.81%，沪深 300 指数下跌 2.19%，计算机行业指数跑输 1.62pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 27.64%，沪深 300 指数累计上涨 21.19%，计

算机行业指数累计跑赢 6.45pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现  图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 
资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 43.93。上周，计算

机行业 207 只 A 股成份股中，36 只股价上涨，2 只持平，169 只下跌，表现不佳。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 迪威迅 20.97  13.49  1 *ST 索菱 -19.23  26.70  

2 思维列控 18.98  21.53  2 金证股份 -14.60  24.18  

3 华胜天成 16.50  104.97  3 科蓝软件 -13.97  36.34  

4 同为股份 9.84  67.08  4 拉卡拉 -13.35  111.84  

5 新晨科技 8.57  98.95  5 正元智慧 -12.94  24.32  

6 诚迈科技 7.10  39.12  6 久远银海 -12.79  4.11  

7 浩丰科技 6.72  12.63  7 奥飞数据 -11.94  17.56  

8 同有科技 5.86  41.69  8 南威软件 -11.66  9.21  

9 科创信息 5.08  23.45  9 金财互联 -10.56  15.90  

10 神州信息 5.06  8.01  10 恒华科技 -10.46  10.34  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：行业市盈率已回撤至合理水平。上周，申万计算机行业指数下跌 3.81%。行业指数已连

续四周下跌，市场情绪偏向低风险偏好。经过连续四周回调之后，计算机行业市盈率已回撤至 43.93

的合理水平，一些景气度较高的细分领域已具有较好的投资机会。 

投资策略：关注景气度较高的细分领域。根据我们对计算机行业上市公司 2018 年度业绩的分析，

云计算、安全可控、工业互联网、医疗信息化景气度高，值得重点关注。 
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相关标的：推荐用友网络、东方国信、启明星辰、中科曙光、四维图新、华宇软件、卫宁健康，建

议关注中国软件、太极股份。 

 

五、 风险提示 

1） 政策落地情况不及预期：十九大以来，支持信息技术发展与应用的政策密集出台，如后续政策

落地情况不及预期，可能影响相关企业利润释放； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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