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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

 整体：上周（20190513-20190519），沪深 300 涨跌幅为-2.19%，创业

板涨跌幅为-3.34%，汽车行业涨跌幅为-3.84%，在中信一级 29 个行业排名

第 25 位。 

 细分行业： 客车以-2.01 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-4.82 %

的周涨跌幅排行最后。 

 概念板块： 乙醇汽油、汽车后市场分别以 0.97 %、-1.66 %的周涨跌

幅排行最前，智慧停车、电动物流车指数行业分别以-4.89 %、-4.75 %的

周涨跌幅排行最后。 

 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190513-20190519）30 只个股实现

正收益。其中，光洋股份以 23.22 %的涨跌幅排行首位，圣龙股份以

-17.00 %的涨跌幅排行最后。 

 估值：截至 2019 年 5 月 17 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

23.34，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.07。  

行业动态 

 新车上市（详细内容见正文） 

 行业要闻（详细点评见正文） 

1、 江苏 7 月 1 日起全面实施机动车排放国六标准； 

2、 2019 年智能网联汽车标准化工作要点发布，部署智能网联汽车发展； 

3、 交通运输新业态用户资金管理办法 6 月起施行，企业应建立用户预付资

金备付金制度； 

4、 2019 年新能源汽车标准化工作要点发布，明确五项工作重点； 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

本周回顾 

 市场方面，本周汽车行业与沪深整体仍维持震荡下行趋势。车市方面，

5 月 13 日，中国汽车工业协会发布的 4 月份汽车工业产销数据显示，4 月

份，我国汽车产销量分别为 205.2 万辆和 198.05 万辆，分别同比下降 14.45%

和 14.61%，我们分析，由于去年 1-5 月属于销量加速上升时期，今年 4、5
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月的汽车销量相比顶峰时刻略有下滑可以理解。政策方面，继续完善新能

源汽车、智能汽车的标准，使其可以在健康的轨道上发展。 

投资建议 

 短期来看，电动客车的补贴推出将短期刺激客车股票上涨，乘用车销

量有止跌回暖的趋势，推荐关注客车板块以及乘用车板块。概念板块中，

燃料电池补贴未定，或许会有超预期表现，同时新能源、智能汽车的政策

陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，建议关注乙醇汽油、充电

桩、智能汽车。 

 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行

业竞争加剧，未来市场仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，

汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚或估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、长安汽车； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份、潍

柴动力； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190513-20190519），沪深 300 涨跌幅为-2.19%，创业板涨跌幅为-3.34%，汽车行业涨跌幅为-3.84%，

在中信一级 29 个行业排名第 25 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190513-20190519）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中客车以-2.01 %

的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-4.82 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190513-20190519）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、汽车后市场分别以

0.97 %、-1.66 %的周涨跌幅排行最前，智慧停车、电动物流车指数行业分别以-4.89 %、-4.75 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190513-20190519）30 只个股实现正收益。其中，光洋股份以 23.22 %的涨跌幅排行首位，

圣龙股份以-17.00 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业
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涨跌幅排名前三的个股。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 5 月 17 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 23.34，新能源汽车的 PE(TTM)为 23.07。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

 江苏 7 月 1 日起全面实施机动车排放国六标准 

江苏省政府发布《江苏省人民政府关于实施国家第六阶段机动车排放标准的通告》（（苏政发〔2019〕

33 号）），7 月 1 日起，江苏省所有销售和注册登记的新生产轻型汽车应当符合或严于机动车排放标准 6a 阶

段要求。通告表示，为贯彻落实国务院《打赢蓝天保卫战三年行动计划》和《江苏省打赢蓝天保卫战三年

行动计划实施方案》，有效减少机动车排气污染，持续改善大气环境质量，切实保障人民群众身体健康，根

据《中华人民共和国大气污染防治法》和《江苏省机动车排气污染防治条例》有关规定，江苏省将全面实

施国家第六阶段机动车排放标准。 

（信息来源：wind，江苏省政府网站） 

点评：我国明确，2019 年 7 月 1 日起，重点区域、珠三角地区、成渝地区提前实施机动车国六排放标

准。珠三角、京津冀区域部分省市也已明确提前执行国六标准的时间表。江苏省提前实施国六 b 标准一方

面是对国家政策的响应，另一方面，随着政策推进，有望助力拥有相关供应能力的车企扩大竞争优势、提

升市占率，刺激整车厂加快提升相关布局，引导汽车行业产品升级、结构优化。 

 2019 年智能网联汽车标准化工作要点发布，部署智能网联汽车发展 

5 月 15 日，工信部装备工业司组织全国汽标委编制了 2019 年新能源汽车标准化工作要点。为深入贯彻

落实党中央、国务院关于建设制造强国的战略部署，积极创新、探索标准化工作新模式，动态完善、统筹

推进标准体系建设，加快重点领域关键急需标准制定，加强国际标准法规协调与产业协作，工业和信息化

部装备工业司组织全国汽标委编制了 2019 年智能网联汽车标准化工作要点。主要内容包括：一、落实标准

体系建设指南，动态完善标准体系；二、系统布局技术领域，加快重点标准制修订；三、履行国际协调职

责，加强标准交流与合作。 

（信息来源：工信部） 

点评：此次工作要点强调对相关体系的建设和标准的制定。随着智能网联汽车领域快速发展，一方面

汽车智能化已经逐渐成为了消费者购车时的影响消费者决策的重要因素之一，另一方面汽车智能网联化发

展有望带动汽车领域技术变革，并推动传感器等关键领域需求量提升。随着工作重点不断推进，有望引导

行业持续、健康地发展，并带动产业链上重点上市公司业绩提升。 
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 2019 年新能源汽车标准化工作要点发布，明确五项工作重点 

5 月 15 日，工信部装备工业司组织全国汽标委编制了 2019 年新能源汽车标准化工作要点。为深入贯彻

落实党中央、国务院关于建设制造强国的战略部署，切实把握产业融合发展趋势，持续优化新能源汽车标

准体系，突出抓好重点急需标准的研究与制修订工作，工业和信息化部装备工业司组织全国汽标委编制了

2019 年新能源汽车标准化工作要点。主要内容包括：一、优化标准体系，推动标准创新发展。二、研究重

点领域，满足产业发展需求，其中重点领域包括电动汽车安全领域、电动汽车能耗领域、燃料电池电动汽

车领域、充电设施及加氢系统领域、动力电池回收利用领域。三、强化国际参与，提升国际影响力。 

（信息来源：工信部） 

点评：工作要点明确了 2019 年新能源汽车标准化工作中的五项重点领域。一是随着电动汽车快速发展，

补贴逐步退坡，电动汽车如何在退坡后持续稳定地发展值得关注，再加上近期电动汽车事故频出，电动汽

车安全性引起关注，在此基础上，我们认为技术优势领先，且具有市占率优势的电动车生产值得关注。二

是此次将燃料电池电动汽车和加氢系统同样列为工作重点，根据相关数据我国 2018 年燃料电池汽车产量仅

1619 辆，目前已建成的加氢站仅 19 座，规模甚小，距发展目标存在颇大差距，技术难度大，成本偏高，当

前，多个地区及企业积极布局相关产业链，布局产业链的相关公司有望从中受益，尤其是研发投入大、技

术优势领先的企业值得关注。三是工作重点中强调了动力电池回收利用领域，我国新能源汽车起步较晚，

而新能源汽车动力电池使用年限为 5-8 年，预计于 2020 年左右新能源汽车的动力电池回收将成为十分广阔

的市场，在动力电池回收领域布局的上市公司值得关注。 

 交通运输新业态用户资金管理办法 6 月起施行，企业应建立用户预付资金备付金制度 

日前，交通运输部、中国人民银行、国家发展改革委、公安部、市场监管总局、银保监会 6 部门联合

印发了《交通运输新业态用户资金管理办法（试行）》，对用户资金收取、开立专用存款账户存管，以及建

立联合工作机制强化监管等方面作出具体规定，从源头防范用户资金风险、加强用户权益保障，促进交通

运输新业态健康稳定发展。 

（信息来源：政府网，交通运输部网站） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-05-18 300375.SZ 

鹏翎股份:华泰联合证券有限责任公司关于公司 2018 年度权益分派实施后调整发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的股份发行价格及发行数量之专项核查意

见 

2019-05-18 300375.SZ 
鹏翎股份:关于实施 2018 年度利润分配方案后调整发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易发行价格和发行数量的公告  

2019-05-18 300375.SZ 
鹏翎股份:北京国枫律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金年度权益分派实施完毕后调整股份发行价格和数量的法律意见书  

2019-05-18 000753.SZ 
漳州发展:关于漳州市东墩污水处理厂二期 PPP 项目进展暨签署《投资合作协议》的

公告 

2019-05-17 002863.SZ 今飞凯达:2018 年度权益分派实施公告 

2019-05-17 002056.SZ 横店东磁:2018 年度权益分派实施公告 

2019-05-17 002593.SZ 日上集团:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-17 300450.SZ 
先导智能:上海市锦天城律师事务所关于公司 2018 年限制性股票激励计划首次授予

部分第一期解除限售相关事宜的法律意见书  

2019-05-17 300450.SZ 
先导智能:关于 2018 年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第一个限售期解除

限售条件成就的公告 

2019-05-17 603089.SH 正裕工业:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-17 603179.SH 新泉股份:关于在福建宁德投资设立全资子公司的公告 

2019-05-17 600579.SH 天华院:关于按期归还部分募集资金的公告 

2019-05-16 000887.SZ 中鼎股份:关于归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

2019-05-16 600523.SH 贵航股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-16 603161.SH 科华控股:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-16 600698.SH *ST 天雁:关于全资子公司认购兵器装备集团财务有限责任公司增资的公告  
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2019-05-15 000625.SZ 长安汽车:关于部分股票期权注销完成的公告 

2019-05-15 002865.SZ 
钧达股份:中国银河证券股份有限公司关于公司使用银行承兑汇票支付募投项目资金

并以募集资金等额置换的核查意见 

2019-05-15 002865.SZ 钧达股份:关于使用银行承兑汇票支付募投项目资金并以募集资金等额置换的公告  

2019-05-15 603377.SH 东方时尚:关于前次募集资金使用情况报告 

2019-05-15 603377.SH 
东方时尚:关于上海证券交易所《关于对东方时尚驾驶学校股份有限公司签署 VR 汽

车驾驶模拟器服务合同暨关联交易事项的问询函》回复公告  

2019-05-15 603377.SH 东方时尚:关于拟终止参与投资设立产业并购基金的公告 

2019-05-15 603377.SH 东方时尚:公开发行可转换债券募集资金使用的可行性分析报告(修订稿) 

2019-05-15 600653.SH 
申华控股:华西证券股份有限公司关于上海申华控股股份有限公司重大资产购买及出

售暨关联交易之 2018 年度持续督导意见 

2019-05-15 000980.SZ 
众泰汽车:华泰联合证券有限责任公司关于公司发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易之 2018 年度持续督导意见 

2019-05-14 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-05-14 300585.SZ 奥联电子:关于限制性股票回购注销完成的公告 

2019-05-14 300473.SZ 德尔股份:关于设立常州全资子公司的公告 

2019-05-14 002592.SZ 八菱科技:关于公司控股股东,实际控制人股份转让协议的风险提示公告 

2019-05-14 300643.SZ 万通智控:重大资产购买预案(修订稿) 

2019-05-14 300643.SZ 
万通智控:中银国际证券股份有限公司关于深圳证券交易所《关于对万通智控科技股

份有限公司的重组问询函》相关问题之核查意见  

2019-05-14 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买预案(修订稿)修订说明的公告 

2019-05-14 300643.SZ 万通智控:北京德恒律师事务所关于公司重大资产重组之专项核查法律意见  

2019-05-14 603569.SH 长久物流:关于实施 2018 年度权益分派时转股连续停牌的提示性公告 

2019-05-14 600653.SH 
申华控股:海通证券股份有限公司关于上海申华控股股份有限公司重大资产出售暨关

联交易之 2018 年度持续督导意见 

2019-05-14 600877.SH *ST 嘉陵:关于公司重大资产重组实施进展情况的公告 

2019-05-14 000913.SZ 钱江摩托:关于转让所持浙江钱江机器人有限公司股权的公告(更新后) 

2019-05-14 603239.SH 浙江仙通:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-14 603166.SH 
福达股份:北京德恒律师事务所关于桂林福达股份有限公司调整首次授予限制性股票

回购价格的法律意见 

2019-05-14 603166.SH 福达股份:关于调整首次授予限制性股票回购价格的公告 

2019-05-14 000757.SZ 浩物股份:关于国有股份无偿划转完成过户登记的公告 

2019-05-14 603997.SH 继峰股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-05-14 603305.SH 
旭升股份:关于宁波旭升汽车技术股份有限公司以自筹资金预先投入募集资金投资项

目的鉴证报告 

2019-05-14 603305.SH 
旭升股份:独立董事关于使用公开发行可转换公司债券募集资金置换预先已投入募投

项目的自筹资金的独立意见 

2019-05-14 603305.SH 
旭升股份:关于使用公开发行可转换公司债券募集资金置换预先已投入募投项目的自

筹资金的公告 

2019-05-14 603305.SH 
旭升股份:海通证券股份有限公司关于宁波旭升汽车技术股份有限公司使用募集资金

置换预先投入募集资金投资项目自筹资金的核查意见  

2019-05-14 600178.SH 东安动力:关于参股公司股东拟转让股权事项进展公告 

2019-05-13 002179.SZ 中航光电:2018 年年度权益分派实施公告 
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2019-05-13 600933.SH 爱柯迪:2018 年年度权益分派实施公告 

   
数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看，电动客车的补贴推出将短期刺激客车股票上涨，乘用车销量有止跌回暖的趋势，推荐关注

客车板块以及乘用车板块。概念板块中，燃料电池补贴未定，或许会有超预期表现，同时新能源、智能汽

车的政策陆续出台，有利于新能源汽车与基础设施发展，建议关注乙醇汽油、充电桩、智能汽车。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势仍将保持一段时间，随着行业竞争加剧，未来市场仍有一定

下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三

条主线： 

一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和产品周期临近、去库存效果显著、业绩修复可期的长安汽车； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：先导智能、比亚迪。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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