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——基础化工行业周报（20190519） 

❖ 周报观点：负极材料价格“明稳暗降”，电解液平稳运行 

1）负极材料：本周锂电负极材料价格“明稳暗降”。国内高端负极产品主流价

格在 6-8万元/吨左右，中端产品主流价格在 4-6万元/吨，低端产品 2-3.5 万

元/吨，石墨化价格 1.8-2.3万元/吨。新能源汽车补给政策的下滑使得下游新

能源市场的利润有一定程度的缩减，预计会将一部分压力转嫁到上游市场。但

是由于负极材料与动力电池在使用时容错率较低，短期更换供应商的可能性不

大，因此价格暂时相对平稳。2）电解液：本周，国内磷酸铁锂电解液市场平稳

运行，价格方面稳至 40000 元/吨，上游原料溶剂及锂盐市场维持稳定，电解液

市场价格维持稳定。龙头企业持续扩产，订单情况较好，开工负荷较高；部分

中小型企业订单不多导致开工率较低，企业回款压力较大。随着电解液中低端

产能被逐步清出，行业集中度逐步提高。随着下游电池企业的扩产，电解液市

场需求量有望得到提升。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.19%，川财非金属材料指数下跌 2.26%，在 29 个行

业中排名第 18 位。子板块中，有机硅、复合肥、氨纶板块涨幅居前，涤纶、

锦纶、氟化工板块跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：名臣健康（22.63%）、

天晟新材（18.70%）、中农立华（17.20%）；跌幅前三的上市公司分别为：藏格

控股（-14.93%）、*ST尤夫（-14.92%）、科隆股份（-12.75%）。 

❖ 行业动态 

4月份化学原料和制品制造业增加值同比增长 3.4%（中化新网）； 

恒力 2000万吨炼化一体化项目全面投产（中化新网）； 

河南鼓励生物质燃料替代燃煤（中化新网）； 

东丽在华扩展水处理膜业务首家独资膜工厂落子佛山（中化新网）； 

安道麦综合方案应对草地贪夜蛾肆虐（世界农化网）； 

5月 21日起山东省对淄博等 8市危化品企业开展异地执法检查（世界农化网）； 

科迪华两款氯氟吡啶酯复配除草剂产品在土耳其获登记（世界农化网）。 

❖ 公司动态 

吉华集团（300522）：截至 2019 年 5 月 16 日，公司通过股份回购证券专用账

户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 1,367,200 股，占公司现有总股本的

1.13%，最高成交价为 17.50 元/股，最低成交价为 15.75 元/股，支付的总金额

为 22,769,028 元（不含交易费用）。上述情况符合相关法律法规要求，符合公司

既定的回购方案要求。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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一、要闻汇总 

川财观点：负极材料价格“明稳暗降”，电解液平稳运行 

负极材料：本周锂电负极材料价格“明稳暗降”。国内高端负极产品主流价格

在 6-8 万元/吨左右，中端产品主流价格在 4-6 万元/吨，低端产品 2-3.5 万元/

吨，石墨化价格 1.8-2.3 万元/吨。由于新能源汽车补给政策的下滑使得下游新

能源市场的利润有一定程度的缩减，会将一部分压力转嫁到上游市场。但是由

于负极材料与动力电池在使用时容错率较低，短期更换供应商的可能性不大，

因此价格暂时相对平稳。 

电解液：本周国内磷酸铁锂电解液价格平稳运行，价格方面稳至 40000 元/吨，

上游原料溶剂及锂盐市场维持稳定，电解液市场价格维持稳定。龙头企业扩产

中，订单情况较好，开工负荷较高，部分中小型企业由于订单不多开工率较低，

部分企业减产，企业回款压力较大。电解液中低端产能被逐步清出，行业集中

度逐步提高。随着下游电池企业的扩产，电解液市场需求量有望得到提升。 
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二、市场表现 

行业表现比较 

图1. 基础化工板块市场表现回顾  图2. 基础化工板块涨跌幅居第 18位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

  



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 7/21 

行业新闻：4月份化学原料和制品制造业增加值同比增长 3.4% 

⚫ 4 月份化学原料和制品制造业增加值同比增长 3.4%：国家统计局 5 月 15

日公布的数据显示，2019 年 4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长

5.4 %，环比增长0.37%。其中，化学原料和化学制品制造业同比增长3.4%，

橡胶和塑料制品业同比下降 0.2%。分三大门类看，4 月份，采矿业增加值

同比增长 2.9%，增速较 3 月份回落 1.7 个百分点;制造业增长 5.3%，回落

3.7 个百分点;电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 9.5%，加快 1.8 个

百分点。分经济类型看，4 月份，国有控股企业增加值同比增长 6.0%;股

份制企业增长 6.3%，外商及港澳台商投资企业增长 2.5%;私营企业增长

5.1%。分行业看，4 月份，41 个大类行业中有 33 个行业增加值保持同比

增长。其中，农副食品加工业增长 3.4%，纺织业下降 1.8%，化学原料和

化学制品制造业增长 3.4%，非金属矿物制品业增长 9.8%，黑色金属冶炼

和压延加工业增长 11.5%，有色金属冶炼和压延加工业增长 8.9%，通用

设备制造业增长 2.0%，专用设备制造业增长 2.8%，汽车制造业下降 1.1%，

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业增长 5.8%，电气机械和器材

制造业增长 7.1%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 12.4%，电

力、热力生产和供应业增长 9.1%。（中化新网） 

⚫ 恒力 2000 万吨炼化一体化项目全面投产：5 月 17 日，在国家七大石化产

业基地之一的大连长兴岛，全球领先的石油化工项目——恒力 2000 万吨/

年炼化一体化项目举行全面投产仪式。该项目是列入国务院文件的第一个

重大民营炼化项目，也是新一轮东北振兴的战略项目，从破土动工到全部

建成仅 19 个月，全流程开车投产仅 3 个月，全面达产仅半个月，创造了

世界石油化工行业工程建设速度、全流程开车投产速度和全面达产速度最

快的奇迹。中国石油和化学工业联合会会长李寿生在投产仪式上表示，恒

力集团炼化一体化项目的全面投产是我国炼油行业在高质量探索中迈出

的十分重要的一步。这个项目是民营炼化企业上规模上水平的标志性项目，

也是中国炼化行业一体化建设的一个典型项目，希望恒力集团努力把项目

建设成为高起点规划、高质量建设、高水平开车、高效率管理、高质量发

展的典范。据介绍，恒力秉承项目建设“10 年不落后”的理念，规划最先

进的加工路线，采用国际一流技术，采购全球行业质量排名前三的设备和

材料，实施最高质量标准的建设，聘请全球顶尖专家，组建“安全管理研

究院”、“技术研究院”，提升工厂本质安全和技术管理标准。在国内，恒力

首次采用沸腾床渣油加氢裂化技术，原油得到最高效加工、最充分利用，

原油利用率提高五个百分点，增产高附加值化工品多达百万吨以上。在全
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球，恒力率先应用全加氢工艺，总加氢规模高达 2700 万吨/年，可产出大

量优质的的芳烃原料;450 万吨/年芳烃联合装置，规模世界超大，可提高国

内芳烃总产量 30%，补齐芳烃供应短板，扭转长期进口的局面。（中化新

网） 

⚫ 河南鼓励生物质燃料替代燃煤：河南省政府近日印发了《河南省 2019 年

度锅炉综合整治方案》，鼓励以生物质燃料替代燃煤，减少大气中污染物排

放量，提高工业企业清洁化水平。据了解，这是继广东省之后，全国第二

个鼓励生物质燃料替代燃煤的省份。我国有着丰富的生物质资源。以生物

质作为替代能源，有利于改善环境，减少大气中的 CO2，减少“温室效应”

和根治雾霾，对节约常规能源、优化我国能源结构意义重大。为此，《河南

省 2019 年度锅炉综合整治方案》中明确提出，要鼓励生物质燃料可替代

燃煤，只要配备生物质布袋除尘器，包括国有、民营企业在内的所有企业

都可以参与其中，进行对锅炉的改造，并享受同等的优惠政策扶持。相关

企业表示，要想真正达到方案预期，一方面，生物质燃料生产企业要严格

自律，确保产品合格;另一方面，生物质锅炉的使用厂家或单位也要严格按

照要求，安装使用生物质锅炉配套的布袋除尘器。（中化新网） 

⚫ 东丽在华扩展水处理膜业务首家独资膜工厂落子佛山：近日，日本东丽株

式会社宣布，该公司将在中国广东省佛山市设立水处理膜生产企业东丽膜

科技(佛山)有限公司，扩展在华水处理膜业务。这将是东丽在北京和江苏

盐城之后，在中国设立的第三座水处理膜生产工厂，也是该公司在华首家

独资水处理膜工厂。东丽介绍，佛山的水处理膜工厂将以反渗透膜(RO)生

产为主。目前，东丽正在进行前期准备。新工厂预计将会在今年内正式动

工。关于投资金额以及拟定产能的情况，东丽并未透露。生产规模上，东

丽表示，佛山工厂会与其在北京的水处理膜生产基地，即蓝星东丽膜科技

(北京)有限公司相同。据悉，东丽的水处理膜项目将落户于南海区九江镇

临港国际产业社区，这是目前仍在建设的纺粘聚丙烯无纺布项目——东丽

高新聚化(佛山)有限公司之后，东丽在该工业园区的第二个项目。相关负

责人表示，本次水处理膜的新厂将会在无纺布项目相邻的用地上建设，通

过共享基础设施、管理系统以及共同物流等从而创建高效的运营机制。这

也是该公司选址于此的利好因素。两个项目先后签约，也意味着高标准新

材料园区即将诞生。另外，广东省正在强化产学合作，且正在有计划地推

行尖端技术的研究开发。佛山市与许多日本企业均有合作且经验丰富。这

对于东丽这样的外资企业而言，是一个可以安心入驻发展的地区。当地政

府有投资相关的优惠政策，也是东丽选择的原因。针对中国市场，该公司

认为，中国的水资源问题严峻，水处理膜市场需求来源广泛，来自于工业
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废水的处理、饮用水深度处理、污水处理、海水淡化等。在 RO 膜的全球

市场中，中国就占据了 3 成左右。显然，中国是一个很大的水处理膜市场。

东丽计划以废水回收利用的产业用途为主，针对中国内需强化生产和销售。

（中化新网） 

⚫ 安道麦综合方案应对草地贪夜蛾肆虐：根据联合国粮农组织（FAO）的最

新数据表明，2018 年 12 月，草地贪夜蛾在缅甸、泰国等地被发现。2019

年 1 月，云南首次报道了草地贪夜蛾在中国的发生，在短短几个月中便已

在广西、广东、海南等多个南方省份蔓延。并有向长江中下游、黄河流域

和华北、东北蔓延的趋势。目前，在草地贪夜蛾入侵之后，最有效的控制

手段还是在监控虫情的基础上及时通过化学药剂扑灭虫害，尽可能阻止其

进一步发生和扩散。在原发地美国，登记用于草地贪夜蛾防治比较有效的

杀虫剂是乙酰甲胺磷，在众多传统杀虫剂成分中防效表现突出，在每公顷

用有效成分 1.12 千克的情况下实现了最高的防控率。作为领先的乙酰甲

胺磷原药和制剂供应商，安道麦在中国推出的两款高含量乙酰甲胺磷固体

制剂：垄创®（92%乙酰甲胺磷可溶粒剂）、锐先®（75%乙酰甲胺磷可溶

粉剂），因其良好的品质、效果得到了广大种植者们的认可，同时具有内吸

性好、杀虫谱广、使用安全等优良特点，适合用于草地贪夜蛾的应急防控。

（世界农化网） 

⚫ 5 月 21 日起山东省对淄博等 8 市危化品企业开展异地执法检查：近日，

山东省应急管理厅发布消息，从 5 月 21 日起，山东将派出 8 个检查组利

用 10 天时间，对东营、淄博、潍坊等 8 个危险化学品生产企业数量较多

的市开展异地执法检查。省应急厅成立 8 个检查组，对 8 个危险化学品生

产企业数量较多的市开展异地重点执法检查，凡有危险化学品生产企业的

县（市、区）至少抽查 1 家，其中危化品重点县至少抽查 2 家，检查总数

不少于 10 家。（世界农化网） 

⚫ 日本 Earth Corp 在吉隆坡成立子公司，计划扩大中国和东南亚销售：东

南亚地区登革热和疟疾风险的增加推高了对驱虫剂的需求，日本领先的杀

虫剂生产商 Earth Corp 计划通过其马来西亚子公司扩大在该地区和中国

的销售。根据该公司上周发表的一份声明，Earth Corp 在吉隆坡设立了一

家全资子公司，注册资本为 550 万马来西亚林吉特（1.45 亿日元），新公

司计划于 10 月前开始运营，主要业务为在销售杀虫剂和空气清新剂和出

口业务。Earth Corp 在泰国和越南有生产和销售基地，也将向新的子公司

Earth Home Products（马来西亚）供应产品。Earth Corp 在中国设有三

个销售分公司。Earth Corp 规划部助理经理 Sohei Yamamoto 周五说，“我

们选择马来西亚是因为该国的中等收入群体在该地区有很高的可支配收
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入，印度尼西亚和菲律宾也是我们的目标，但我们打算逐步进入”。Earth 

Corp 海外销售额的目标是较去年增加 13.4%，2019 财年实现 113 亿日元

收入，2020 财年实现 150 亿日元收入。Yamamoto 表示，“如果实现 150

亿日元的海外销售额，就能达到收支平衡，2020 年以后，希望海外销售额

在五年内增长到 200 亿至 300 亿日元。”鉴于 2018 财年 1811 亿日元的销

售额低于预期，Earth Corp 将 2020 财年的整体销售目标从最初的 2000

亿日元下调至 1900 亿日元。但该公司的海外销售目标保持不变。（世界农

化网） 

⚫ 科迪华两款氯氟吡啶酯复配除草剂产品在土耳其获登记：近期，科迪华两

款产品 Agixa 和 Baxiga 在土耳其获登记，用于水稻生产。Agixa 和 Baxiga

均含 RinskorActive（氯氟吡啶酯），可帮助水稻种植者提高作物品质，获

得更高收益。氯氟吡啶酯对禾本科植物、莎草和阔叶杂草具有出色的防除

效果，对抗性杂草的防除效果也不逊色。此外，氯氟吡啶酯还具有出色的

生态毒理学和环境特征，对用户、消费者和其他人安全。使用该产品有助

于种植者进行更高效管理，获得更高作物产量及品质和更多贸易机会。

Agixa 是唯一一款氯氟吡啶酯和氰氟草酯预混产品，防治杂草谱广，且杂

草防除效果更佳，对千金子草和次生草防效更佳；Baxiga 是唯一一款氯氟

吡啶酯和五氟磺草胺的预混产品，对蓼属植物和三棱草防效更佳。Agixa 和

Baxiga 两产品是抗性管理策略的不二选择，将会被广泛使用。氯氟吡啶酯

是科迪华开发的一款新型芳基吡啶甲酸酯除草剂，在全球的直播稻、移栽

稻以及其他类型水稻田中均可使用。氯氟吡啶酯是科迪华继 Arylex Active

后开发的第二款芳基吡啶甲酸酯类除草剂。2018 年，氯氟吡啶酯荣获美国

化学学会绿色化学研究所颁发的“绿色化学挑战奖”。（世界农化网）  
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公司新闻：滨化股份子公司氢能源项目成功试车 

⚫ 滨化股份（601678）：公司控股子公司山东滨华氢能源有限公司投资建设

的氢能源项目，已顺利打通全部流程，并于 2019 年 5 月 8 日将精制氢

气第一次充入长管车内。后续公司将不断对装置进行调整优化，逐步实现

项目达产达标。公告称，氢能源项目将公司氯碱装置副产的氢气经过一级

压缩升压，净化脱除杂质后达到氢燃料电池车用动力氢的质量标准，进一

步压缩后充装到长管拖车，再运输到加氢站为燃料电池车加注清洁燃料。

项目拟分两期建设，一期实现氢气充装量 1000Nm³/h，二期可再增加氢气

充装量 12000Nm³/h。 

⚫ 德方纳米（300769）：公司全资子公司佛山市德方纳米科技有限公司于近

日收到广东省科学技术厅、广东省财政厅、国家税务总局广东省税务局联

合颁发的《高新技术企业证书》，证书编号为 GR201844002978，发证时

间为 2018 年 11 月 28 日，有效期为三年。佛山德方再次通过国家高新技

术企业认定，是对佛山德方的技术实力和研发能力的充分肯定，也是公司

综合实力的体现，有助于公司进一步落实未来发展战略，持续提升公司的

创新能力和综合竞争力，对公司未来的经营发展产生积极影响。 

⚫ 日科化学（300214）：公司收到控股股东济南鲁民投金湖投资合伙企业（有

限合伙）之一致行动人鲁民投基金管理有限公司的通知，获悉鲁民投基金

通过其管理的基金“鲁民投点金一号私募证券投资基金”，自 2019 年 03

月 19 日至 2019 年 05 月 08 日期间，通过深圳证券交易所交易系统合计

增持公司股份 2,953,800 股，占公司总股本的 0.69%。 

⚫ 安诺其（300067）：截至 2019 年 4 月 30 日，公司累计通过股票回购专用

证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 5,788,460 股，占公司目前总

股本的比例为 0.80%，最高成交价为 5.03 元/股，最低成交价为 4.33 元/

股，支付的总金额为 26,951,063.50 元（不含交易费用）。本次回购符合公

司股份回购方案及相关法律法规的要求。 

⚫ 硅宝科技（300019）：截至 2019 年 4 月 30 日，公司通过回购专用证券账

户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 3,559,600 股，占公司总股本的

1.08%，最高成交价为 6.20 元/股，最低成交价为 5.86 元/股，支付的总金

额为 21,510,733.96 元（不含交易费用）。 

⚫ 德威新材（300325）：公司近日收到公司董事戴红兵先生出具的《股份减

持计划通知书》，拟于本公告披露之日起十五个交易日后的六个月内以集

中竞价或大宗交易方式减持其所持公司股份合计不超过 688,312 股，占公
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司总股本比例不超过 0.068%。 

⚫ 利安隆（300596）：截至 2019 年 5 月 7 日收盘，聚鑫隆先后通过集中竞

价减持公司股份 610,500 股（占公司总股本 0.339%）；圣金隆先后通过集

中竞价减持公司股份 899,700 股（占公司总股本 0.5%）、通过大宗交易方

式减持公司股份 1,800,000 股（占公司总股本 1%）。 

⚫ 回天新材（300041）：截至 2019 年 4 月 30 日，公司以集中竞价交易方式

共计回购公司股份 5,368,124 股，占公司总股本的 1.26%，最高成交价为

7.967 元/股，最低成交价为 6.23 元/股，支付的总金额为 36,095,709.87

元（不含交易费用）。符合公司既定回购股份方案。  
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三、主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 

 

风险提示 

宏观经济超预期波动风险 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求进一步恶化，化工行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

政策风险 

若环保政策低于预期，有可能导致化工产品价格下行、公司盈利下行。 

需求不及预期风险 

中美贸易战升温，化工下游终端的纺织服装、空调等出口易受到较大冲击，造

成化工产品需求疲软。 
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