
 

电气设备 | 证券研究报告 — 行业周报 2019 年 5 月 19 日 

[Table_Indus tryRank]  

强于大市 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

相关研究报告 

[Table_relatedreport] 

《电力设备与新能源行业 5 月第 2 周周报：新

能源公交车推广应用政策发布》2019.05.12 

 

 
 
中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Industry] 

电气设备 
 

[Table_Analyser]  

沈成 

(8621)20328319 
cheng.shen@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300517030001 

 

朱凯 

(86755)82560533 
kai.zhu@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300518050002 

 

李可伦 

(8621)20328524 
kelun.li@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300518070001 

*张咪为本报告重要贡献者 

 

 

[Table _Title]  

电力设备与新能源行业 
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可再生能源电力消纳保障机制正式出台 
 

光伏海外需求持续景气，国内需求大规模启动在即，行业 2019 年有望量利

齐升，建议积极关注龙头标的；国内风电需求有望持续高增长，上游大宗原

材料价格预期下滑，将显著增厚中游产业链盈利。2019 年新能源汽车补贴

政策靴子落地，短期看，过渡期抢装将延续一季度的高景气，上半年产业链

产销高增长无忧；中期看，2019 年下半年总体退坡压力较大，新能源汽车

产业链中游或将在 2019 年三季度确立盈利底；长期看，2020 年及之后，政

策对于产业的影响趋弱，全球电动化大趋势带来的持续成长性，让新能源汽

车产业链长期投资价值凸显，中长期看好产业链中游制造龙头与上游资源巨

头的投资机会。国网提出加快泛在电力物联网建设，建议优选引领电网智能

化、信息化升级的龙头标的，同时建议关注电能采集、配网智能化等标的；

另外建议持续关注工控、低压电器领域的优质标的。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块下跌 1.98%，其中光伏板

块上涨 0.01%，核电板块下跌 1.79%，一次设备下跌 2.15%，工控自动

化下跌 2.69%，风电板块下跌 2.81%，锂电池指数下跌 3.00%，发电设

备下跌 3.65%，二次设备下跌 3.66%，新能源汽车指数下跌 4.00%。 

 本周行业重点信息：新能源汽车：中汽协：2019 年 4 月，新能源汽车

产销分别完成 10.2 万辆、9.7 万辆，同比分别增长 25.0%、18.1%；其中

纯电动汽车产销分别完成 8.2万辆、7.1万辆，同比分别增长 28.2%、9.6%。

工信部：发布第 320 批新车公示，114 家企业 429 款新能源车进入。新

能源发电：国家发改委、国家能源局联合印发《关于建立健全可再生

能源电力消纳保障机制的通知》，要求按省级行政区域确定消纳责任

权重，包括总量消纳责任权重和非水电消纳责任权重，分别按年度设

定最低消纳责任权重和激励性消纳责任权重。国务院扶贫办：严格管

理新建电站，防止光伏扶贫建设质量不高和套取骗取国家补助资金的

风险。电改电网：国家发改委：重大水利工程建设基金征收标准降低

50%、延长电网企业固定资产折旧年限、重新核定的跨省跨区专项工

程输电价格、以及水电核电非市场化交易电量形成的降价空间全部用

于降低一般工商业电价。 

 本周公司重点信息：恩捷股份：拟发行可转债总额不超过 16 亿元，募

资投入江西省通瑞新能源科技发展有限公司年产 4 亿平方米锂离子电

池隔膜项目（一期）与无锡恩捷新材料产业基地项目。隆基股份：全

资子公司与福莱特玻璃集团及下属公司签署光伏玻璃采购协议，预估

合同总金额约 42.5 亿元（含税），采购光伏玻璃数量为 1.62 亿平方米，

合同有效期自 2019 年 7 月 1 日至 2021 年 12 月 31日止。上机数控：已

正式与包头市人民政府、包头市青山区人民政府签署《包头年产 5GW

单晶硅拉晶生产项目投资协议》，总投资约 30 亿元。国轩高科：全资

子公司合肥国轩与 Tata AutoComp 签订合资协议，拟在印度共同投资设

立一家合资公司，其中合肥国轩出资 4,000 万印度卢比，Tata AutoComp

出资 6,000 万印度卢比。 

 风险提示：投资增速下滑，政策不达预期，价格竞争超预期，原材料

价格波动。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块下跌 1.98%，跌幅低于大盘：沪指收于 2882.30 点，下跌 56.91 点，下跌

1.94%，成交 11041.88 亿；深成指收于 9000.19 点，下跌 235.2 点，下跌 2.55%，成交 14262.79 亿；创业

板收于 1478.75 点，下跌 55.12 点，下跌 3.59%，成交 4098.05 亿；电气设备收于 4082.89 点，下跌 82.49

点，下跌 1.98%，跌幅低于大盘。 

 

图表 1. 申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周光伏板块涨幅最大，新能源汽车指数跌幅最大：光伏板块上涨 0.01%，核电板块下跌 1.79%，一

次设备下跌 2.15%，工控自动化下跌 2.69%，风电板块下跌 2.81%，锂电池指数下跌 3.00%，发电设备

下跌 3.65%，二次设备下跌 3.66%，新能源汽车指数下跌 4.00%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前的五个股票：天龙光电 29.31%，宁波韵升 18.50%，闽东电力 11.08%，京

运通 10.54%，东方日升 9.42%；跌幅居前的五个股票：融捷股份-13.49%，坚瑞沃能-12.94%，雄韬股

份-11.92%，能科股份-10.59%，臵信电气-10.59%。 
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国内锂电市场价格观察 

近期锂电池市场表现不好，主要是下游需求一般。小动力方面，电动自行车新国标的影响还在持续，

Pack 企业表示订单跟之前比差不多减少了一半，特别是一二线城市影响较大。新能源车方面，部分

车厂表示目前的订单完成量不及预期，年度指标有所下调；同时，受国六即将实施影响，燃油车市

场剧烈波动，间接影响了新能源车的销量，或将持续至 6 月底。现 2500mAh 三元容量电芯 6-6.3 元/

颗，2500mAh 三元小动力电芯 6.4-6.7 元/颗，三元车用电芯 0.9 元/Wh。 

本周国内三元材料市场延续不温不火格局，材料价格整体表现偏稳，部分型号有小幅回落行情。周

内 NCM 单晶 523 型三元材料报 15-15.5万/吨，NCM 单晶 622型三元材料报 17-17.3万/吨，NCM811 报 20-21

万/吨。就目前来看，国内三元材料的单晶化越来越明显，受下游需求变化所致，国内不少厂家开始

转线生产单晶镍 55 型材料。本周三元前驱体价格小幅回落，主要是受原材料价格下跌所累，目前常

规 523 型报在 8.6-8.9 万/吨，小跌 0.1 万元。硫酸钴方面，本周价格下滑明显，市场主流报价为 4.6-4.9

万/吨，较上周下滑 0.5 万元。然而，由于前驱体厂家普遍存在一定的原料库存，硫酸钴价格的持续

回落并未促使下游入市备货，相反不少企业担心硫酸钴价格进一步下滑，从而转入观望，导致市场

供过于求态势愈发明显。硫酸镍方面，本周市场价格小跌 0.05 万/吨，目前报在 2.45-2.65 万/吨之间，

主要是由于镍价下滑影响。硫酸锰价格平稳，报 0.68-0.71 万/吨不变。本周国内外钴金属价格双双下

滑，国内电解钴报在 26.8-28 万/吨之间，较上周下滑 1 万余元。受钴价下滑影响，本周四氧化三钴价

格报至 18.2-19.2 万/吨，跌幅 0.8 万/吨。磷酸铁锂市场弱稳为主，主流价 4.7-5 万/吨，成交价小幅下调。

4 月份以来主导电池厂开工率较高，已达到去年高峰期的 9 成，受此带动主要的铁锂厂家产量逐渐满

产，预计 5 月份统计产量将创新高。同时也应该看到，量虽增长，但价却不高，企业普遍处于薄利

状态。另外，今年以来个别头部企业受制于下游客户对供应商的切换，导致减产严重，至今未恢复。

本周碳酸锂价格探涨，目前工碳 6.7-7.1 万/吨，上涨 0.2 万/吨，且大多不收账期，市场货源紧俏。企

业表示，由于部分正极材料企业改变原料采购策略，从原来的电池级碳酸锂开始转向使用品味较高

的工业级碳酸锂，导致今年以来工碳需求明显好转。受此影响，电碳市场也有探涨意图，现暂以 7.6-7.8

万/吨维稳。氢氧化锂变化不大，电池级（粗粉）8.8-9 万/吨。 

近期负极市场持稳运行，产品价格相对稳定，现国内负极材料低端产品主流报 2.1-2.8 万元/吨，中端

产品主流报 4.3-5.7 万元/吨，高端产品主流报 7-9 万元/吨。现排名靠前的负极厂家产量增量明显，但

中小企业却表现平平，主要以老客户订单为主，且老客户订单增量不明显，产品价格方面也是压力

较大，下游用户存强烈的降价诉求。一些为尽快回笼资金，缩短账期，在价格上面会做出让步。据

某负极材料厂家表示，付款期的长短加上采购量的多少会让同一产品的差价在 1 万元/吨左右。目前

多数厂家的订单量均为达到今年的高峰值，但是产品同比普遍出现增长，尤其是大厂增量尤为明显。

预计到三季度以后动力电池市场将再次出现一个明显增量。 

本周隔膜市场表现尚可；据隔膜企业反映，现在电池厂开始新的一轮谈价。据了解，现阶段万向高

端电池产品采用恩捷隔膜，未来将确定扩大使用范围。产品价格仍有阴跌，数码方面：5μm 湿法基

膜报价 3-3.4 元/平方米；5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜报价为 3.9-4.4 元/平方米；7um 湿法基膜报价为

2-2.4 元/平方米；7μm+2μm+1μm湿法涂覆隔膜报价为 2.7-3.4 元/平方米。动力方面：14μm干法基膜报价

为 1-1.2 元/平方米；9um 湿法基膜报价 1.4-1.6 元/平方米；9μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜报价为 2.4-3 元/

平方米。原料市场方面价格比较稳定，干法隔膜专用聚丙烯价格约 9500-11000 元/吨，湿法隔膜专用

聚乙烯价格约 30000-33000 元/吨；中美贸易战对原料价格会有一定的影响，但是波动有限。 

近期电解液市场淡稳运行，产品价格并没有因为溶剂价格的飙涨而带动，依然表现的不温不火。现

国内电解液价格普遍在 3.3-4.4 万元/吨，高端产品价格在 7 万元/吨左右，低端产品报价在 2.3-2.8 万元

/吨。动力电池市场的高集中度，让材料市场也表现出冷暖不一，某些大厂订单接到手软，一些中小

厂家却表现平平 。数码市场相对平稳的主基调不变。原料市场方面，近期溶剂 EC 是电解液行业最

大看点，上规模的 2 家供应商也是一再刷新定价，现 DMC 报 8500 元/吨左右，DEC 报 12000-13000 元/

吨，EC 报 14000-17000 元/吨。现六氟磷酸锂表现平稳，现市场价格主流报 10-11 万元/吨，高报 13 万

元/吨。 
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图表 2. 近期主要锂电池材料价格走势 

日期 0323-0329 0330-0405 0406-0412 0413-0419 0420-0426 0427-0430 0511-0517 

2500mAh 圆柱电芯（元/颗） 6.1-6.4 6.1-6.4 6.1-6.4 6.1-6.4 6-6.3 6-6.3 - 

NCM523 动力型（万元/吨） 15-15.2 13.8-14 13.8-14 - 13.8-14 13.8-14 - 

NCM523 容量型（万元/吨） 13.8-14.2 - - - - - - 

三元前驱体-523（万元/吨） 8.7-9 8.7-9 8.7-9 8.7-9 8.7-9 8.7-9 8.6-8.9 

标准级 MB 钴（美元/磅） 13.3-14.25 - - - - - - 

电解钴（万元/吨） 23.8-25 26.5-28.5 26.5-28.5 26.8-28 26.8-28 26.8-28 26.8-28 

硫酸钴（万元/吨） 4.5-4.8 4.6-4.9 5-5.3 5.1-5.4 5.1-5.4 5.1-5.4 4.6-4.9 

四氧化三钴（万元/吨） 16.5-18.5 16.8-18.6 17.4-19.6 19-20 19-20 19-20 18.2-19.2 

电池级碳酸锂（万元/吨） 7.8-8.3 7.8-8.3 7.6-7.8 7.6-7.8 7.6-7.8 7.6-7.8 7.6-7.8 

电池级氢氧化锂（万元/吨） 9.3-9.8 - 8.8-9.3 8.8-9.3 8.8-9.1 8.8-9.1 8.8-9 

磷酸铁锂（万元/吨） 4.8-5.1 4.8-5.1 4.6-5.1 4.6-5.1 - 4.8-5.1 4.7-5 

负极材料-低端（万元/吨） 2.1-2.8 2.1-2.8 2.1-2.8 2.1-2.8 2.1-2.8 - 2.1-2.8 

负极材料-中端（万元/吨） 4.4-5.7 4.4-5.7 4.4-5.7 4.4-5.7 4.3-5.7 - 4.3-5.7 

负极材料-高端（万元/吨） 7-9 7-9 7-9 7-9 7-9 - 7-9 

电解液-低端（万元/吨） 2.3-2.8 2.3-2.8 2.3-2.8 2.3-2.8 2.3-2.8 - 2.3-2.8 

电解液-主流（万元/吨） 3.3-4.4 3.3-4.4 3.3-4.4 3.3-4.4 3.3-4.4 - 3.3-4.4 

电解液-高端（万元/吨） 7 7 7 7 7 - 7 

六氟磷酸锂（万元/吨） 10-11 10-11.5 10-11.5 10-11.5 10-11 9.5-11.5 10-11 

溶剂-DMC（万元/吨） 0.75-0.8 0.75-0.8 0.8 0.8 0.8 0.72-0.78 0.85 

溶剂-DEC（万元/吨） 1.2-1.3 1.2-1.3 1.2-1.3 1.2-1.3 1.2-1.3 1.2-1.3 1.2-1.3 

溶剂-EC（万元/吨） 1.3 1.2 1.2 1.2 1.3-1.4 1.3-1.4 1.4-1.7 

湿法基膜（元/平） 1.4-1.7 1.4-1.7 - - 1.4-1.7 1.4-1.7 - 

资料来源：中国物理与化学电源行业协会，中银国际证券 
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国内光伏市场价格观察 

本周国内硅料价格基本持平，虽然有企业提升了高价部分，但实际的成交有限，多数硅料与硅片企

业的议价仍与上周相同。在硅料没有进一步的供应变化下，基本上都可以满足硅片的需求，但同时

目前硅料厂也没有压力需要下修价格。现在距离 SNEC 前只有两周多的时间。依照过去的经验，在

展会前普遍市场仍是偏向观望，SNEC 举办期间通常会是一个市场的拐点。因此硅料的价格预期在六

月初前应该不会有太大变化。海外价格部分，本周有明显的下修，主要原因在于汇率的变动。因此

尽管国内的硅料价格没有变化，但海外的价格有所下滑，单、多晶用硅料的询问度仍保持一定热度，

只是在供需稳定的情况下，价格不会上扬，而汇率的变化让成交价格有所调整。 

硅片价格部分，本周全面持平，虽然前一周多晶的企业想要将报价提高，但实际上成交并没有发生，

硅片企业对于这个月提价的强度也降低。因此本周一、二线实际成交价仍维持在每片 1.9 元人民币上

下，后续应该也是要等到 SNEC 才会有比较明确的变化。尽管汇率有较大的变化，但由于硅片多数

在月初已签单，长单客户也不易重议价，因此海外多晶以及单晶价格在本周还是保持不变。 

由于先前所有的电池厂几乎都已将五月份订单全数敲定，因此本周价维稳。而下周又到了洽谈下月

新价格的时刻，按目前电池片无论单晶 PERC、常规单晶、常规多晶询问热度都高的情况下，价格较

有支撑。目前观察，中国内需的回温已开始发酵，部分下游厂商也出现增加备货的情形，加上多晶

电池片产能稀少，因此六月价格仍有上涨可能，但从目前多晶硅片产出并未明显大增来看，多晶电

池片虽询单火热，但实际供应仅微幅上升。而海外价格方面，虽然汇率变化大，但由于电池片厂订

单火热，目前看来下月的海外价格仍有支撑，预期较难以反映汇率的波动。 

如先前预期，今年下半年的中国内需大多将以多晶组件来满足，然而从目前终端竞价、或平价项目

可接受的价格来看，多晶组件虽然需求提升，但利润相较 PERC 组件订单还是较差，因此也还未激

励实际的产量向上提升。海外组件需求支撑强劲，PERC 组件订单仍然畅旺，尤其高效率 PERC 组件

供应略微紧张，而由于先前订单大多谈定，价格也未受到汇率波动的影响。 
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图表 3. 光伏产品价格情况 

产品种类 2019/4/3 2019/4/10 2019/4/17 2019/4/24 2019/4/30 2019/5/8 2019/5/15 环比(%) 

硅料 

多晶用 美元/kg 8.0  7.8  7.6 7.6 7.6 7.6 7.2 (5.26) 

单晶用 美元/kg 9.0  8.9  8.9  8.9  9.0 9.0 8.8 (2.22) 

菜花料 元/kg 60.0  58.0  58.0  60.0  60.0  61.0  61.0  0.00 

致密料 元/kg 74.0  74.0  74.0  75.0  75.0  75.0  75.0  0.00 

硅片 

多晶-金刚线 美元/片 0.263  0.263  0.260  0.260  0.255  0.255  0.255  0.00 

多晶-金刚线 元/片 1.950  1.900  1.900  1.900  1.900  1.900  1.900  0.00 

单晶-180μm 美元/片 0.425  0.425  0.425  0.425  0.425  0.425  0.425  0.00  

单晶-180μm 元/片 3.120  3.120  3.120  3.120  3.120  3.120  3.120  0.00  

单晶-G1 158.75mm 美元/片 0.470  0.470  0.470  0.470  0.470  0.470  0.470  0.00  

单晶-G1 158.75mm  元/片 3.470  3.470  3.470  3.470  3.470  3.470  3.470  0.00  

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 美元/W 0.115  0.115  0.115  0.115  0.115  0.115  0.115  0.00  

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.850  0.850  0.850  0.850  0.860  0.860  0.860  0.00  

单晶 PERC-21.5%+ 美元/W 0.160  0.160  0.160  0.160  0.160  0.160  0.160  0.00  

单晶 PERC-21.5%+ 元/W 1.190  1.190  1.190  1.190  1.200  1.200  1.200  0.00  

单晶 PERC-21.5%+双面 美元/W 0.161  0.161  0.161  0.161  0.161  0.161  0.161  0.00  

单晶 PERC-21.5%+双面 元/W 1.200  1.200  1.200  1.200  1.200  1.200  1.200  0.00  

组件 

多晶 275W 美元/W 0.218  0.218  0.218  0.218  0.218  0.218  0.218  0.00  

多晶 275W 元/W 1.720  1.720  1.720  1.720  1.720  1.720  1.720  0.00  

单晶 PERC 305W 美元/W 0.270  0.270  0.270  0.270  0.270  0.270  0.270  0.00  

单晶 PERC 305W 元/W 2.100  2.100  2.100  2.100  2.100  2.100  2.100  0.00  

单晶 PERC 310W 美元/W 0.278  0.278  0.278  0.278  0.278  0.278  0.278  0.00  

单晶 PERC 310W 元/W 2.200  2.200  2.200  2.200  2.200  2.200  2.200  0.00  

辅材 光伏玻璃 元/m2 26.5 26.3 26.3 26.3 26.3 26.3 26.3 0.00 

资料来源：PVInfoLink，中银国际证券 
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行业动态 

新能源汽车及锂电池 

中汽协：4 月新能源汽车销售 9.7 万辆，同比增长 18.1%：中汽协：2019 年 4 月，新能源汽车产销分

别完成 10.2 万辆和 9.7 万辆，比上年同期分别增长 25.0%和 18.1%。其中纯电动汽车产销分别完成 8.2

万辆和 7.1 万辆，比上年同期分别增长 28.2%和 9.6%；插电式混合动力汽车产销分别完成 2.0 万辆和

2.6 万辆，比上年同期分别增长 13.6%和 50.9%；燃料电池汽车产销分别完成 9 辆和 7 辆，比上年同期

分别下降 84.5%和 87.5%。 

(https://www.d1ev.com/news/shuju/91162) 

工信部发布第 320 批新车公示，114 家企业 429 款新能源车进入 ：工信部于 5 月 17 日公示了申报第

320 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》新产品。申报新能源汽车产品的共有 114 户企业的 429

个型号，其中纯电动产品共 108 户企业 401 个型号、插电式混合动力产品共 13 户企业 25 个型号、燃

料电池产品共 3 户企业 3 个型号。 

(http://www.evpartner.com/news/17/detail-44893.html) 

工信部发布 2019 年新能源汽车标准化工作要点：优化标准体系，及时更新路线图：5 月 15 日，工信

部官网发布《2019 年新能源汽车标准化工作要点》，其中重点谈到将在今年持续优化新能源汽车标

准体建设，突出抓好重点急需标准的研究与制修订工作。主要工作包括三个方面，重点优化标准体

系和推动标准创新发展、研究重点领域满足产业发展要求、强化国际参与提升国际影响力。 

(https://www.d1ev.com/news/zhengce/91290) 

真锂研究：2018 年 4 月锂电装机 3.69GWh，比亚迪装机重新登顶： 4 月锂电装机 5.18GWh，同比增长

40.42%，环比增长 1.89%，1-4 月锂电装机 17.76GWh，同比增长 117.38% 

(http://chuneng.bjx.com.cn/news/20180521/899025.shtml) 

充电联盟：充电桩保有量达 95.3 万台，同比增长 75.2%：充电联盟：截至 2019 年 4 月，充电联盟内

成员单位总计上报公共类充电桩 39.1 万台；通过联盟内成员整车企业采样约 83.0 万辆车的车桩相随

信息，其中随车配建充电设施 56.2 万台。累计来看，截至 2019 年 4 月，全国公共充电桩和私人充电

桩总计保有量为 95.3 万台，同比增长 75.2%。 

(https://www.d1ev.com/news/shuju/91165)  

年检新规，5 月起，部分车辆或将强制报废：5 月 1 日起，验车环保新国标将正式实施，登记时长超

过 6 年的新车均需要进行环保检验；新标准主要增加了汽车的 OBD 检验，即车辆故障诊断仪，如果

车辆参加年检时，OBD 所得出数据不正常，无论尾气是否合格，都会直接影响车辆年检的通过。 

(https://www.d1ev.com/news/zhengce/91113) 

日产-雷诺-三菱联盟欲收购一家中国造车新势力股份：日产-雷诺-三菱联盟正在考虑收购一家中国造

车新势力高达 25%的股份，以寻求在全球最大的电动汽车市场增加影响力，并且已经将潜在目标缩

小至威马汽车、合众新能源以及车和家三家造车新势力企业。 

(https://www.d1ev.com/news/qiye/91247) 

孚能 46 亿德国建厂，首期规划 6GWh 产能：据外媒报道，孚能科技计划在德国萨克森-安哈尔特州比

特菲尔德-沃尔芬镇建立电动车电池厂，并计划通过新成立的子公司——Farasis Energy Europe，为新电

池厂投入逾 6 亿欧元（约合 46 亿人民币）。 

(http://www.escn.com.cn/news/show-733306.html) 
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新能源发电及储能 

两部委：建立健全可再生能源电力消纳保障机制 售电企业和电力用户协同承担消纳责任：近日，国

家发展改革委、国家能源局联合印发《关于建立健全可再生能源电力消纳保障机制的通知》，《通

知》提出，国务院能源主管部门按省级行政区域确定消纳责任权重，包括总量消纳责任权重和非水

电消纳责任权重。对以上两类权重，分别按年度设定最低消纳责任权重和激励性消纳责任权重。消

纳责任权重的测算确定，综合考虑各区域可再生能源资源、全社会用电量、国家能源规划及实施情

况、全国重大可再生能源基地建设情况和跨省跨区输电通道资源配臵能力等因素。 

(http://shoudian.bjx.com.cn/html/20190515/980639.shtml) 

国务院扶贫办：严格管理新建电站，防止光伏扶贫建设质量不高和套取骗取国家补助资金的风险：5

月 16 日，国务院扶贫办发布了《中共国务院扶贫开发领导小组办公室党组关于脱贫攻坚专项巡视整

改进展情况的通报》，特别强调：建立全国光伏扶贫信息监测系统，公布第二批光伏扶贫财政补助

目录、光伏扶贫项目计划。出台光伏扶贫村级电站运维管理办法，按照“新老区分”的原则，妥善

处臵存量电站，严格管理新建电站，防止光伏扶贫建设质量不高和套取骗取国家补助资金的风险。 

(http://guangfu.bjx.com.cn/news/20190517/981106.shtml) 

2019 年 3 月光伏逆变器出口 10 强出炉，华为、阳光电源、固德威位居前三：2019 年 3 月我国逆变器

出口额约为 2.46 亿美元（含光伏、风电、汽车电源等）。其中，光伏逆变器前 10 强企业占比为 43%。 

(http://www.sohu.com/a/314495218_656532) 

重大政策！山东省分散式风电项目实施方案出炉：5 月 16 日，山东省能源局印发《山东省分散式风

电项目实施方案》，通知要求各市认真落实分散式风电编制开发建设规划，加快相关手续办理、推

荐项目建设等等。 

(http://news.bjx.com.cn/html/20190516/980895.shtml) 

新疆公示“十二五”以来风电和光伏发电项目有关情况：新疆发改委日前发布《关于公示“十二五”

以来新疆维吾尔自治区风电和光伏发电项目有关情况的通知》，其中包括 11 个风电项目，共计装机

53.25 万千瓦。 

(http://news.bjx.com.cn/html/20190517/981038.shtml) 

 

电改、电网及能源互联网 

发改委再发降低一般工商业电价通知，降价组合拳依然包含电网企业：5 月 15 日，发改委再次发出

关于降低一般工商业电价的通知，此次通知明确重大水利工程建设基金征收标准降低 50%、延长电

网企业固定资产折旧年限、重新核定的跨省跨区专项工程输电价格、以及水电核电非市场化交易电

量形成的降价空间全部用于降低一般工商业电价，且要求积极扩大一般工商业用户参与电力市场化

交易规模，通过市场机制进一步降低用电成本。各地的具体降价方案应于 5 月底前发文、于 7 月 1

日正式实施。 

(http://www.chinasmartgrid.com.cn/news/20190516/632719.shtml) 

国家发改委部署 27 条措施降成本重点工作继续降低用能成本：5 月 17 日，发改委、工信部、财政部、

人民银行联合发布《关于做好 2019 年降成本重点工作的通知》，通知提到将继续推动大规模减税和

降费、加大金融对实体经济的支持力度、继续降低用能用地成本。继续降低一般工商业电价，运用

降低增值税税率和降低国家重大水利工程建设基金征收标准产生的降价空间，以及通过延长电网企

业固定资产平均折旧年限政策和扩大电力市场化交易等措施降电价，使一般工商业平均电价再降低

10%。提高电力交易市场化程度。深化电力市场化改革，放开所有经营性行业发用电计划，鼓励售电

公司代理中小用户参与电力市场化交易，鼓励清洁能源参与交易。 

(http://www.chinasmartgrid.com.cn/news/20190517/632732.shtml) 
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里程碑！南方（以广东起步）电力现货市场实行按日试结算：广东电力交易中心日前发布了《关于

开展南方（以广东起步）电力现货市场按日试结算的通知》，定于 5 月 15 日、16 日两天开展按日结

算试运行，为下一阶段进入正式长期结算运行做好准备。参与主体为所有参与 5 月现行中长期交易

的发电企业、售电公司及直接参与批发市场的大用户。 

(http://shoudian.bjx.com.cn/html/20190514/980128.shtml) 

涉及 12 个省市 国家发改委印发《2019 年国家综合配套改革试验区重点任务》：日前国家发改委印发

了《2019 年国家综合配套改革试验区重点任务》，涉及 12 个省市，包含国企改革、电力能源体制改

革、输配电价改革、碳排放权交易、再生资源交易、煤层气等多个电力能源工作任务。 

(http://news.bjx.com.cn/html/20190510/979754.shtml) 

南方电网加入“5G 产业联盟”共建 5G 智能电网生态圈：近日，广东移动联合产业伙伴在广州举办

了“移启 5G 智领湾区”5G 产业联盟成立暨 5G+行动计划发布会。作为垂直行业代表，南方电网公司

副总工程师刘映尚出席了上述活动并代表公司签约加入“5G 产业联盟”。 

(http://www.chinasmartgrid.com.cn/news/20190515/632708.shtml) 

 

工控及智能制造 

吉利与多方签署有关智能汽车制造框架协议：吉利汽车集团与宁波杭州湾新区管委会签署宁波杭州

湾智慧城市项目战略暨吉利杭州湾新区智能汽车制造产业基地扩建的框架协议，与中科院以及宁波

市政府共同签订关于宁波智能制造研究院项目框架协议。 

(https://nev.ofweek.com/2019-05/ART-71011-8440-30326568.html) 
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公司动态 

图表 4. 本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

比亚迪 

公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司对腾势新能源增资人民币 1.5 亿元。腾势新能源的另一股东戴姆勒大中华区投

资有限公司同时对腾势新能源增资人民币 1.5 亿元，双方股东增资后，公司通过控股子公司比亚迪汽车工业有限公司持

有腾势新能源的股权比例保持为 50%。 

粤水电 

公司为广州公共资源交易中心“增城区石滩东西大道建设工程 S03 标段”的中标单位，承包内容为招标文件所规定的

发包内容，中标价为 5.09 亿元；2019 年 5 月 10 日，公司与汕头市安康建筑劳务分包有限公司在广东省汕头市潮阳区桑

田乡签订《潮水溪疏浚工程与乌石拦河闸引水工程劳务分包合同》。公司通过询比价的方式确定安康劳务为该工程的

劳务分包方。劳务分包范围为乌石拦河闸及塭嘴水闸，提供分包劳务内容为乌石拦河闸建筑工程部分及塭嘴水闸上下

游段及闸室部分劳务工程，合同项下劳务价款为 1978 万元；2019 年 5 月 15 日，公司收到水电集团发来的《关于增持粤

水电股份结果的告知函》。截至 2019 年 5 月 13 日，本次股份增持计划期间届满且已实施完毕，期间水电集团以自有资

金通过深圳证券交易所交易系统增持公司股份累计达 7061 万元；增持后共持有公司股份 4.39 亿股，占公司总股本的

36.48%。 

中国核电 

公司子公司中核辽宁核电有限公司、公司子公司中核苏能核电有限公司会同中国原子能工业有限公司，拟于近期与俄

罗斯原子能建设出口股份有限公司签订《徐大堡核电站 3、4 号机组总合同》，合同金额为 17.02 亿美元；公司获准公

开发行可转换公司债券 78,00 万张，每张面值 100 元，共计 78.00 亿元，期限 6 年。其中，公司控股股东中核集团通过优

先配售认购核能转债 5400 万张（人民币 54.00 亿元），占发行总量的 69.23%。2019 年 5 月 15 日，公司收到中核集团的

通知，中核集团从 5 月 10 日至 5月 15 日，通过上海证券交易所交易系统累计减持核能转债 780 万张，占发行总量的 10%。

本次减持后，中核集团仍持有核能转债 4620 万张，占发行总量的 59.23%；公司于 2019 年 4 月公开发行可转换公司债券

7800 万张，每张面值 100 元，募集资金总额为人民币 78.00 亿元，扣除各项发行费用后，募集资金净额 77.95 亿元。 

亿纬锂能 

公司非公开发行新增股份 1.15 亿股，将于 2019 年 5 月 21 日在深圳证券交易所上市。本次非公开发行的价格为 21.74 元/

股，发行后的总股本为 9.70 亿股；因实施股权激励相关事项、非公开发行股份、可交换公司债券换股及股份买卖导致

持股比例合计减少 5.44%。截至 2019 年 5 月 10 日，亿纬控股及其一致行动人合计持有本公司股份 3.67 亿股，占公司本

次非公开发行新股后总股本的 37.78%。 

隆基股份 

公司全资子公司隆基乐叶、浙江乐叶、泰州乐叶、银川乐叶、滁州乐叶、大同乐叶、香港隆基、古晋隆基与福莱特集

团、安徽福莱特、浙江嘉福、越南福莱特于 2019 年 5 月 15 日在西安签订了关于光伏玻璃的采购协议。合同采购量合计

1.62 亿平米，双方按月议价；预估合同总金额约 42.50 亿元人民币（含税），占公司 2018 年度经审计营业成本的约 25%，

属于重大采购合同。 

恩捷股份 
公司拟公开发行可转债，募集资金总额不超过 16 亿元，用于江西通瑞年产 4 亿平锂离子电池项目以及无锡恩捷新材料

产业基地项目。 

星源材质 
公司于 2017 年 3 月 6 日与江苏常州经济开发区管理委员会签署的投资合作协议相关条款，公司全资子公司常州星源新

能源材料有限公司收到江苏常州经济开发区财政局产业扶持奖励资金 5000 万元人民币。 

电科院 
公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期），发行规模不超过 3 亿元（含 3亿元），发行价格为每张 100

元。本期债券发行工作已于 2019 年 5 月 14 日结束，本期债券的实际发行规模为人民币 3 亿元，最终票面利率为 5.00%。 

天赐材料 
董事会及股东大会同意公司及纳入公司合并报表范围的子公司 2019年度向相关金融机构申请总额不超过人民币 25亿元

的综合授信额度，同意公司对纳入公司合并报表范围的子公司提供担保的额度为不超过人民币 18 亿元。 

国轩高科 

公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限公司与 Tata AutoComp Systems Limited 近期在合肥签订了《合资协议》并已得

到双方上级部门审批确认，双方拟在印度共同投资设立一家合资公司，其中合肥国轩以现金出资 4000 万印度卢比，Tata 

AutoComp 以现金出资 6000 万印度卢比，合资公司成立后，合肥国轩将持有 40%的股权，Tata AutoComp 持有 60%的股权。 

智慧能源 

为落实远东控股集团和无锡金投控股有限公司签署的《战略合作协议》，远东控股集团于 2019 年 1 月 4 日至 2019 年 5

月 10 日通过大宗交易方式累计减持其所持有的公司股份 2377 万股，占公司总股本的 1.07%，减持均价为 4.41 元/股；2019

年 4 月 16 日至 2019 年 5 月 10日，公司子公司签约千万元以上合同订单的确定金额合计为人民币 3.47 亿元。 

杉杉股份 
截至 2019 年 5 月 16 日，公司已收到杉杉集团有限公司以及宁波尤利卡太阳能科技发展有限公司股东王明来、袁南园、

曲波等 14 名自然人股东 2018 年度利润承诺补偿款 1422 万元。 

沧州明珠 
青岛明珠捷高已于 2019 年 5 月 10 日完成私募投资基金备案。截至本公告日，公司已向青岛明珠捷高缴付出资款人民币

5600 万元，占认缴出资总金额的 54.37%。 

航天机电 

变更安徽金寨 100MW 项目募集资金用于永久补充流动资金，变更金额为 15,200 万元。增资香港上航控股并购韩国 erae 

AMS70%股权项目节余募集资金 2673 万元用于永久补充流动资金。利息收入 2160 万元用于永久补充流动资金。本次涉

及变更投向的募集资金总金额共计 2.00 亿元。 

汇川技术 

公司及子公司自 2019 年 3 月 1日至 2019 年 4 月 30 日累计获得各项政府补助资金共计 4660 万元，均与收益相关，占公司

2018 年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 4.00%。获得的政府补助中，增值税即征即退政府补助资金为 3057 万

元，政府科研项目补助资金及其它政府补助资金为 1611 万元。 

珈伟新能 

由于金昌国源电力有限公司 2018 年度业绩承诺未实现，其原股东储阳光伏将以其持有的公司股份进行业绩补偿。经测

算，上述应补偿股份数量为 1533 万股，占公司回购前总股本 8.40 亿股的 1.83%，公司将以 1 元的的总价格予以回购并注

销。上述股份回购注销完成后，公司总股本将由 8.40 亿股变为 8.24 亿股。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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节能风电 

投资建设中节能原平长梁沟 10 万千瓦风电场项目，投资建设东方华路德令哈 20 万千瓦风电场项目。总投资额为 23.70

亿元；公司全资子公司中节能（张北）风能有限公司、中节能（天祝）风力发电有限公司、通辽市东兴风盈风电科技

有限公司、中节能风力发电（新疆）有限公司减少注册资本，合计减少金额为 4.78 亿元；公司拟与中国节能环保（香

港）财资管理有限公司签署《金融服务协议》；公司拟向非公开发行不超过 8.31 亿股 A 股股票，募集资金总额不超过

人民币 28 亿元。公司控股股东中国节能环保集团有限公司（以下简称中国节能）拟参与认购本次非公开发行 A 股股票，

拟认购比例不低于本次非公开发行 A 股股票实际发行数量的 10%。双方于 2019 年 5 月 13 日签署了《附生效条件的非公

开发行股票认购协议》。 

东方日升 
公司持股 5%以上股东李宗松先生质押给招商证券股份有限公司、九州证券股份有限公司、国泰君安证券股份有限公司

的部分股票在 2019 年 2 月 21 日-2019 年 5 月 15 日期间,遭遇强制平仓导致被动减持。 

先导智能 
公司 2018 年限制性股票激励计划首次授予的限制性股票第一个限售期解除限售条件已达成，符合解除限售条件的激励

对象共计 184 人，可解除限售的限制性股票数量为 54 万股，占公司目前股本总额 8.82 亿股的 0.06%。 

东方铁塔 
公司实际控制人韩汇如先生的 2018 年 5 月 9 日将其本人持有的公司股份 5109 万股质押给中信建投证券股份有限公司，

日前，韩汇如先生以持有的公司股份 1343 万股对该笔股份质押业务进行了补充质押。 

科林电气 
将募集资金投资项目“智能电网配电设备建设项目”、“智能电网检测中心建设项目” 和“营销网络和信息化平台建

设项目”的预定可使用状态日期延期至 2019 年 10 月，三个项目投资总额和建设规模不变。 

良信电器 
基于对公司未来发展的信心，进一步健全公司长效激励机制，有效地将股东利益、公司利益和员工利益结合在一起，

促进公司长期健康稳定发展，本次回购的股份将全部用于实施股权激励计划或员工持股计划。 

首航节能 
近日公司与大同市人民政府在大同市投资建设氢能产业项目相关事宜达成合作意向，经友好协商，双方签订《氢能产

业项目框架合作协议》。 

中广核技 
公司的全资子公司中广核俊尔新材料有限公司拟参加竞买该地块国有土地使用权，作为中广核俊尔高新材料研发中心

建设用地。 

融捷股份 2019 年 5 月 14 日，公司接到康定市政府通知，同意融达锂业康定甲基卡锂辉石矿山于 2019 年 5 月 16 日开工。 

金通灵 

南通科创于 2019 年 5 月 13 日以自有资金通过大宗交易方式增持公司股份 1,09 万股，占公司总股本的 0.09%。本次权益

变动前，南通科创持有公司股份 6042 万股，占公司总股本的 4.91%，本次权益变动后，南通科创合计持有公司股份 6151

万股，占公司总股本的 5.00%。 

诺德股份 
为了满足西藏诺德后续营运资金需求，公司拟以人民币 1.95 亿元对全资子公司西藏诺德科技有限公司进行现金增资。

增资后，西藏诺德注册资本为 2 亿元。 

上海电力 
公司于 2019 年 5 月 13 日发行了 2019 年度第一期定向债务融资工具，发行总额 14 亿元/人民币，票面利率 （年化）4.00%，

发行价格 100 元/百元。 

泰永长征 董事会同意公司注销全资孙公司贵州泰永技术工程有限公司，并授权公司经营管理层依法办理相关清算和注销事项。 

合康新能 

刘锦成及一致行动人林芝市明珠星科技有限公司合计减持公司股份 2577 万股，减持比例为 2.29%。本次减持后，林芝市

明珠星科技有限公司持有公司股份 56,2 万股，占公司总股本的 5.00%，不再为持有公司股份 5%以上的股东。但是刘锦

成及一致行动人林芝市明珠星科技有限公司持股合计 1.12 亿股，占公司总股本 10.00%，依然为持有公司股份 5%以上的

股东；对涉及 247 名首次授予的激励对象合计 903 万股尚未解除限售的限制性股票及 5 名预留授予的激励对象合计 75

万股尚未解除限售的限制性股票进行回购注销，其中，首次授予的限制性股票回购价格为 2.32 元/股，预留授予的限制

性股票回购价格为 1.48 元/股，回购资金为公司自有资金。本次回购注销完成后，公司总股本将由 11.24 亿股减至 11.15

亿股，公司注册资本也相应由 11.24 亿元减少为 11.15 亿元。 

富临运业 

公司控股股东永锋集团有限公司与其间接子公司亦公司 5%以上的股东宁波泰虹企业管理有限公司签署《股份转让协

议》，约定宁波泰虹将其持有公司股份 4559 万股（占公司总股本 14.54%）通过协议转让的方式转让给永锋集团。本次

权益变动后，宁波泰虹将不再持有公司股份，永锋集团将直接持有公司股份 9373 万股（占公司总股本 29.90%）。 

四方股份 
2019 年 5 月 15 日，公司完成了股份回购。本次回购公司股份合计 836 万股，占公司目前总股本的比例约为 1.03%。成交

的最高价为 6.29 元/股，成交的最低价为 5.70 元/股，支付的资金总金额为人民币 5000 万元（含交易手续费）。 

江苏国泰 
力天实业业绩承诺方拟以持有的公司股份进行业绩补偿，本期应补偿股份数量合计为 724 万股，公司拟以 1 元总价回购

全部补偿股份并进行注销。上述股份回购注销完成后，公司总股本将由目前的 15.71 亿股减少至 15.64 亿股。 

南风股份 

国家核安全局批准全资子公司中兴能源装备有限公司装备《民用核安全设备制造许可证》（国核安证字 Z（16）32 号）

中核安全 2、3 级碳钢、合金钢无缝钢管许可范围由“公称通径（DN）6~600、壁厚≤40mm”变更为“公称通径（DN）

6~900、壁厚≤50mm”。 

白云电器 
公司股东深圳市平安创新资本投资有限公司计划减持公司股份不超过 2656 万股，计划减持比例不超过 6%，其中竞价交

易减持不超过 885 万股 大宗交易减持不超过 1771 万股。 

和顺电气 

由于公司 2017 年激励计划预留授予限制性股票的激励对象吴云枫先生离职，不再具备激励资格。因此公司决定对该名

激励对象已获授但尚未解除限售的合计 2 万股限制性股票进行回购注销，回购价格为 4.49 元/股。本次回购注销处理完

成后公司总股本将由目前的 2.5548 亿股减少至 2.5546 亿股，公司注册资本将由 2.5548 亿元减至 2.5546 亿元。 

百利电气 
在回购资金总额不超过人民币 2 亿元（含）且回购价格不超过人民币 6 元/股的条件下，预计公司本次发行的人民币普

通股（A 股）股票股份数量约为 3333 万股，约占公司目前总股本的 4.11%。 

能科股份 

截止 2019 年 5 月 13 日，公司第一期员工持股计划所持公司股票已全部出售完毕，成交数量为 499 万股，占公司当前已

发行总股本的 3.95%，成交均价为 20.19 元/股，成交金额为 1.01 亿元（不含交易费用）。截至本公告日，公司第一期员

工持股计划中持有的公司股票已全部出售完毕；聘任竺伟先生、阴向阳先生为公司副总裁。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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合纵科技 
公司于 2019 年 5 月 16 日召开第五届董事会第七次会议审议通过了《关于签署<公司与李智军等 9 位股东之发行股份及

支付现金购买资产协议的补充协议>的议案》，本事项尚需提交公司股东大会审议。 

新联电子 
公司、全资孙公司南京康源信息科技有限公司作为共同方与中国光大银行股份有限公司南京分行、安信证券股份有限

公司签署了《募集资金三方监管协议》。 

台海核电 公司控股股东烟台市台海集团有限公司决定延期实施通过二级市场增持公司股份的计划。 

海得控制 
非公开发行限售股份上市流通，本次限售股上市流通数量为 1939 万股，占公司总股本的 8.03%。本次解除限售股份的

上市流通日期为 2019 年 5 月 20 日；公司将对部分限制性股票合计 97 万股进行回购注销。 

金智科技 
近日，公司控股子公司江苏东大金智信息系统有限公司在新疆地区相继中标新疆雪峰科技（集团）股份有限公司、新

疆医科大学的智慧园区项目，累计中标金额为 7452 万元。 

中超控股 

深圳市鑫腾华资产管理有限公司所持有本公司的股份新增轮候冻结。深圳鑫腾华累计被司法冻结的公司股份 2.54 万

股，占公司总股本的 20%，占深圳鑫腾华所持公司股份的 100%。深圳鑫腾华累计被轮候冻结的公司股份 2.54 万股，占

公司总股本的 20%，占深圳鑫腾华所持公司股份的 100%。 

红相股份 
公司提名委员会审核，同意增选吴剑波先生为公司第四届董事会非独立董事候选人，任期自股东大会审议通过之日起

至第四届董事会任期届满之日止。 

南都电源 
公司以总价人民币 1 元的价格定向回购并注销补偿义务人当期应补偿 677 万股股份，待回购注销实施完成后，公司总股

本将从 8.78 亿股减少至 8.71 亿股。 

全信股份 

因常州康耐特环保科技有限公司未完成 2018 年业绩承诺，周一等 5 名自然人应向公司补偿股份合计数量为 2149 万股。

公司将对应补偿股份以 1 元总价回购注销。本次限制性股票回购注销完成后，公司总股本将由 3.13 亿股减少至 2.91 亿

股；同意选举陈祥楼先生、韩子逸先生、丁然女士、刘琳女士、高允斌先生、李友根先生、胡晓明先生共同组成第五

届董事会，其中高允斌先生、李友根先生、胡晓明先生为公司第五届董事会独立董事；同意选举傅聪聪先生、纪海磊

先生为公司股东代表监事，与职工代表大会选举出的职工代表监事乔小朵女士共同组成公司第五届监事会。 

霞客环保 
公司第一大股东协鑫创展控股有限公司所持有本公司的部分股份被质押，质押股数为 6465 万股，占公司总股本的

16.13%。 

海兴电力 
拟回购股份资金总额为不低于人民币 1.00 亿元，且不超过人民币 2.00 亿元，按照回购价格上限 18 元/股计算，公司拟回

购股份数量为 556 万-1111 万股，占公司总股本比例 1.12%-2.25%。 

中来股份 
公司董事、副总经理夏文进先生因个人原因申请辞去公司董事、副总经理、战略委员会委员、审计委员会委员职务，

辞职后将不再担任公司任何职务。 

中电兴发 

公司控股股东束龙胜先生计划自公告发布之日起 3 个交易日后的六个月内以大宗交易方式减持本公司股份不超过 1626

万股，截止本公告日，本次股份减持计划已实施完毕；公司持股 5%以上股东瞿洪桂先生通过其实际控制的云泽投资管

理（天津）有限公司发行的云泽投资 1 号私募证券投资基金自公告之日起六个月内，拟通过深圳证券交易所大宗交易

系统增持不超过公司总股本比例 2.36%的股份。截止本公告日，本次增持股份计划已实施完毕。 

南京公用 2019 年 1 月至目前，公司控股子公司安庆中北巴士有限公司累计收到政府现金补贴 2150 万元。 

向日葵 公司总经理助理段明华先生因个人原因申请辞去公司总经理助理职务。 

应流股份 
自 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 5月 13 日，公司及子公司累计收到与收益相关的政府补助 1129 万元，与资产相关的政府补

助 1.08 亿元。 

方正电机 
公司监事周健先生已于 2019年 5月 10日通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式减持公司无限售条件流通股

1.53 万股，占公司总股本的 0.00323%，本次减持计划已完成。 

英威腾 
2018 年年度权益分派实施：以公司现有总股本 7.54 亿股剔除公司回购专用账户所持有股份 905 万股后 7.45 亿股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.50 元人民币现金（含税）。 

中电电机 
2018 年年度权益分派实施：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 2.35 亿股为基数，每股派发现金红利 0.385 元（含

税），共计派发现金红利 9055 万元。 

泰胜风能 
2018 年年度权益分派方案：以公司现有总股本 7.19 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 0.80 元人民币现金（含税；扣税

后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派 0.72 元）。 

东软载波 2018 年年度权益分派方案：以公司现有总股本 4.69 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 2.00 元人民币现金（含税）。。 

通威股份 
2018 年年度权益分派方案：以方案实施前的公司总股本 38.82 亿股为基数，每股派发现金红利 0.16 元（含税），共计派

发现金红利 6.21 亿元。 

积成电子 
2018 年年度权益分派方案：以公司现有总股本剔除已回购股份后 3.94 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 0.60 元人民币

现金（含税）。 

科达利 2018 年年度权益分派方案：以公司现有总股本 2.10 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 2.00 元人民币现金（含税）。 

麦格米特 2018 年年度权益分派实施：以公司现有总股本 3.13 亿股为基数，向全体股东每 10 股派 1.30 元人民币现金（含税）。 

资料来源：公司公告，中银国际证券 
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风险提示 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备细分板块，均对政策有较高的敏感性；

若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

价格竞争超预期：动力电池中游制造产业链普遍有产能过剩的隐忧，电力供需形势整体亦属宽松，

动力电池中游产品价格、新能源电站的电价、光伏产业链中游产品价格、电力设备招标价格，均存

在竞争超预期的风险。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 
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附录图表 5. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E (元/股) 

601012.SH 隆基股份 买入 24.10  873.44  0.71  1.26  34.14  19.20  5.88  

002812.SZ 恩捷股份 增持 50.06  237.22  1.09  1.70  45.93  29.45  8.53  

002074.SZ 国轩高科 增持 13.39  152.20  0.51  0.76  26.25  17.66  7.67  

603185.SH 上机数控 未有评级 38.06  47.96  1.59  3.25  23.94  11.71  12.58  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：未有评级公司盈利数据取自万得一致预期，股价截止日 2019年 5月 17 日 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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