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证券研究报告·行业简评 

“缅甸事件”短期对市场冲击不

大，长期关注萤石稀缺属性 

 

事件 

“缅甸封关”事件将可能影响我国萤石进口量 

近期缅甸北部当地发生武装冲突，安全形式不佳。5 月 14 日，

云南腾冲与缅甸边境关口已进行封关。有消息称“缅甸封关”这

一事件或对缅甸萤石进口造成限制，进而影响国内萤石供给。我

们以这一事件为契机，对萤石行业当前的进出口现状梳理如下。 

简评 

中国萤石进口量持续上升，2018 年由净出口国转变为净进口国 

2018 年全年，我国共进口萤石 51.07 万吨，出口萤石 40.40

万吨，净进口量为 10.67 万吨，我国由萤石净出口国转变为净进

口国。2019 年 Q1，我国共进口萤石 9.03 万吨，出口 8.24 万吨，

净进口 0.79 万吨。 

    从我国萤石进出口数据可以看出，我国历史上曾经是萤石出

口大国，在上世纪 90 是年代，我国萤石净出口量曾达到 100 万

吨以上，但伴随着萤石出口政策、产业政策收紧，以及氟化工产

业的发展，我国萤石出口量显著下降。另一方面，伴随萤石消费

量的增长，我国萤石进口量呈持续上升态势。 

蒙古、缅甸、墨西哥、南非是我国萤石主要进口地 

根据海关进口数据，2018 年我国总共进口萤石 51.07 万吨，

其中蒙古、缅甸、墨西哥、南非是我国萤石的主要进口国，2018

年我国分别从上述 4 国进口萤石 34.70、6.91、4.66、2.19 万吨，

在总进口量中的占比分别为 67.97%、13.53%、9.12%、4.29%。上

述几个国家的供应一旦出现中断或波动，或将对国内萤石价格造

成影响。 

缅甸资源类商品进口受限，或将影响缅甸萤石进口 

缅甸稀土进口受限。2018 年 11 月初，缅甸“中央”与“地

方”因利益分配不均，导致缅方开始禁止中国企业运输稀土矿开

采辅料。作为对此的回应，云南腾冲海关宣布缅甸所有资源类产

品无法进口到中国。11 月 3 日，云南腾冲海关禁止缅甸所有资源

类商品进口至中国，其中包括稀土矿资源。12 月 14 日，腾冲海

关针对缅甸稀土矿通关，执行期 5 个月，即 2019 年 5 月起将重

新全面禁止缅甸稀土矿进口中国；2019 年 2 月 14 日，云南腾冲

市政府全面停止稀土有关的化工原材料出口到缅甸，覆盖面包括

腾冲滇滩口岸、以及国家一级口岸猴桥与周边口岸。按照腾冲海 
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关要求，2019 年 5 月 15 日起将重新全面禁止缅甸稀土矿进口中国。有市场消息称，受上述因素影响，缅甸萤

石进口或将受到限制。 

根据海关数据，2019 年 1-3 月，我国仍从缅甸正常进口萤石产品，三个月分别从缅甸进口 0.24、0.09、0.49

万吨。2019 年 1-3 月我国萤石产品总进口量分别为，4.76、0.93、3.35 万吨，缅甸进口量占总进口量的比重为

5%、10%、15%。从上述数据可以看出，2019 年前三个月，我国从缅甸的萤石进口暂未收到影响。 

 

图 1：中国萤石进出口数据（单位：万吨） 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

 

图 2：2018 年我国萤石进口来源国分布 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 
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图 3：2019Q1 中国萤石进口情况 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

“缅甸事件”短期对市场冲击不大，长期关注萤石稀缺属性凸显 

短期来看，即使缅甸萤石进口全部停止，对国内萤石市场的冲击并不明显。根据卓创资讯数据，2018 年全

国萤石表观消费量为 365 万吨，萤石进口量为 51 万吨（出口 40 万吨，净进口 11 万吨），其中从缅甸进口的萤

石总量为 7 万吨，在表观消费量中的占比仅为 2%。2019 年前三个月，我国萤石表观消费量为 64 万吨，我国萤

石进口总量为 9 万吨，从缅甸进口量为 0.8 万吨，缅甸进口量仅占全国表观消费量的 1%左右，总体来看占比较

低，即使从缅甸进口萤石完全停止，对国内市场的冲击也比较有限。 

 

图 4：中国萤石表观消费量（单位：万吨） 

 

资料来源：Wind，中信建投证券研究发展部 

供应偏紧是行业主旋律，萤石价格有支撑 

目前看，萤石精粉主流价格维持在 2700-3000 元附近，近期部分厂家开始涨价，涨价幅度在 100 元左右，

另外下游氢氟酸价格走强，从需求端有所拉动。我们判断：1）前期萤石价格下跌主要是由于伴随天气转暖，北

方产能复产，供给端产能增加导致的萤石价格常规性调整；2）长期看，伴随《萤石开采和生产控制规定》、《萤

石行业准入标准》陆续发布，行业准入门槛明显提升，行业“小、散、乱”产能持续退出，萤石供应或将长期趋

紧，价格中枢呈现上升趋势。 
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2019 年 1 月 25 日，工信部发布《萤石行业规范条件（征求意见稿）》。文件要求：1）“萤石行业发展应立

足国内需求，优化存量，调整结构，推进兼并重组，提高产业集中度。新建和扩建萤石选矿项目要与淘汰落后

相结合，鼓励在资源富集地发展萤石选矿加工”；2）“要求新建萤石项目的开采矿石量不低于 5 万吨/年，本规

范实施前已投产的项目若扩建，开采矿石量不低于 2 万吨/年”；3）“鼓励在开采集中区建设专业选矿线，并配

套建设相匹配的自备矿山、尾矿库、污水（物）处理设施”等。萤石开采过程中会产生高氟废水、尾矿废渣，行

业内绝大多数小型矿井没有安全和环保设施，未来实行规范化开采，进行行业整合是大势所趋。 

 

图 5：2016 年 H2 以来萤石价格中枢逐步上移（单位：元/吨） 

 

资料来源：百川资讯，中信建投证券研究发展部 

 

建议持续关注金石资源 

金石资源是国内萤石行业绝对龙头，也是 A 股唯一萤石上市标的。公司 2018 年萤石产品产量 24.45 万吨，

伴随岩前萤石矿、内蒙翔振投产，2019 年计划产量达到 35-45 万吨；价格方面，我们判断 2019 年萤石产品价

格中枢将继续上移；量价齐升，公司业绩有望加速释放；同时作为行业龙头，大概率受益行业整合，继续推荐。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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