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证券研究报告·行业动态 

矿石价格重回一百美元上

方，继续推荐矿石和特钢股 

本周大盘延续下跌走势，环比下降 1.94%，钢铁板块略强于

大盘，下跌 1.04%，跑赢大盘 0.89 个百分点。个股方面，铁矿

石和特钢个股表现相对较好。另外，高分红的三钢闽光以及东

北地区的两家钢企本钢板材和凌钢股份也表现不错。 

价格方面，整体呈现先跌后涨，铁矿石领涨。本周五，铁

矿石普式指数为 100.40 美元/吨，自 2014 年 5 月 15 日之后重回

100 美元上方。铁矿石期货连续 3 周上涨，累计涨幅达 14.03%。

近期铁矿石上涨，固然有 Vale 仍存有尾矿库溃坝风险，但主要

基本面还是 4 大矿的发货量同比大幅减少 200+万吨/周，铁矿石

港口库存自 4 月初以来也下降了 1600 万吨/日。从更长期的基

本面来看，正如我们在报告《河北宣工：稀缺的铁矿石标的》

中所言，2018 年下半年铁矿石自 2014 年以来的中长期过剩周期

或已结束，在这个大拐点处 Vale 大级别矿难扭转 2019 年全球

铁矿石供需激发铁矿石价格弹性所致。从年内来看，矿石价格

仍会有反复，但全年铁矿石价格中枢提升至 90 美元上方将是大

概率这事，这高于我们之前 80 美元上方的预测。短期来看，螺

纹钢价不出现大幅拐点式下跌之前，铁矿石仍有上涨动能。 

本周我的钢铁库存为 1653.29 万吨，环比去化 43.49 万吨，

去化量较上周增加 11 万吨，整体库存表现中规中矩。整体来看，

一方面是高供给，但需求侧在房地产投资持续高景气的背景亦

表现不错。不过，4 月宏观经济数据整体呈现除房地产外的其他

数据均低于预期的特征，特别是工业增长值的表现，还是对未

来 2-3 个月宏观经济表现存有一些隐忧。从方向上来看，我们

仍倾向于供需平衡会转向宽松。黑色系商品市场对贸易战免疫

力较强，短期内基本面转向宽松导致的下行压力并不突出。 

钢铁股方面，重点推荐铁矿石和特钢板块。铁矿石首推河

北宣工，特钢重点推荐大冶特钢、久立特钢和永兴特钢。另外，

武进不锈、常宝股份、高分红的三钢闽光也值得关注。 
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行业动态信息评述 

本周大盘延续下跌走势，环比下降 1.94%，钢铁板块略强于大盘，下跌 1.04%，跑赢大盘 0.89 个百分点。

个股方面，铁矿石和特钢个股表现相对较好。另外，高分红的三钢闽光以及东北地区的两家钢企本钢板材和凌

钢股份也表现不错。 

价格方面，整体呈现先跌后涨，铁矿石领涨。本周五，铁矿石普式指数为 100.40 美元/吨，自 2014 年 5 月

15 日之后重回 100 美元上方。铁矿石期货连续 3 周上涨，累计涨幅达 14.03%。近期铁矿石上涨，固然有 Vale

仍存有尾矿库溃坝风险，但主要基本面还是 4 大矿的发货量同比大幅减少 200+万吨/周，铁矿石港口库存自 4

月初以来也下降了 1600 万吨/日。从更长期的基本面来看，正如我们在报告《河北宣工：稀缺的铁矿石标的》

中所言，2018 年下半年铁矿石自 2014 年以来的中长期过剩周期或已结束，在这个大拐点处 Vale 大级别矿难扭

转 2019 年全球铁矿石供需激发铁矿石价格弹性所致。从年内来看，矿石价格仍会有反复，但全年铁矿石价格中

枢提升至 90 美元上方将是大概率这事，这高于我们之前 80 美元上方的预测。短期来看，螺纹钢价不出现大幅

拐点式下跌之前，铁矿石仍有上涨动能。 

本周我的钢铁库存为 1653.29 万吨，环比去化 43.49 万吨，去化量较上周增加 11 万吨，整体库存表现中规

中矩。整体来看，一方面是高供给，但需求侧在房地产投资持续高景气的背景亦表现不错。不过，4 月宏观经

济数据整体呈现除房地产外的其他数据均低于预期的特征，特别是工业增长值的表现，还是对未来 2-3 个月宏

观经济表现存有一些隐忧。从方向上来看，我们仍倾向于供需平衡会转向宽松。黑色系商品市场对贸易战免疫

力较强，短期内基本面转向宽松导致的下行压力并不突出。 

钢铁股方面，重点推荐铁矿石和特钢板块。铁矿石首推河北宣工，特钢重点推荐大冶特钢、久立特钢和永

兴特钢。另外，武进不锈、常宝股份、高分红的三钢闽光也值得关注。 
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图表1： 重点公司盈利预测与估值 

公司名称 股价 总市值 EPS PE PB 评级 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

宝钢股份(+) 6.76 1505.87 0.97 1.09 1.06 6.97 6.20 6.38 0.85 0.83 0.75 增持 

鞍钢股份 5.04 355.63 1.10 0.78 0.77 4.59 6.47 6.51 0.70 0.65 0.60  

河钢股份 2.96 314.31 0.32 0.21 0.21 9.25 14.02 13.86 0.65 0.58 0.56  

太钢不锈 4.18 238.10 0.87 0.42 0.48 4.78 9.87 8.68 0.78 0.77 0.72  

马钢股份 3.34 250.40 0.77 0.56 0.59 4.33 5.99 5.68 0.91 0.80 0.72  

首钢股份 3.56 188.30 0.45 0.42 0.41 7.83 8.44 8.76 0.74 0.68 0.68  

三钢闽光(+) 18.00 294.19 3.98 3.17 3.16 4.52 5.68 5.70 1.61 1.28 1.08 买入 

华菱钢铁 6.52 196.62 2.25 1.68 1.72 2.90 3.89 3.78 1.12 0.89 0.74  

重庆钢铁 1.95 168.85 0.20 0.15 0.16 9.75 12.72 12.45 0.94 0.86 0.81  

南钢股份 3.39 150.00 0.91 0.80 0.82 3.73 4.25 4.11 0.97 0.84 0.72  

方大特钢 9.99 144.84 2.08 1.58 1.69 4.80 6.30 5.93 2.25 1.90 1.64  

新兴铸管(+) 4.38 174.80 0.53 0.72 0.74 8.32 6.08 5.92 0.85 0.73 0.67 买入 

新钢股份 5.14 163.90 1.85 1.19 1.23 2.78 4.31 4.17 0.86 0.74 0.64  

杭钢股份 5.16 174.26 0.57 N/A N/A 9.05 N/A N/A 0.94 N/A N/A  

柳钢股份(+) 6.53 167.35 1.80 0.90 0.91 3.63 7.26 7.18 1.59 1.40 1.24 买入 

本钢板材 4.35 158.72 0.27 N/A N/A 15.99 N/A N/A 0.88 N/A N/A  

韶钢松山 4.62 111.78 1.37 1.03 1.07 3.38 4.50 4.32 1.81 1.24 0.95  

凌钢股份(+) 3.26 90.34 0.43 0.23 0.20 7.58 14.17 16.30 1.21 1.11 1.02 增持 

八一钢铁 3.81 58.40 0.46 0.22 0.30 8.34 17.18 12.77 1.44 1.34 1.22  

永兴特钢(+) 16.51 59.44 1.08 1.07 1.16 15.29 15.46 14.19 1.75 1.76 1.66 增持 

久立特材(+) 6.91 58.15 0.36 0.41 0.42 19.19 16.85 16.45 1.96 1.88 1.79 增持 

大冶特钢(+) 13.64 61.30 1.14 1.28 1.38 12.02 10.66 9.88 1.39 1.09 1.09 买入 

ST 抚钢 3.24 63.90 2.01 N/A N/A 1.61 N/A N/A 1.53 N/A N/A  

攀钢钒钛(+) 3.27 280.88 0.36 0.68 0.49 9.09 4.81 6.67 3.80 2.10 2.45 买入 

上海钢联(+) 66.70 106.15 0.76 1.69 2.52 87.81 39.47 26.47 11.09 8.72 6.58 增持 

河北宣工(+) 16.40 107.05 0.21 1.01 0.99 79.81 16.24 16.57 1.68 1.51 1.41 增持 

银龙股份(+) 4.92 41.38 0.18 0.24 0.24 27.33 20.50 20.50 2.40 2.33 2.15 增持 

*股价取上周五收盘 

*标注“+”的公司为中信建投钢铁团队预测 EPS，其它为 wind 一致预期，标注下划线为我们重点推荐标的 

资料来源：Wind 资讯,中信建投证券研究发展部 
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价格表现 

图表2： 价格表现 

  项目 本周 上周 周变动（%） 月变动（%） 年初变动（%） 

钢材现货 

 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 4,070.0  4,100.0  -0.73% -1.93% 7.96% 

热轧板卷:Q235B:3.0mm:上海 4,060.0  4,080.0  -0.49% 0.25% 10.93% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4,280.0  4,310.0  -0.70% -1.83% 3.63% 

中板:普 20mm:上海 4,080.0  4,110.0  -0.73% 4.65% 8.22% 

钢材期货 

 

期货收盘价(活跃合约):螺纹钢 3,771.0  3,746.0  0.67% -1.51% 11.50% 

期货收盘价(活跃合约):热轧卷板 3,682.0  3,682.0  0.00% -1.87% 11.78% 

原料现货 

 

钢坯 3,560.0  3,580.0  -0.56% 0.00% 7.88% 

市场价(不含税):废钢:6-8mm:上海 2,280.0  2,320.0  -1.72% -0.44% 1.79% 

京 唐 港 : 库 提 价 ( 含 税 ): 主 焦 煤

(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产 

1,770.0  1,770.0  0.00% 0.00% -4.84% 

市场价:一级冶金焦

(A<12.5%,S<0.7%,Mt<8%,M25>90%,

CSR>58%,唐山产):河北 

2,100.0  2,100.0  0.00% 10.53% -2.33% 

普氏铁矿石价格指数（美元/吨） 100.4  95.5  5.19% 4.80% 38.77% 

原料期货 

 

期货收盘价(活跃合约):焦煤 1,390.0  1,362.0  2.06% 4.83% 21.34% 

期货收盘价(活跃合约):焦炭 2,162.5  2,167.0  -0.21% 5.49% 15.24% 

期货收盘价(活跃合约):铁矿石 707 655.5 7.86% 8.27% 44.43% 

期现价差 

 

螺纹钢期现价差 -299.0 -354.0 55.0 71.0 89.0 

热轧板卷期现价差 -378.0 -398.0 20.0 -23.0 -12.0 

铁矿石期现价差 10.0 -17.5 27.5 46.5 68.5 

焦炭期现价差 62.5 67.0 -4.5 -98.5 336.0 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢材产品价格 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中板分别收于 4070.0 元/吨、4060.0 元/吨、4280.0 元/吨、4080.0 元/吨，环

比上周分别变动-0.73%、-0.49%、-0.70%、-0.73%。 

期货价格方面，螺纹钢、热轧板卷主力合约价格分别收于 3771.0 元/吨、3682.0 元/吨，环比上周分别变动 0.67%、

0.00%。 
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图表3： 螺纹钢现货价格（元/吨） 图表4： 热轧板卷现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表5： 冷轧板卷价格（元/吨） 图表6： 中板价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表7： 螺纹钢期货价格（元/吨） 图表8： 热轧板卷期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

原材料价格 

本周钢坯、废钢、焦煤、焦炭、铁矿石分别收于 3560.0 元/吨、2280.0 元/吨、1770.0 元/吨、2100.0 元/吨、100.4

美元/吨，环比上周分别变动-0.56%、-1.72%、0.00%、0.00%、5.19%。 
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期货价格方面，焦煤、焦炭、铁矿石主力合约价格分别收于 1390.0 元/吨、2162.5 元/吨、707.0 元/吨，环比上

周分别变动 2.06%、-0.21%、7.86%。 

图表9： 钢坯价格（元/吨） 图表10： 废钢价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表11： 焦煤现货价格（元/吨） 图表12： 焦炭现货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

图表13： 铁矿石现货价格（美元/吨） 图表14： 焦煤期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表15： 焦炭期货价格（元/吨） 图表16： 铁矿石期货价格（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

 

 

期现价差 

钢材产品方面，本周螺纹钢、热轧板卷期现价差分别收于-299.0 元/吨、-378.0 元/吨，环比上周分别变动 55.0

元/吨、20.0 元/吨。 

原材料方面，本周铁矿石、焦炭期现价差分别收于 10.0 元/吨、62.5 元/吨，环比上周分别变动 27.5 元/吨、

-4.5 元/吨。 

图表17： 螺纹钢期现价差（元/吨） 图表18： 热轧板卷期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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图表19： 铁矿石期现价差（元/吨） 图表20： 焦炭期现价差（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

  

库存 

图表21： 钢材产品及原材料库存一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

钢材库存 

 

螺纹社会库存：35 城市 594.00  629.03  -35.03 -169.47 262.53 

线材库存：35 城市 141.97  150.74  -8.77 -73.43 20.69 

热轧板库存：33 城市 207.79  216.06  -8.27 -19.28 24.86 

冷轧板库存：26 城市 119.81  119.58  0.23 1.14 10.01 

中厚板库存：31 城市 102.13  101.77  0.36 -1.38 6.07 

螺纹钢钢厂库存 225.86  224.61  1.25 7.98 19.00 

线材钢厂库存 63.80  63.72  0.08 -1.57 4.98 

热轧板卷钢厂库存 93.86  90.95  2.91 0.56 0.60 

冷轧板卷钢厂库存 31.04  30.00  1.04 1.12 -2.74 

中厚板钢厂库存 73.03  70.32  2.71 1.26 9.13 

钢材社会库存合计 1,165.70  1,217.18  -51.48 -262.42 324.16 

钢材钢厂库存合计 487.59  479.60  7.99 9.35 30.97 

钢材总库存 1,653.29  1,696.78  -43.49 -253.07 355.13 

原材料库

存 

 

进口铁矿石平均库存可用天数:国内大中型钢厂 26.0  29.0  -3.0  -4.5  -2.5  

炼焦煤平均库存可用天数:国内大中型钢厂 16.8  16.7  0.1  0.5  1.3  

焦炭平均库存可用天数:国内大中型钢厂 12.8  12.7  0.1  1.8  2.0  

废钢平均库存可用天数:国内大中型钢厂 11.6  11.3  0.3  -0.2  3.8  

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢材产品社会库存 

钢材产品社会库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板社会库存分别为 594 万吨、141.97

万吨、207.79 万吨、119.81 万吨、102.13 万吨，环比上周分别变动-35.03 万吨、-8.77 万吨、-8.27 万吨、0.23 万

吨、0.36 万吨。 

图表22： 社会总库存（万吨） 图表23： 螺纹钢社会库存（万吨） 

          

 
     

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表24： 热轧板卷社会库存（万吨） 图表25： 中厚板社会库存（万吨） 

            

 

   

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

钢材产品钢厂库存 

钢材产品钢厂库存方面，本周螺纹钢、线材、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板钢厂库存分别为 225.86 万吨、

63.8 万吨、93.86 万吨、31.04 万吨、73.03 万吨，环比上周分别变动 1.25 万吨、0.08 万吨、2.91 万吨、1.04 万

吨、2.71 万吨。 
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图表26： 钢厂总库存（万吨） 图表27： 螺纹钢钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表28： 热轧板卷钢厂库存（万吨） 图表29： 中厚板钢厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

原材料库存 

本周铁矿石、焦煤、焦炭、废钢的平均库存可用天数分别为 26.0 天、16.8 天、12.8 天、11.6 天，环比上周

分别变动-3.0 天、0.1 天、0.1 天、0.3 天。 
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图表30： 铁矿石平均库存可用天数（天） 图表31： 焦煤平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表32： 焦炭平均库存可用天数（天） 图表33： 废钢平均库存可用天数（天） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

毛利润 

图表34： 钢材产品毛利一览 

 项目 本周 上周 周变动 月变动 年初变动 

长流程 

 

螺纹钢吨钢毛利 648.94  715.37  -66.43 -182.03 221.86 

热轧板卷吨钢毛利 490.09  547.67  -57.58 -102.39 307.03 

冷轧板卷吨钢毛利 264.78  331.21  -66.43 -182.03 100.01 

中厚板吨钢毛利 337.79  404.22  -66.43 -120.09 230.71 

螺纹钢吨钢毛利:成本滞后一个月 760.18  782.35  -22.17 -95.24 244.41 

热轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 601.33  614.65  -13.32 -15.59 330.18 

冷轧板卷吨钢毛利:成本滞后一个月 376.02  398.19  -22.17 -95.24 122.56 

中厚板吨钢毛利:成本滞后一个月 449.03  471.20  -22.17 -33.29 253.26 

短流程 

 

螺纹钢满负荷生产毛利 136.58  117.39  19.18 -59.36 308.28 

螺纹钢低谷生产毛利 354.30  335.12  19.18 -59.36 315.72 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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长流程毛利 

本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的长流程毛利分别为 648.94 元/吨、490.09 元/吨、264.78 元/吨、

337.79 元/吨，环比上周分别变动-66.43 元/吨、-57.58 元/吨、-66.43 元/吨、-66.43 元/吨。 

在成本滞后一个月的长流程毛利方面，本周螺纹钢、热轧板卷、冷轧板卷、中厚板的毛利分别为 760.18 元

/吨、601.33 元/吨、376.02 元/吨、449.03 元/吨，环比上周分别变动-22.17 元/吨、-13.32 元/吨、-22.17 元/吨、-22.17

元/吨。 

图表35： 螺纹钢长流程毛利（元/吨） 图表36： 热轧板卷长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

图表37： 冷轧板卷长流程毛利（元/吨） 图表38： 中厚板长流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

 

 

 

 

 

短流程毛利 

本周螺纹钢满负荷、低谷生产的短流程毛利分别为 136.58 元/吨、354.30 元/吨，环比上周均上涨 19.18 元/

吨。 
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图表39： 螺纹钢满负荷生产短流程毛利（元/吨） 图表40： 螺纹钢低谷生产短流程毛利（元/吨） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

开工率 

图表41： 高炉、电炉开工率一览 

 项目 本周 上周 周变动（pct.） 月变动（pct.） 年初变动（pct.） 

高炉 

 

高炉开工率:全国 69.06  68.78  0.28 -0.97 4.83  

高炉开工率:河北 61.90  61.90  0.00 -3.18  5.71  

高炉开工率:唐山 66.91  71.40  -4.49 -11.27  -1.49  

电炉 全国电炉开工率 69.64  69.22  0.42 2.57 4.11 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

本周全国、河北、唐山的高炉开工率分别为 69.06%、61.90%、66.91%，环比上周分别变动 0.28、0.00、-4.49

个百分点。 

本周全国电炉开工率为 69.64%，环比上周上涨 0.42 个百分点。 

图表42： 高炉开工率（%） 图表43： 电炉开工率（%） 

  

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 
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钢铁行业及个股表现 

上证综指上周下跌-1.94%到 2882.30；钢铁板块上周下跌-1.04%，跑赢大盘 0.89 个百分点，上周涨幅最大的

是食品饮料(中信)板块，涨幅 2.18%，跑赢大盘 4.12 个百分点；上周跌幅最大的是电子元器件(中信)板块，跌幅

-4.91%，跑输大盘 2.98 个百分点。 

图表44： 中信板块行业一周表现（%） 

 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

钢铁板块个股中，上周涨幅最大的是中钢天源,涨幅 35.93%；上周跌幅最大的是 ST 抚钢，跌幅-9.50%。 
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图表45： 重点关注钢铁个股一周表现（%） 

 

资料来源： Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

图表46： 钢铁板块公司一周涨跌幅排名（%） 

排名 公司 周涨跌幅 排名 公司 周涨跌幅 

1 中钢天源 35.93% 45 沙钢股份 -5.87% 

2 金岭矿业 16.02% 46 常宝股份 -6.99% 

3 永兴特钢 9.63% 47 扬子新材 -7.30% 

4 宏达矿业 8.46% 48 上海钢联 -7.49% 

5 三钢闽光 7.46% 49 ST 抚钢 -9.50% 

资料来源：Wind 资讯，中信建投证券研究发展部 

 

本周行业要闻 

我国重点钢企废钢年消耗量超 1.4 亿吨 

近年来,在环保限产的作用下,高炉炼铁不断增加废钢使用量,一些企业高炉废钢加入量已经达到 300 千克/吨。

同时,转炉废钢消耗量也呈增加的趋势,转炉仍是消耗废钢的主体。据统计,2018 年,重点统计单位转炉消耗废钢量

为 5827.50 万吨,比 2017 年增加 1305.62 万吨。目前,转炉使用废钢的比例为 9.38%,还没有达到 15%~20%的理想

状态,转炉炼钢增加废钢用量仍有较大潜力。 

4 月下旬重点钢铁企业粗钢日均产量 200.31 万吨 

据中钢协最新数据显示，4 月下旬重点钢铁企业粗钢日均产量 200.31 万吨，较上一旬下降 0.26 万吨，降幅

为 0.13%；截至 4 月下旬末，重点钢铁企业钢材库存量 1169.65 万吨，较上一旬末下降 112.87 万吨，降幅为 8.8%。 

4 月份钢材生产加快 日均产量达 340.2 万吨 
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据国家统计局数据显示，2019 年 4 月份，全国规模以上工业企业粗钢、生铁、钢材生产加快，钢材日均产

量创新高。 

2019 年 4 月，全国粗钢产量 8503 万吨(规上值，下同)，同比增长 12.7%，环比增长 5.9%。据此测算，4 月

份粗钢日均产量为 283.4 万吨，环比增长 24.3 万吨/日，增幅 9.4%。1-4 月累计，粗钢产量为 31496 万吨，同比

增长 10.1%。 

4 月全国生铁产量 6983 万吨，同比增长 10.1%，环比增长 5.6%。据此测算，4 月份生铁日均产量为 232.8

万吨，环比增长 19.4 万吨/日，增幅 9.1%。1-4 月累计，生铁产量为 26265 万吨，同比增长 9.6%。 

4 月全国钢材产量 10205 万吨，同比增长 11.5%，环比增长 4.3%。据此测算，4 月份钢材日均产量为 340.2

万吨，环比增长 24.5 万吨/日，增幅 7.8%。1-4 月累计，钢材产量为 37086 万吨，同比增长 11.1%。 

唐山今年将压减炼钢、炼铁产能共 1800 多万吨 

5 月 14 日-15 日，唐山市政府网站发布《唐山市省委省政府环境保护督察“回头看”及大气污染问题专项

督察反馈意见整改落实方案及整改措施清单》等系列文件(以下简称“系列文件”)指出，2019 年唐山市将实现

压减炼钢产能 1006.75 万吨、炼铁产能 804 万吨、煤炭产能 50 万吨。唐银、天柱、华西、国义、春兴、新宝泰

等钢铁企业和唐山热电搬迁项目开工建设。 

发改委：一季度钢铁行业整体效益有所下降 

铁矿石方面，一季度以来进口铁矿石价格持续上涨，特别是巴西淡水河谷溃坝事件发生后，经期货和贸易

市场炒作，铁矿石价格出现大幅上涨。1 月末进口铁矿石价格上涨到了 81.71 美元/吨；2 月份进口铁矿石价格一

度突破了 90 美元/吨；3 月末价格为 84.90 美元/吨，同比增长 33.5%，虽然有所回落，但还是仍居于高位。钢材

价格方面，在 2018 年 11 月快速下跌后，今年一季度开始企稳缓慢回升，一季度中国钢材价格指数综合评价指

数平均为 107.88 点，同比下降 4.43%，仍与前期高位点差距较大。 

 

近期钢铁上市公司跟踪 

重庆钢铁 

关于第一期员工持股计划完成股票购买的公告。截止 2019 年 5 月 14 日，公司第一期员工持股计划已通过

“华泰资管重庆钢铁员工持股计划 1 号单一资产管理计划”在二级市场采取集中竞价交易方式，累计买入公司

A 股股票 24,791,400 股，约占公司总股本的 0.28%，成交总金额约 4,878.31 万元，成交均价约 1.97 元/股，至此，

公司已完成第一期员工持股计划的股票购买，本次持股计划购买的股票将按照规定予以锁定，锁定期为自 2019

年 5 月 15 日起至 2020 年 5 月 14 日止。 

大冶特钢 

关于参与浙江格洛斯无缝钢管有限公司破产重整的提示性公告。公司拟提供 49,155 万元人民币重整资金（最



 

 

19 

钢铁 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

终投入的重整资金金额将在 49,155 万元人民币的基础上，根据《重整投资协议书》中约定的价格调整机制和结

算规则实际结算后确定参与格洛斯的破产重整事宜。本次重整完成后，公司将取得重整后格洛斯 100%的股权，

从而取得格洛斯名下的无形资产、固定资产、经营性有效的流动资产，经营性流动负债。 

方大特钢 

关于股权激励计划授予限制性股票第一期解除限售暨上市的公告。公司召开第六届董事会第五十次会议和

第六届监事会第十九次会议，审议通过了《关于股权激励计划授予限制性股票第一期解除限售条件成就的议案》，

公司 2018 年 A 股限制性股票激励计划授予激励对象的限制性股票第一个解除限售期解除限售条件已经成就，

同意 1681 名激励对象限制性股票解除限售，对应的解除限售股票数量为 60,863,181 股。 

永兴特钢 

2018 年年度权益分派实施公告。永兴特种不锈钢股份有限公司 2018 年度权益分派方案已获 2019 年 5 月 10

日召开的 2018 年年度股东大会表决通过，分派方案为：以公司 2018 年 12 月 31 日总股本 36,000 万股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利 10.00 元人民币（含税），共计分配现金红利 36,000.00 万元（含税），不送红

股，不以公积金转增股本。 

上海钢联 

关于高管等人员减持股份的进展公告。截止本公告日，夏晓坤先生减持公司股票 53,427 股，李凌云女士减

持公司股票 4,600 股，张王军先生减持公司股票 23,700 股，共计减持 81,772 股，上述人员减持数量已达到上述

减持计划涉及的股份数量的 50%。 

宝钢股份 

通知债权人公告。公司决定按照授予价格 3.99 元/股回购注销部分已授予未解锁的限制性股票共计 1,790,025

股。本次限制性股票回购注销后，公司将减少注册资本 1,790,025 元。 

太钢不锈 

关于重大资产重组的进展公告。截止本公告披露日，公司及相关各方仍在积极推进本次重组的各项工作，

目前，本次重组涉及的审计、评估、商务谈判等相关工作仍在进行中，公司及各相关方就交易方案及可能涉及

的问题仍在反复沟通和审慎论证中；公司将继续积极推进本次重组各项工作，严格做好信息保密工作，严格按

照相关规定履行信息披露义务，并至少每十个交易日发布一次重大资产重组进展公告；由于本次交易的重大资

产重组方案尚未最终确定，交易双方尚未签署关于标的公司 51%股权的正式转让协议；本次交易尚需上市公司

董事会和股东大会的审议、国有资产监督管理部门的审批及中国证监会的核准。  
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钢铁上市公司下周行动事件汇总 

图表47： 钢铁上市公司下周行动事件汇总 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

002423.SZ 中原特钢 股东大会现场会议登记起始 20190520 

002478.SZ 常宝股份 股东大会互联网投票起始 20190520 

002423.SZ 中原特钢 股东大会互联网投票起始 20190520 

000709.SZ 河钢股份 股东大会互联网投票起始 20190520 

000923.SZ 河北宣工 股东大会互联网投票起始 20190520 

603878.SH 武进不锈 股东大会互联网投票起始 20190520 

603878.SH 武进不锈 股东大会召开 20190520 

600231.SH 凌钢股份 分红股权登记 20190520 

002478.SZ 常宝股份 股东大会现场会议登记起始 20190520 

002652.SZ 扬子新材 股东大会现场会议登记起始 20190520 

002478.SZ 常宝股份 股东大会召开 20190521 

002652.SZ 扬子新材 股东大会互联网投票起始 20190521 

600010.SH 包钢股份 股东大会现场会议登记起始 20190521 

000932.SZ 华菱钢铁 股东大会现场会议登记起始 20190521 

002110.SZ 三钢闽光 分红股权登记 20190521 

002423.SZ 中原特钢 股东大会召开 20190521 

600117.SH 西宁特钢 股东大会召开 20190521 

600507.SH 方大特钢 股东大会现场会议登记起始 20190521 

601005.SH 重庆钢铁 股东大会互联网投票起始 20190521 

601005.SH 重庆钢铁 股东大会召开 20190521 

600117.SH 西宁特钢 股东大会互联网投票起始 20190521 

600231.SH 凌钢股份 分红派息 20190521 

600231.SH 凌钢股份 分红除权 20190521 

000709.SZ 河钢股份 股东大会召开 20190521 

000708.SZ 大冶特钢 分红股权登记 20190521 

000923.SZ 河北宣工 股东大会现场会议登记起始 20190521 

000923.SZ 河北宣工 股东大会召开 20190521 

002110.SZ 三钢闽光 分红派息 20190522 

002110.SZ 三钢闽光 分红除权 20190522 

002110.SZ 三钢闽光 红股上市 20190522 

000708.SZ 大冶特钢 分红派息 20190522 

000708.SZ 大冶特钢 分红除权 20190522 

002652.SZ 扬子新材 股东大会召开 20190522 

600010.SH 包钢股份 股东大会召开 20190522 

600507.SH 方大特钢 限售股份上市流通 20190522 

600010.SH 包钢股份 股东大会互联网投票起始 20190522 

002756.SZ 永兴特钢 分红股权登记 20190522 
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证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

300034.SZ 钢研高纳 股东大会互联网投票起始 20190522 

002756.SZ 永兴特钢 分红派息 20190523 

002756.SZ 永兴特钢 分红除权 20190523 

000778.SZ 新兴铸管 股东大会现场会议登记起始 20190523 

300034.SZ 钢研高纳 股东大会召开 20190523 

601028.SH 玉龙股份 股东大会召开 20190523 

601028.SH 玉龙股份 股东大会互联网投票起始 20190523 

600295.SH 鄂尔多斯 股东大会现场会议登记起始 20190523 

002110.SZ 三钢闽光 股东大会现场会议登记起始 20190524 

资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

风险分析 

宏观经济超预期下滑，钢材需求断崖式下跌。 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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