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本期投资提示： 

①本周观点：把握内需导向的核心资产，下游需求稳定，行业竞争格局优化，龙头护城河优势

显著；重点关注包装和轻工消费领域。内销家居板块业绩一季度探底，后续有望逐季修复，在

估值底部区域附近值得长期布局。本周阿里入股美凯龙，凸显家居线下流量入口价值。 

分板块观点描述： 

1）包装与轻工消费： 

包装板块：下游稳定，原材料价格回落提供利润弹性；行业洗牌集中度提升，龙头市场份额与

话语权提升（如 2017-2018 年的瓦楞纸箱包装行业；如 2019 年之后的金属两片罐包装行业）；

新业务抬升估值水平（如劲嘉股份新型烟草、东港股份电子发票）。看好：劲嘉股份、合兴包装、

奥瑞金、永新股份、东港股份。 

轻工消费板块：把握内需导向为主的核心资产。长期看好轻工消费领域，已建立护城河优势的

龙头企业；内生增长趋势确定，现金流稳定。 

2）家居： 

集中度低，龙头长期具备整合的 alpha 属性：对比其他地产后周期行业，当前家居行业仍非常

分散，长期角度家居子行业龙头公司仍具备 Alpha 成长属性。可以通过 a）多渠道布局扩充流

量入口，b）以供应链管理，和前端设计为基础的一站式全屋营销，提升客单价，c）自身的经

营管理效率提升，体现成长属性。 

定制家居领域，竞争复杂度开始提升，包括产品服务和渠道方面，但龙头仍有把握凭借综合竞

争优势，包括自身信息化能力、成本控制能力、渠道多元化能力及稳定的经销商体系推动行业

洗牌，不断提升集中度，凸显长期价值。1）渠道管理方面：增强获客能力，头部公司积极发力

大家居拓展整装业务，实现多元化渠道布局，门店包含卖场店、Shopping Mall 店、综合店、

街边店，抢占各类流量；平衡原有经销商体系与新拓展渠道的竞合关系。2）竞争层面：依托强

大产品力、品牌力及服务能力突破价格维度的竞争。全屋设计方案与低价引流产品相结合，实

现市占率与利润率的共赢。3）信息化层面：持续推进生产端柔性化建设、销售端设计软件建设、

全流程一键打通，降低公司与经销商的运营成本、提升生产效率。 

我们长期看好依托渗透率、市占率与客单价（品类扩张）三因子共同推动成长的定制家居龙头

欧派家居和 索菲亚，一季报业绩低谷后，后续季度业绩有望逐步回升，长期视角下龙头的优势

和市场地位将更为凸显，可逐步买入。 

成品家居行业仍处于品牌整合的初级阶段，龙头仍有渠道扩充的空间；尤其是根据国际经验，

软体家居的赛道具备可以跑出大公司的基因，集中度有大幅提升空间。 

3）造纸：浆纸白卡纸再发 6 月提价函；箱板瓦楞纸价格再次下跌 

纸浆：内盘阔叶浆价格进一步下调。新一轮针叶浆外盘报价下调，阔叶浆持平。国内主要港口

库存虽有所回落，但仍处历史高位，下游纸厂开工不足、需求低迷，伴随近期部分低成本进口

货源到港，5 月内盘针阔叶浆价格进一步回落。 

浆纸系：白卡纸再发 6 月提价函。本周五，四大白卡纸龙头（APP、博汇、晨鸣、太阳）再发

6 月提价函，提价 200 元/吨。年初至今浆纸系已发 5 轮提价函，根据纸业联讯统计：春节来，

双胶纸、铜版纸、白卡纸分别已经提价落地均值分别为 462 元/吨、245 元/吨、343 元/吨。 

废纸系：纸价再次下跌。3 月中旬起玖龙多次带头降价，多数纸厂实单价格跟跌，至 4 月中旬

箱板纸均价已累计下跌约 300 元/吨。4 月中旬起，纸企通过停机、发提价函等措施使得纸价暂

时性企稳。受外贸订单减少影响，本周华南地区箱板瓦楞纸价格再次下跌，跌幅 50-200 元/吨。 

 ②本周造纸板块跑输市场。成品纸市场：铜版纸、双胶纸、瓦楞纸价格上涨。国内浆价下跌。

国废黄板纸、书页纸、纯报纸价格均下跌。美废 ONP 价格下跌。 

 ③其它：原油价格上涨、衍生品价格稳中有降；国际黄金、白银价格下跌。 
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1．本周主要观点 

把握内需导向的核心资产，下游需求稳定，行业竞争格局优化，龙头护城河优势显著；

重点关注包装和轻工消费领域。内销家居板块业绩一季度探底，后续有望逐季修复，在估

值底部区域附近值得长期布局。本周阿里入股美凯龙，凸显家居线下流量入口价值。 

 

分板块观点描述： 

1）包装与轻工消费： 

包装板块：下游稳定，原材料价格回落提供利润弹性；行业洗牌集中度提升，龙头市

场份额与话语权提升（如 2017-2018 年的瓦楞纸箱包装行业；如 2019 年之后的金属两片

罐包装行业）；新业务抬升估值水平（如劲嘉股份新型烟草、东港股份电子发票）。看好：

劲嘉股份、合兴包装、奥瑞金、永新股份、东港股份。 

劲嘉股份：烟标主业逐渐回暖，公司借助设计端的势，抓住细支烟、中支烟、爆珠烟

和精品礼盒烟等放量机会，扩张市场份额，业绩企稳回升；以茅台和五粮液为标杆，在名

酒包装领域寻找持续增长机会；烟酒两大主业共同贡献增量。国内市场新型烟草推进仍是

大势所趋，劲嘉战略牵手小米生态链旗下公司，与云烟成立合资公司，积极推进布局，新

型烟草卡位优势明显。目前产品研发储备已经获得突破，后续有望在渠道方面取得进展。 

奥瑞金：两片罐行业经历 5 年供过于求，伴随存量产能的整合，龙头集中度提升，金

属包装在上下游产业链的话语权将增强，行业竞争秩序重构，盈利能力将修复至正常水平。

奥瑞金湖北咸宁新产能爬坡，也将带动两片罐毛利率提升。长期角度，公司作为综合包装

整体解决方案提供商，为客户提供差异化的产品和服务，竞争护城河优势显著。 

东港股份：传统印刷业务产品价格稳定，纸价下行，贡献利润增长安全垫，智能卡及

电子档案存储持续发力贡献业绩增长弹性。新业务方面，与蚂蚁金服将根据金税三期的要

求开具区块链电子发票，摆脱电子发票对税控盘的依赖；税务数据信息与银行合作。未来

将维持稳定的高分红比例。 

永新股份：国内塑料软包行业龙头，技术研发及客户优势领先；公告回购股份，用于

激励或者员工持股。成本端原料压力缓解，提供未来业绩弹性。现金分红比例高，具有强

防御属性。 

合兴包装：瓦楞纸箱行业长期整合空间大。行业洗牌整合逻辑不变（上游原材料箱板

瓦楞纸价格大幅震荡+环保压力+资金压力+下游订单需求压力，小产能被动退出，推动行

业整合），合兴包装订单量快速增长态势将持续，公司通过自有产能利用率提升+收购兼并

+PSCP 平台放量，成为行业集大成者。2019 年受益于原材料价格回落，有望体现部分利

润弹性。 
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轻工消费板块：把握内需导向为主的核心资产。长期看好轻工消费领域，已建立护城

河优势的龙头企业；内生增长趋势确定，现金流稳定。 

晨光文具：2C 端依托零售渠道终端优势，实现产品升级与品类扩张，头部门店优化创

造价值，单店仍有较高提升空间；2B 科力普受益于大办公行业发展，收入高速增长，规模

效应提升盈利空间；精品文创业务受益消费升级，直营及加盟双渠道持续布局，规模快速

成长。 

中顺洁柔：生活用纸行业需求增长稳定，渠道持续下沉，产品创新升级保障盈利能力，

加强营销及 IP 流量打造品牌广度。股权激励计划，明确未来收入增长目标。19 年起浆价回

落盈利弹性凸显。 

 

2）家居： 

集中度低，龙头长期具备整合的 alpha 属性：对比其他地产后周期行业，当前家居行

业仍非常分散，长期角度家居子行业龙头公司仍具备 Alpha 成长属性。可以通过 a）多渠

道布局扩充流量入口，b）以供应链管理，和前端设计为基础的一站式全屋营销，提升客单

价，c）自身的经营管理效率提升，体现成长属性。 

定制家居领域，竞争复杂度开始提升，包括产品服务和渠道方面，但龙头仍有把握凭

借综合竞争优势，包括自身信息化能力、成本控制能力、渠道多元化能力及稳定的经销商

体系推动行业洗牌，不断提升集中度，凸显长期价值。1）渠道管理方面：增强获客能力，

头部公司积极发力大家居拓展整装业务，实现多元化渠道布局，门店包含卖场店、Shopping 

Mall 店、综合店、街边店，抢占各类流量；平衡原有经销商体系与新拓展渠道的竞合关系。

2）竞争层面：依托强大产品力、品牌力及服务能力突破价格维度的竞争。全屋设计方案与

低价引流产品相结合，实现市占率与利润率的共赢。3）信息化层面：持续推进生产端柔性

化建设、销售端设计软件建设、全流程一键打通，降低公司与经销商的运营成本、提升生

产效率。 

我们长期看好依托渗透率、市占率与客单价（品类扩张）三因子共同推动成长的定制

家居龙头欧派家居和 索菲亚，一季报业绩低谷后，后续季度业绩有望逐步回升，长期视角

下龙头的优势和市场地位将更为凸显，可逐步买入。 

  

成品家居行业仍处于品牌整合的初级阶段，龙头仍有渠道扩充的空间；尤其是根据国

际经验，软体家居的赛道具备可以跑出大公司的基因，集中度有大幅提升空间。 

顾家家居：公司治理结构良好，事业部制文化，激励考核到位，新品类快速发力；收

入延续稳定增长。持续通过资本运作方式快速整合软体行业。 

美克家居：公司产品、渠道、管理改善三箭齐发，家居龙头借消费升级迎来正名之战。

公司通过多品牌、多品类、多渠道运营，收入明显提速；管理效益提升，有望提振盈利水

平。门店布局一二线城市为主，有望受益于后续一二线城市销售复苏。 
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大亚圣象：产品线结构调整+工装发力，盈利能力持续改善。因对管理层变动担心，估

值受到明显压制，我们认为新的人事布局调整到位后，伴随业绩的确定性释放，估值将得

到修复。 

 

3）造纸： 

浆纸白卡纸再发 6 月提价函；箱板瓦楞纸价格再次下跌 

纸浆：内盘阔叶浆价格进一步下调。新一轮针叶浆外盘报价下调，阔叶浆持平。国内

主要港口库存虽有所回落，但仍处历史高位，下游纸厂开工不足、需求低迷，伴随近期部

分低成本进口货源到港，5 月内盘针阔叶浆价格进一步回落。 

浆纸系：白卡纸再发 6 月提价函。本周五，四大白卡纸龙头（APP、博汇、晨鸣、太

阳）再发 6 月提价函，提价 200 元/吨。至此年初至今浆纸系已发 5 轮提价函，根据纸业

联讯统计：春节以来，双胶纸、铜版纸、白卡纸分别已经提价落地均值分别为 462 元/吨、

245 元/吨、343 元/吨。 

废纸系：纸价再次下跌。3 月中旬起玖龙多次带头降价，多数纸厂实单价格跟跌，至 4

月中旬箱板纸均价已累计下跌约 300 元/吨。4 月中旬起，纸企通过停机、发提价函等措施

使得纸价暂时性企稳。受外贸订单减少影响，本周华南地区箱板瓦楞纸价格再次下跌，跌

幅 50-200 元/吨。 
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2．造纸 

2.1 上周市场及组合情况 

本周造纸板块跑输市场。造纸板块整体下跌 2.60%（重点公司下跌 1.96%），跑输市

场（同期沪深 300 下跌 2.19%）。 

图 1：本周造纸板块跑输市场 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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2.2 行业基本面变化 

2.2.1 产品价格：铜版纸、双胶纸、瓦楞纸价格上涨 

本周铜版纸价格上涨。终端均价为 5852 元/吨，较上周上涨 0.99%。铜版纸终端市场

依旧平淡，交投不旺，价格上涨受阻。传统淡季临近，下游订单有限，印厂采购意愿不强，

为了防止客户流失，库存相对充裕的经销商保持出货价格稳定。因而随着纸厂的出货价持

续上调，部分区域终端价格出现了暂时性倒挂。但是库存低位的经销商不得不跟随纸厂上

调出货价，出货压力较大。宏观方面出现利空因素，对进出口业务的影响将会逐步显现。

中国是铜版纸净出口国，所以出口税率的提高对铜版纸影响将更为明显。除了纸张的出口，

其他产品出口受阻也会影响到铜版纸的需求，如杂志、广告、产品宣传册等。 

 

本周双胶纸价格上涨。终端均价为 6789 元/吨，较上周上涨 0.71%。双胶纸市场略显

僵持。全国各主要区域经销商报价均有所上调，幅度 100-200 元/吨，但实单可谈，各地

落实情况不一。部分区域经销商表示终端成交价已经落实涨幅，但出货缓慢。也有部分区

域经销商表示终端价格落实涨幅难度较大，虽然报价上调，但是成交价持稳为主。随着晨

鸣浆线的投产、浆价回落，加之传统淡季来临，后期涨价动力不足，下游多持观望态度，

按需采购为主。 

 

本周白卡纸价格维稳。终端均价为 5738 元/吨，持平上周。白卡纸市场交投表现淡稳，

终端成交价盘整，市场拉锯频现。今年以来，在需求未见明显起色的前提下，白卡纸终端

实现两轮上涨，继续推涨的阻力极大，下游接受度不高，经销商报价暂稳。 

 

本周灰底白板纸价格维稳。终端均价为 4780 元/吨，持平上周。灰底白板纸市场交投

平缓，价格持稳。白板纸价格前期多轮下调，目前白板纸价格仍以稳定为主。终端市场保

持随拿随用的状态，纸厂出货略显乏力，部分纸厂库存高企。 

 

本周箱板纸价格维稳，瓦楞纸价格上涨。箱板纸终端均价为 4657.56 元/吨，持平上周；

瓦楞纸终端均价为 4065.31 元/吨，较上周上涨 0.31%。本周四华南地区东莞玖龙、泉州玖

龙、福建联盛、广东理文等多家纸厂针对部分客户出货价格下调，调整幅度多在 50-200

元/吨。上周末起华南地区个别纸厂实单价格已开始阴跌。对于此轮价格的调整主要考虑以

下几点因素：第一，国内市场需求迟迟不见好转，部分纸厂库存压力逐渐增大；第二，上

周五美方宣布对中国部分商品加征关税起，出口订单占比较大的地区市场交投情况明显放

缓；第三，近期国内黄板纸价格持续松动。瓦楞纸市场状况与箱板纸表现基本相同，华南

地区东莞玖龙、广东理文、泉州玖龙、福建联盛、东莞金洲等多家纸厂下调出货价格 50-150

元/吨为主，价格的下调同样受到内需疲软以及废纸价格下调的共同影响。 
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图 2：本周铜版纸终端价格上涨。市场价格：东帆
6093.75 元/吨；华夏太阳 5950 元/吨（数据截止
19/05/17） 

图 3：本周双胶纸终端价格上涨。市场价格：
UPM6950 元/吨；金球 6900 元/吨；金太阳（21
号）6937.5 元/吨（数据截止 19/05/17） 

  

资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 

 

图 4：本周白卡纸终端价格维稳。市场价格：新白杨
5150 元/吨；华夏太阳 7083.33 元/吨（数据截止
19/05/17） 

图 5：本周灰底白板纸终端价格维稳。市场价格：玖
龙 4800 元/吨；建晖 4760 元/吨（数据截止
19/05/17） 

  

资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 

 

图 6：本周箱板纸终端价格维稳。市场价格：玖龙
5170 元/吨；地龙 4392.22 元/吨；理文 N 纸 4618
元/吨（数据截止 19/05/17） 

图 7：本周瓦楞纸终端价格上涨。市场价格：玖龙
4018.75 元/吨；海龙 3982.5 元/吨；金州 4310 元/
吨（数据截止 19/05/17） 

 
 

资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 
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2.2.2 本周国际浆价维稳；国内浆价下跌；国废黄板纸、书

页纸、纯报纸价格下跌；美废 ONP 价格下跌、OCC 价格

维稳 

本周国际针叶浆、阔叶浆价格维稳。NBSK EU 报 1104.45 美元/吨，持平上周；BHKP 

EU 报 972.86 美元/吨，持平上周。 

本周国内针叶浆、阔叶浆价格下跌。市场价格：乌针 5166 元/吨，较上周下跌 1.71%；

布针 5200 元/吨，较上周下跌 2.35%；布阔 4900 元/吨，较上周下跌 3.26%；银星 5138

元/吨，较上周下跌 1.91%。 

图 8：本周国际针叶浆、阔叶浆价格维稳。NBSK EU
报 1104.45 美元/吨，持平上周；BHKP EU 报 972.86
美元/吨，持平上周（数据截止 19/05/17） 

图 9：本周国内针叶浆、阔叶浆价格下跌。市场价格：
乌针 5166 元/吨，较上周下跌 1.71%；布针 5200
元/吨，较上周下跌 2.35%；布阔 4900 元/吨，较上
周下跌 3.26%；银星 5138 元/吨，较上周下跌 1.91%
（数据截止 19/05/17） 

  

资料来源：Bloomberg，申万宏源研究 资料来源：纸业联讯，申万宏源研究；2016 年 2 月起数

据统计口径调整 

 

本周国废黄板纸、书页纸、纯报纸价格下跌。国废黄板纸报 2140 元/吨，较上周下跌

1.38%；国废书页纸报 1655 元/吨，较上周下跌 1.78%；国废纯报纸报 2925 元/吨，较上

周下跌 0.68%。国废黄板纸到厂价连续下跌。价格下跌原因如下：一、受美方对中国输美

商品关税上调影响，成品纸市场恐慌性看空情绪；二、成品纸价格下滑后，废纸价格跟随

下跌；三、废纸供货商积极出货，导致纸厂到货量居于较高水平。四、中小纸厂对废旧黄

板纸的采购价格恐慌性下调国废书本纸市场行情大部稳定，局部调整。国废书本纸市场整

体稳定，局部下跌。下跌纸厂主要集中在山东及江苏市场，下跌幅度为 20-50 元/吨，下跌

主因成品纸需求不佳及黄板纸价格大幅下跌；国废报纸市场稳定为主，个别小幅调整，浙

江富阳市场到货量正常，价格维持稳定，江苏市场到货量尚可，受其他废纸价格下跌影响，

部分纸厂下调 30 元/吨。 
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本周美废ONP价格下跌、OCC价格维稳。ONP #8 报 170 美元/吨，较上周下跌 2.86%；

OCC #11 报 130 美元/吨，持平上周。美废外盘市场行情震荡趋下，美国本土市场价格跌

势明显缓于出口中国价格，供应商虽利润承压，但迫于出货压力，仍接受较低价格订单。

旧报纸及旧杂志类废纸价格续跌，近日国内大型新闻纸厂询盘采购，由于收到多家供应商

报盘，数量大于采购计划，该纸厂二度调低还盘价格。8#主港还盘低至 170 美元/吨以下。 

图 10：本周国废黄板纸、书页纸、纯报纸价格均下
跌。国废黄板纸报 2140 元/吨，较上周下跌 1.38%；
国废书页纸报 1655 元/吨，较上周下跌 1.78%；国
废纯报纸报 2925 元/吨，较上周下跌 0.68%（数据
截止 19/05/17） 

图 11：本周美废 ONP 价格下跌、OCC 价格维稳。
ONP #8 报 170 美元/吨，较上周下跌 2.86%；OCC 
#11 报 130 美元/吨，持平上周（数据截止 19/05/17） 

  

资料来源：卓创资讯，申万宏源研究 资料来源：纸业联讯，申万宏源研究 
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3．包装轻工行业 

3.1 包装原材料：原油价格上涨、衍生品价格稳中有降 

本周 Brent 原油价格上涨。Brent 原油报 72.21 美元/桶，较上周上涨 2.25%。 

本周聚乙烯、聚苯乙烯价格维稳，聚丙烯价格下跌。市场价格：聚乙烯 1020 美元/吨，

持平上周；聚丙烯 1098 美元/吨，较上周下跌 1.70%；聚苯乙烯 1265 美元/吨，持平上周。 

图 12：本周 Brent 原油价格上涨。Brent 原油报
72.21 美元/桶，较上周上涨 2.25%（数据截止
19/05/17） 

图 13：本周聚丙烯价格下跌。市场价格：聚乙烯 1020
美元/吨，持平上周；聚丙烯 1098 美元/吨，较上周
下跌 1.70%；聚苯乙烯 1265 美元/吨，持平上周（数

据截止 19/05/17） 

 
 

资料来源：Bloomberg，申万宏源研究 资料来源：中纤网，申万宏源研究 

 

3.2 其它轻工行业：本周国际黄金、白银价格下跌 

本周国际黄金、白银价格下跌。COMEX 黄金报 1275.7 美元/盎司，较上周下跌 0.91%；

COMEX 白银报 14.388 美元/盎司，较上周下跌 2.72%。 

图 14：本周国际黄金、白银价格下跌。COMEX 黄金报 1275.7 美元/盎司，较上周下
跌 0.91%；COMEX 白银报 14.388 美元/盎司，较上周下跌 2.72%（数据截止 19/05/17） 

 

资料来源：Bloomberg，申万宏源研究 
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4．近期关注 

表 1：造纸轻工非流通股解禁明细（至 2019 年 10 月） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量 变动前（万股） 变动后（万股） 

（万股） 流通 A 股 流通 A 股 

002798.SZ 帝欧家居 2019/5/27 15,633 15,735 31,368 

002799.SZ 环球印务 2019/6/10 7,313 7,688 15,000 

603021.SH 山东华鹏 2019/7/1 437 31,558 31,995 

600337.SH 美克家居 2019/7/11 414 172,831 173,245 

002803.SZ 吉宏股份 2019/7/12 7,000 7,804 14,804 

002787.SZ 华源控股 2019/7/29 2,058 15,524 17,581 

300089.SZ 文化长城 2019/9/2 2,039 27,713 29,752 

002229.SZ 鸿博股份 2019/9/6 536 41,170 41,706 

601996.SH 丰林集团 2019/9/12 12,601 94,971 107,573 

300749.SZ 顶固集创 2019/9/25 2,089 2,850 4,939 

002235.SZ 安妮股份 2019/9/26 1,385 50,033 51,418 

600103.SH 青山纸业 2019/9/30 71,186 106,184 177,371 

603008.SH 喜临门 2019/10/14 6,786 31,956 38,742 

603313.SH 梦百合 2019/10/14 15,765 8,235 24,000 

603816.SH 顾家家居 2019/10/14 32,340 8,910 41,250 

603226.SH 菲林格尔 2019/10/17 114 2,932 3,046 

002605.SZ 姚记扑克 2019/10/21 1,060 24,624 25,684 

资料来源：Wind，申万宏源研究  
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表 2：重点公司盈利预测 

行业 代码 名称 
股价 总股本 总市值 EPS PE 

BVPS PB 
2019/5/17 百万股 亿元 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

造纸 

002078 太阳纸业 6.59  2592  171 0.86  0.81  0.94  8  8  7  4.7 1.4 

000488 晨鸣纸业 5.45  2905  131 0.86  0.72  0.89  6  8  6  6.1 0.9 

600567 山鹰纸业 3.44  4585  158 0.70  0.69  0.74  5  5  5  2.9 1.2 

002067 景兴纸业 3.56  1111  40 0.30  0.22  0.27  12  16  13  3.9 0.9 

600963 岳阳林纸 5.20  1398  73 0.26  0.25  0.25  20  21  21  5.8 0.9 

002511 中顺洁柔 10.17  1306  133 0.31  0.40  0.48  33  25  21  2.6 3.9 

600966 博汇纸业 3.70  1337  49 0.19  0.07  0.11  19  49  33  4.0 0.9 

600308 华泰股份 4.63  1168  54 0.62  0.81  0.94  8  6  5  6.7 0.7 

002521 齐峰新材 5.44  495  27 0.12  0.21  0.26  46  26  21  6.8 0.8 

600356 恒丰纸业 7.56  299  23 0.22  0.25  0.25  34  30  30  7.1 1.1 

行业 代码 名称 
股价 总股本 总市值 EPS   PE   

BVPS PB 
2019/5/17 百万股 亿元 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

家居 

定制 

家居 

002572 索菲亚 19.99  923  185 1.04  1.20  1.41  19  17  14  4.4 4.6 

603833 欧派家居 109.45  420  460 3.74  4.34  5.12  29  25  21  18.2 6.0 

300616 尚品宅配 83.00  199  165 2.40  2.88  3.49  35  29  24  15.2 5.4 

603898 好莱客 16.76  310  52 1.23  1.57  1.73  14  11  10  7.3 2.3 

603801 志邦家居 28.90  160  46 1.71  2.01  2.37  17  14  12  10.8 2.7 

603180 金牌厨柜 56.66  68  38 3.11  3.75  4.31  18  15  13  14.7 3.8 

603326 我乐家居 11.20  226  25 0.45  0.63  0.75  25  18  15  3.7 3.1 

002853 皮阿诺 17.70  155  27 0.91  1.17  1.40  19  15  13  6.7 2.6 

成品 

家居 

603816 顾家家居 42.99  430  185 2.30  2.88  3.55  19  15  12  10.9 3.9 

600337 美克家居 5.04  1775  89 0.25  0.29  0.34  20  17  15  2.6 1.9 

000910 大亚圣象 11.64  554  64 1.31  1.52  1.70  9  8  7  7.8 1.5 

603008 喜临门 10.51  395  41 -1.11  0.63  0.75  - 17  14  5.9 1.8 

603818 曲美家居 7.57  491  37 -0.12  0.61  0.76  - 12  10  2.9 2.6 

600978 宜华生活 3.81  1483  56 0.26  0.37  0.40  15  10  9  5.7 0.7 

603313 梦百合 22.71  242  55 0.77  1.57  1.89  29  14  12  7.4 3.1 

行业 代码 名称 
股价 总股本 总市值 EPS   PE   

BVPS PB 
2019/5/17 百万股 亿元 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

包装 

印刷 

002191 劲嘉股份 12.92  1465  189 0.50  0.63  0.76  26  21  17  4.6 2.8 

002228 合兴包装 5.01  1170  59 0.20  0.31  0.40  25  16  13  2.3 2.1 

601515 东风股份 8.43  1334  112 0.56  0.65  0.75  15  13  11  2.9 2.9 

002831 裕同科技 20.27  877  178 1.08  1.31  1.50  19  16  13  6.3 3.2 
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002701 奥瑞金 4.95  2355  117 0.10  0.35  0.43  52  14  11  2.4 2.1 

002014 永新股份 7.47  504  38 0.45  0.51  0.59  17  15  13  3.3 2.2 

002117 东港股份 17.24  364  63 0.71  0.93  1.11  24  19  16  4.7 3.7 

002303 美盈森 6.20  1531  95 0.26  0.36  0.44  24  17  14  3.0 2.1 

002243 通产丽星 15.17  365  55 0.22  0.22  0.27  67  69  55  4.2 3.6 

002565 顺灏股份 13.58  709  96 0.14  0.16  0.19  95  84  70  3.0 4.5 

600210 紫江企业 3.93  1517  60 0.29  0.23  0.25  14  17  15  3.0 1.3 

行业 代码 名称 
股价 总股本 总市值 EPS   PE   

BVPS PB 
2019/5/17 百万股 亿元 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

其它 

家用 

轻工 

603899 晨光文具 39.62  920  365 0.88  1.08  1.33  45  37  30  3.7 10.7 

002345 潮宏基 4.44  905  40 0.08  0.33  0.39  57  13  11  3.7 1.2 

002678 珠江钢琴 7.78  1358  106 0.13  0.17  0.20  60  45  39  2.5 3.2 

000026 飞亚达 A 7.67  443  32 0.42  0.49  0.59  18  16  13  5.9 1.3 

600439 瑞贝卡 3.29  1132  37 0.21  0.24  0.29  16  14  11  2.5 1.3 

资料来源：Wind，申万宏源研究 
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