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本周观点：首推建筑陶瓷行业品牌龙头 

18 年全国建筑陶瓷产量 90 亿平，YoY-11%，预计 19-20 年行业需求改善
将主要来自住宅精装修占比的提升和公装市场市政基建补短板，国内龙头
企业市场份额有望进一步提升，继续看好全年竣工端。投资建议：地产竣
工改善首推蒙娜丽莎、三棵树；新开工超预期，推荐防水龙头东方雨虹以
及高弹性的水泥，推荐上峰水泥、冀东水泥、海螺水泥，关注 PB 被低估
的祁连山；吨净利提升的减水剂行业，关注建研集团；长期推荐行业竞争
格局好、有定价权或成本优势的中国巨石、伟星新材。 

 

子行业观点 

水泥：水泥价格周环比持平，国内水泥市场需求略有减弱。玻璃：璃市场
稳中有涨，落实情况尚可。玻纤：无碱粗纱价格小幅下降，电子纱市场后
市仍存走低风险。 

 

重点公司及动态 

重点推荐（1）地产竣工改善相关标的：蒙娜丽莎、三棵树；（2）新开工
超预期相关标的：东方雨虹、上峰水泥、冀东水泥、海螺水泥；（3）长期
推荐标的：中国巨石、伟星新材。 

 

风险提示：宏观经济下滑超预期、上游原材料涨价超预期等。 

 

 

  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

恒通科技 300374.SZ 8.76 

友邦吊顶 002718.SZ 6.03 

金刚玻璃 300093.SZ 3.94 

天山股份 000877.SZ 3.79 

青松建化 600425.SH 3.70 

旗滨集团 601636.SH 2.81 

福莱特 601865.SH 2.75 

中材科技 002080.SZ 2.28 

祁连山 600720.SH 2.14 

开尔新材 300234.SZ 2.14  
 

 
 
  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

凯伦股份 300715.SZ (10.29) 

川环科技 300547.SZ (10.12) 

纳川股份 300198.SZ (8.85) 

万里石 002785.SZ (7.40) 

扬子新材 002652.SZ (7.30) 

当代东方 000673.SZ (6.74) 

华塑控股 000509.SZ (6.46) 

顾地科技 002694.SZ (6.44) 

金晶科技 600586.SH (6.12) 

ST 正源 600321.SH (6.02)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   05 月 17 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

蒙娜丽莎 002918.SZ 买入 22.86 30.88~36.67 1.53 1.93 2.52 3.22 14.94 11.84 9.07 7.10 

三棵树 603737.SH 增持 59.87 66.56~71.68 1.67 2.56 3.68 4.98 35.85 23.39 16.27 12.02 

东方雨虹 002271.SZ 买入 20.50 22.79~25.33 1.01 1.27 1.58 1.97 20.30 16.14 12.97 10.41 

上峰水泥 000672.SZ 买入 11.96 15.26~19.62 1.81 2.18 2.46 2.71 6.61 5.49 4.86 4.41 

冀东水泥 000401.SZ 买入 16.15 18.70~22.10 1.10 1.70 1.96 2.27 14.68 9.50 8.24 7.11  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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核心观点 
 

行情回顾 

 

上周建材行业下跌 1.07%，跑赢沪深 300，跑赢 1.12pct。上周建材涨幅前五分别为：英

洛华（+21.47%）、恒通科技（+8.76%）、友邦吊顶（+6.03%）、金刚玻璃（+3.94%）、

天山股份（+3.79%）。 

 

图表1： 华泰建筑材料行业（全部个股）周涨跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 

最新价

（元） 

总市值 

（亿元） 

上周涨跌幅

（%） 

年初以来涨跌幅

（%） 

2019 年归母 

净利润预测（亿元） 

2020 年归母 

净利润预测（亿元） PE(TTM) 2019PE 

000795.SZ 英洛华 5.94 67.34 21.47 66.39 2.06 2.25 53.28 29.94 

300374.SZ 恒通科技 10.31 25.35 8.76 6.29   41.18  

002718.SZ 友邦吊顶 29.00 25.41 6.03 5.07 1.07 1.20 25.19 21.27 

300093.SZ 金刚玻璃 7.38 15.94 3.94 20.79   105.14  

000877.SZ 天山股份 10.69 112.11 3.79 50.35 15.69 16.82 7.88 6.67 

600425.SH 青松建化 3.92 54.05 3.70 33.79   14.49  

601636.SH 旗滨集团 4.02 108.06 2.81 5.79 12.94 14.41 9.87 7.50 

002080.SZ 中材科技 12.09 156.07 2.28 49.44 13.06 15.71 15.59 9.93 

600720.SH 祁连山 8.12 63.03 2.14 25.89 8.54 9.53 7.82 6.61 

300234.SZ 开尔新材 11.47 33.21 2.14 102.29   -124.77  

注：2019/2020 年业绩预测为 Wind 一致预期。 

资料来源：Wind（截止 2019 年 5 月 17 日）、华泰证券研究所 

 

核心观点：首推建筑陶瓷行业品牌龙头 

 

核心推荐：1）19 年地产竣工改善逻辑：首推蒙娜丽莎（19Q1 扣非业绩好于预期，全年

B 端占比有望突破 50%，19/20 净利润增速 26%/30%，19/20 年 PE12/9x）、三棵树（迎

来净利润率拐点，19/20 净利润增速 53%/44%，19/20 年 PE23/16x）；2）Q1 新开工超

预期，全年或好于预期，推荐积极推进多品类产品布局的防水龙头东方雨虹以及高弹性的

水泥，推荐上峰水泥、冀东水泥、海螺水泥，关注 PB 被低估的祁连山；3）集中度提升，

成本下降推动吨净利提升的减水剂行业，关注建研集团；（4）长期推荐行业竞争格局好、

有定价权或成本优势的中国巨石、伟星新材。 

  

建筑陶瓷行业深度报告：18 年全国建筑陶瓷产量 90 亿平，YoY-11%，预计 19-20 年行业

需求改善将主要来自住宅精装修占比的提升和公装市场市政基建补短板。已上市龙头 18

年市占率 1%，大行业小公司特征明显，随着行业供给侧在环保、税收等压力下深化转型

升级，有望推动龙头企业市场份额进一步提升。16 年以来，房地产 CR50 市占率和精装

修比重提升驱动 B 端放量，国内品牌 B 端 C 端共生。19 年 1-3 月地产新开工面积增长持

续超预期，施工面积延续改善，继续看好全年竣工端。重点推荐现金流优越、B 端 C 端双

轮驱动的蒙娜丽莎，其他推荐 B 端放量已体现在报表端的帝欧家居。 

  

水泥：根据数字水泥网，上周全国水泥市场价格环比基本持平，上涨地区主要是江苏南京，

价格回落地区有广西、湖南等地，幅度 10-20 元/吨。各地区水泥出货率较上上周无较大

变动；全国水泥平均库存 56.88%，周环比上升 0.32pct。5 月中旬，国内水泥市场需求略

有减弱，但受益于整体库位水平不高，短期价格大体平稳为主，预计 5 月底至 6 月初水泥

价格将会出现季节性回落。 

  

玻璃：上周国内浮法玻璃均价环比下跌 0.06%，近期国内浮法玻璃市场需求小幅恢复，一

方面，5 月份传统性需求恢复；另一方面，环保压力减小，河北地区加工厂开工率上升。

但整体看，房地产工程进度较缓慢，增量依然有限，市场供应压力依旧偏大，加之南方梅

雨将至，市场供需结构暂难出现大幅度好转。上周生产线冷修 1 条，改产 1 条，无点火生

产线，重点监测省份生产企业库存总量减幅 4.32%。 
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玻纤：上周国内玻璃纤维市场运行符合预期，整体成交一般，多数池窑企业部分产品价格

小幅下滑，降幅在 100-300 元/吨不等。现阶段国内无碱粗纱产能短期变动不大，国内需

求变动不大下，整体库存环比有所消化，但长线看库存大概率上涨。电子纱市场行情仍偏

淡，产销起色不大，电子纱 G75 市场价在 8000 元/吨左右，月环比持平，预计电子纱市

场价格短期暂无较大调整，长线仍存下行风险。  
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各细分行业每周动态 

 

1）水泥：水泥价格环比基本持平，水泥库存略有下降（数据来源：数字水泥网、卓创资

讯） 

 

上周全国水泥市场价格环比基本持平，价格上涨地区主要是江苏南京，幅度 10-20 元/吨；

价格回落地区有广西、湖南等局部地区，幅度 10-20 元/吨。5 月中旬，国内水泥市场需求

略有减弱，但受益于整体库位水平不高，短期价格大体平稳为主，预计 5 月底至 6 月初水

泥价格将会出现季节性回落。 

 

上周全国水泥平均库存 56.88%，周环比上升 0.32pct。与上上周相比，上周全国水泥磨机

开工率略降。全国水泥磨机开工率均值 65.52%，环比下降 0.77 个百分点。主要是华北和

中南地区下降较多，河北赶工阶段结束，需求恢复正常。 

 

2）玻璃：玻璃市场稳中有涨，落实情况尚可（数据来源：卓创资讯） 

 

上周国内浮法玻璃均价为 1536.66 元/吨，较上上周价格相比下跌 0.95 元/吨，环比跌幅

0.06%。 

 

上周国内浮法玻璃市场稳中有涨，落实情况尚可。华北市场 3.8mm、4.8mm 价格小涨，

成交良好，厂家库存削减至 465 万重量箱；华东周初山东个别厂价格小涨，江浙区域小范

围会议提振部分厂价格报涨 1 元/重量箱；华中产销压力不大，企业总体库存持续下降，多

数厂家价格提涨 1 元/重量箱；华南地区广西、广东个别厂小幅提价，其他厂家多持谨慎观

望态度，跟随调整意向不大；西南地区上周五德阳信义小幅报涨，实际落实难度较大，其

他厂家稳价维持出货；东北市场量价稳定，出口及南下顺畅；西北宁夏金晶部分区域上涨，

库存高位，主流成交依旧灵活。 

 

从供应看，全国浮法玻璃生产线共计 295 条，在产 240 条，日熔量共计 159270 吨。上周

生产线冷修 1 条，改产 1 条，无点火生产线。上周重点监测省份生产企业库存总量为 4256

万重量箱，较上上周减少 192 万重量箱，减幅 4.32%。 

 

3）玻纤：无碱粗纱价格小幅下降，电子纱市场后市仍存走低风险（数据来源：卓创资讯） 

 

无碱纱市场：上周国内玻璃纤维市场运行符合预期，市场价格稳中小幅下行，整体成交一

般。多数池窑企业部分产品市场成交价格小幅下滑，降幅在 100-300 元/吨不等，前期受

相关税率调整影响，下游加工企业前期存在一定量囤货意向，5 月初期，整体产销较前期

略放缓，市场观望气氛仍存。加之 5 月上旬，受中美贸易政策影响，原丝生产企业出口面

虽短期内较平稳，但长线来看，进出口面影响仍较明显。现阶段，大众型产品 2400tex 缠

绕直接纱市场实际成交价格控制在4500-4600元/吨不等，个别企业因其成本及质量影响，

价格偏高，如 oc、重庆国际企业报价，实际成交按合同。现阶段国内无碱粗纱产能短期变

动不大，国内需求变动不大下，整体库存环比有所消化，但长线看基于以上因素厂家库存

上涨已成大概率事件，预计短期无碱粗纱市场将呈稳中偏弱趋势。 
 

电子纱：池窑电子纱市场行情仍偏淡，产销起色不大，当前主流厂家报价仍维持在成本线

上下，后市仍有调价预期。现各厂老客户按订单拿货较多，新订单增加有限，需求总量不

大。现电子纱 G75 市场主流价格在 8000 元/吨左右，部分客户价格可低，下游电子布市

场价格维持 3.6 元/米左右，预计电子纱市场价格短期暂无较大调整，长线仍存下行风险。 
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图表2： 上周普通等级无碱粗纱主流产品价格表（元/吨） 

产品名称 泰山玻纤（出厂） 巨石成都（出厂） 重庆国际（送到） 内江华原（送到） 

无碱 2400tex 缠绕直接纱 4700-4800 4500-4600 5200 4500-4600 

无碱 2400tex 喷射纱 6800-6900 6700（180） 7000 6200 

无碱 2400tex 采光瓦用纱 5700-5800 5200-5300  5200-5300 

无碱 2400tex 毡用纱 5700-5800 6000-6100  5200-5300 

无碱 2400texSMC 纱 6100-6300 5900-6000 6800-7000 5600-5700 

无碱 2000tex 塑料增强纱 5700-5800 5600-5700  5400-5500 

资料来源：卓创资讯（截止 2019 年 5 月 17 日）、华泰证券研究所 

 

4） 上游原材料：（数据来源：卓创资讯、Wind） 

 

① 煤炭：上周主产地动力煤涨幅收窄，局部区域煤价出现下行。上周秦皇岛港动力末煤

（Q5500）平仓价 614 元/吨，周环比持平。 

② 纯碱：上周国内轻碱市场小幅阴跌，市场交投气氛一般。纯碱货源供应量充足，厂家

库存持续增加。华东华中地区纯碱价格下滑 30-50 元/吨，当地联碱厂家轻碱主流出厂

价格在 1750-1850 元/吨。受外埠低价货源冲击市场，华南、华北地区轻碱市场成交

重心有所下移。西南、西北地区轻碱市场弱势运行，终端用户多谨慎观望市场为主。

上周国内轻碱主流出厂价格在 1750-1950 元/吨。上周国内重碱市场变动不大，市场

交投气氛清淡。浮法玻璃对重碱需求旺盛，但浮法玻璃厂家盈利情况欠佳，对高价纯

碱抵触情绪明显。沙河地区重碱市场走势平稳，当地重碱主流送到终端价格在 2000

元/吨左右。本月国内重碱主流送到终端价格在 1950-2050 元/吨。 

③ 废纸：上周国废到厂价（废铜版纸-江浙沪-切边）2040 元/吨，周环比不变。 

④ 沥青：上周中油秦皇岛道路沥青（70#90#）出厂价 3900 元/吨，周环比不变；上海石

化道路沥青（70#A 级）出厂价 3950 元/吨，周环比不变。 

 

近期核心推荐标的：蒙娜丽莎、三棵树、东方雨虹、上峰水泥、冀东水泥、

海螺水泥、中国巨石、伟星新材 

 

（1）蒙娜丽莎：1）工程业务有基础（前五大客户中四个地产客户收入体量均超 1 亿），

放量可期，未来占比有望突破 50%；2）19Q1 发货好于预期，收入确认滞后发货约一个

季度，有望驱动半年报增速好于 18 年；3）年底广西藤县新产能投产有望打破公司产能瓶

颈，未来两年业绩有望维持 20%复合增速。 

 

（2）三棵树：1）收入保持高增长，费用率短期显著改善，公司对下游经销商议价能力强，

在增值税税改中受益最大，19Q1 有望迎来净利率拐点；2）从中长期来看，公司业绩有望

受益于地产竣工修复；3）公司通过经销商和加大广告投放提升品牌影响力，高线城市市

占率提升。 

 

（3）东方雨虹：1）18 年现金流量表优化显著，19 年公司现金流考核力度加大，看好未

来现金流继续改善；2）品牌效应加强+下游客户集中度提升+规模效应共同驱动，市占率

有望进一步提升；3）地产新开工超预期、竣工降幅收窄，有望拉升防水材料需求。 

 

（4）上峰水泥：1）华东地区市场供需格局好，年初水泥价格走高；2）公司是华东区域

水泥龙头，业务深耕华东，有望收益贝塔行情；3）18 年业绩持续超预期，业绩弹性大，

分红率有望进一步提升。 

 

（5）冀东水泥：1）华北水泥龙头，与金隅集团的水泥资产合并已全部完成，在京津冀地

区的话语权进一步提高；2）京津冀基建有望发力，19 年水泥需求预计正增长；3）公司

18 年业绩大幅提升，并自 15 年来首次分红，未来分红率有望进一步提升。 

 

（6）海螺水泥：1）18 年水泥熟料量价齐升，盈利能力创历史新高；2）公司产业链拓展

成效初显，资本结构持续优化；3）19 年供给可控、需求平稳，全年价格不悲观。 
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（7）中国巨石：1）全球玻纤龙头，成本优势和技术实力明显；2）短期产能增加的供给

压力会被逐渐消化；3）未来围绕智能制造基地、电子纱、海外基地投入建设，市占率还

有提升的空间。 

 

（8）伟星新材：1）18 年业绩高稳定增长，费用率及资产负债结构明显改善；2）一二线

地产销售好转对冲 PPR 下行压力；3）防水涂料全国性布局有望开启，或将成为公司新的

增长点。 
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重点公司概览 
 

图表3： 重点公司一览表  

   05 月 17 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

东方雨虹 002271.SZ 买入 20.50 22.79~25.33 1.01 1.27 1.58 1.97 20.30 16.14 12.97 10.41 

三棵树 603737.SH 增持 59.87 66.56~71.68 1.67 2.56 3.68 4.98 35.85 23.39 16.27 12.02 

蒙娜丽莎 002918.SZ 买入 22.86 30.88~36.67 1.53 1.93 2.52 3.22 14.94 11.84 9.07 7.10 

冀东水泥 000401.SZ 买入 16.15 18.70~22.10 1.10 1.70 1.96 2.27 14.68 9.50 8.24 7.11 

上峰水泥 000672.SZ 买入 11.96 15.26~19.62 1.81 2.18 2.46 2.71 6.61 5.49 4.86 4.41  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

东方雨虹 

(002271.SZ) 

19Q1 业绩超预期，高质量成长可期 

公司 19 年 Q1 实现营业收入 26.9 亿元，同比 41.0%，归母净利润 1.27 亿元，同比增长 28.9%，扣非归母净利润 1.07 亿元，同比增

长 40.5%，和收入增速基本匹配，业绩超预期，19Q1 经营性现金流净额同比恶化无须过分担忧，根据公司惯往政策，我们预计履约

保证金大部分将于年内收回，公司 Q1 收现比达 141%，为历史较高水平，看好全年经营性现金流逐步好转，与净利润基本匹配。维持

19-21 年 EPS 预测为 1.27/1.58/1.97 元/股，参考可比公司 19 年平均 20x PE，维持目标价 22.79-25.33 元（18-20 倍目标 PE），维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：东方雨虹(002271,买入): 19Q1 业绩超预期，高质量成长可期 

三棵树 

(603737.SH) 

18 年年报符合预期，19 年一季报超预期 

19 年 4 月 23 日三棵树发布 18 年年报及 19 年一季报，其中 18 年公司实现收入 35.8 亿元，YoY+36.8%，实现归母净利润 2.2 亿元，

YoY+26.4%，与业绩快报基本相符，但低于我们前次盈利预期，主要系 18Q4 公司计提较多股权激励费用；19 年一季度实现收入 6.3

亿元，YoY+62.2%，归母净利润亏损 192 万元，较 18Q1 减亏 588 万元，考虑到 Q1 是传统装修淡季且公司计提年度奖金在 Q1 发放，

19Q1 业绩略超预期。我们预计公司 19 年工程墙面漆有望维持高增长，家装墙面漆稳健增长，预计公司 19-21 年 EPS 为 2.56/3.68/4.98

元，目标价 66.56~71.68 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：三棵树(603737,增持): 工程零售共振，19 年有望高增长 

蒙娜丽莎 

(002918.SZ) 

扣非业绩好于预期，经营现金流大幅好转 

公司公告 19 年一季报，实现营收 6.0 亿元，YoY+12.32%，高于 18Q1 增速 5.51%；实现归母净利润 5323.5 万元，YoY+14.75%，高

于 18Q1 增速 11.95%。实现扣非归母净利润 5137.8 万元，YoY+20.71%，好于市场和我们预期。经营现金实现净流入 8146 万元，去

年同期净流出 3990 万元，我们预计与 C 端收入持续增长有关。随着公司藤县项目的落地建设，我们认为公司有望加快 B 端、C 端双

轮驱动。我们维持预计公司 19-21 年 EPS 为 1.93/2.52/3.22 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：蒙娜丽莎(002918,买入): 扣非业绩增长 20%，经营现金大幅改善 

冀东水泥 

(000401.SZ) 

Q1 业绩扭亏为盈，符合业绩预告 

4 月 23 日冀东水泥发布 2019 年一季报，实现营业收入 50 亿元，YoY+48%，实现归母净利润 4491 万元，扭亏为盈（18Q1 同口径亏

损 5.8 亿元），实现扣非归母净利润 2871 万元（18Q1 同口径亏损 5 亿元），符合此前业绩预告（预盈 4000 万元~5000 万元）。我

们对 19 年京津冀地区供需格局持乐观态度，预计公司 19-21 年 EPS 分别为 1.70/1.96/2.27 元，目标价 18.70~22.10 元，维持“买入”

评级。 

 点击下载全文：冀东水泥(000401,买入): Q1 扭亏为盈，全年有望量价齐升 

上峰水泥 

(000672.SZ) 

Q1 业绩超预期，股票投资收益大增 

上峰水泥 4 月 12 日发布 19 年一季度业绩预告，预计 19Q1 实现归母净利润 3.5~3.7 亿元，YoY+111%~123%，超我们与市场的预期，

主要系（1）公司水泥产品量价齐升；（2）公司投资二级市场股票一季度回升增值带来投资收益增长。我们测算 19Q1 公司股票投资

收益 8631 万元，占预告归母净利润中值的 24%；扣除股票投资收益的归母净利润 2.6~2.8 亿元，YoY+59%~71%，依旧实现较快增

长。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.18/2.46/2.71 元，目标价 15.26~19.62 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上峰水泥(000672,买入): Q1 业绩超预期，全年有望量价齐升  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 建议关注公司一览表  

  05 月 17 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

建研集团 002398.SZ 6.02 0.36 0.49 0.64 0.76 16.72 12.29 9.41 7.92    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/ad89eb6c-2fe6-40a6-a1e1-35bd5c188781.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c09ac188-8329-49fb-a815-8733e6db5df1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/27917c49-bcae-4d78-9d98-baa10b5a177c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c2dd439a-bda8-4ec3-9633-ecb0d7b600b0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/b87e6e87-8d45-41b8-a198-f69a823624e6.pdf
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行业动态 
 

图表6： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 17 日 中国质量新闻网 安徽省池州市贵池区秋浦市场监管所开展定配眼镜质量专项监督抽检（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国质量新闻网 高邑县市场监管局组织召开陶瓷砖团体标准制定座谈会（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 市界 中国水泥协会：经自查未发现违反〈反垄断法〉行为（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 财联社 欧盟对我光伏玻璃发起反倾销反补贴日落复审调查（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 商务部 美国对华瓷砖进行双反立案调查（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 证券时报 水泥行业首季盈利突破 250 亿 限产常态化推升价格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 e 公司官微 错峰生产常态化，这一行业一季度大赚逾 250 亿，景气度再超预期！（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 潮州日报 近 5 年陶瓷出口超百亿元（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

冀东水泥 2019-05-17 关于公司主体及公司债券（11 冀东 02）信用评级变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5379959.pdf 

 2019-05-17 主体与相关债项 2019 年度跟踪评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5379961.pdf 

 2019-05-16 关于公司主体及公司债券（12 冀东 02、12 冀东 03）信用评级变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-16\5370540.pdf 

 2019-05-16 公司债券 2019 年跟踪评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-16\5370539.pdf 

万年青 2019-05-15 担保进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5366126.pdf 

中材科技 2019-05-17 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375795.pdf 

东方雨虹 2019-05-17 关于获得政府补助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5376067.pdf 

 2019-05-17 关于公司控股股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5376103.pdf 

 2019-05-14 关于部分高级管理人员股份减持计划实施进展的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364685.pdf 

亚玛顿 2019-05-18 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5377756.pdf 

 2019-05-18 2018 年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5377753.pdf 

蒙娜丽莎 2019-05-17 关于使用部分闲置自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5374072.pdf 

 2019-05-17 关于参加 2019 年广东辖区上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5374069.pdf 

 2019-05-14 关于再次通过高新技术企业认定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5363562.pdf 

科顺股份 2019-05-18 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5380414.pdf 

 2019-05-18 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5380412.pdf 

 2019-05-17 关于 2018 年股票期权与限制性股票激励计划预留授予登记完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5376027.pdf 

中国巨石 2019-05-17 中国巨石 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5374637.pdf 

海螺水泥 2019-05-17 海螺水泥 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5373607.pdf 

祁连山 2019-05-13 祁连山 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-13\5361598.pdf 

旗滨集团 2019-05-17 旗滨集团 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375476.pdf 

  

http://m.cqn.com.cn/zj/content/2019-05/17/content_7119893.htm
http://m.cqn.com.cn/zj/content/2019-05/16/content_7115808.htm
https://mbd.baidu.com/newspage/data/landingshare?context=%7B%22nid%22%3A%22news_9741331864253016366%22%2C%22sourceFrom%22%3A%22bjh%22%7D&amp;type=news
https://www.cailianpress.com/
http://www.mofcom.gov.cn/article/difang/201905/20190502863157.shtml
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1313278.htm
https://mp.weixin.qq.com/s/0OTaZQZgrqRTNXcGF3n5-w
http://finance.eastmoney.com/news/1355,201905131120478327.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5379959.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5379961.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-16/5370540.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-16/5370539.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5366126.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5375795.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5376067.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5376103.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364685.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5377756.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5377753.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5374072.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5374069.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5363562.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5380414.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5380412.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5376027.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5374637.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5373607.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-13/5361598.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5375476.pdf
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 2019-05-17 北京大成（广州）律师事务所关于株洲旗滨集团股份有限公司差异化分红事项的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5375471.pdf 

 2019-05-15 旗滨集团关于理财产品投资的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365659.pdf 

三棵树 2019-05-17 三棵树 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5374921.pdf 

 2019-05-17 三棵树 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5374926.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5375471.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365659.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5374921.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5374926.pdf
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风险提示 
 

宏观经济下滑超预期：建材全行业与宏观经济密切相关，尤其是地产、基建投资等。若宏

观经济出现超预期下滑，将会影响到水泥、玻璃、家装建材等行业的需求，对企业利润造

成负面影响。 

 

上游原材料涨价超预期：煤炭、纯碱等原材料涨价超预期将会使水泥、玻璃的成本上涨，

压缩企业利润空间。 
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幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 
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