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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0513-0517)上证综指下跌 1.94%，深证成指下跌 2.55%，中小板指

下跌 3.42%，创业板指下跌 3.59%，沪深 300 指数下跌 2.19%，申万机

械行业指数下跌 2.63%，机械行业跑输大盘。 

 行业最新动态： 

1. 亿纬锂能 35 亿元加码动力电池扩产 

2. 上机数控 30 亿元杀入单晶硅领域 

3. 帝尔激光成功登陆 A 股：全球平价上网大周期已至 营收增速超 100% 

 投资建议： 

1) 2019 年 1-4 月份；制造业投资增长 2.5%，增速回落 2.1 个百分点，制

造业投资依然承压，工业自动化难以说已经看到明显的改善。自主可控

背景下，国产半导体设备发展成为必然，近期关注在事件催化下的半导

体设备行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

002430 杭氧股份 11.46 0.77 0.91 1.12 15 13 10 增持 

601100 恒立液压 28.25 0.95 1.40 1.88 30 20 15 增持 

300450 先导智能 29.92 0.84 1.17 1.53 36 25 20 增持 

600031 三一重工 11.70 0.73 1.09 1.37 16 11 9 增持 

603960 克来机电 25.76 0.37 0.57 0.74 69 45 35 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0513-0517)上证综指下跌 1.94%，深证成指下跌 2.55%，中

小板指下跌 3.42%，创业板指下跌 3.59%，沪深 300 指数下跌 2.19%，

申万机械行业指数下跌 2.63%，机械行业跑输大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 45.13 倍，行业估

值依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股跌多涨少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 亿纬锂能 35 亿元加码动力电池扩产 

亿纬锂能(300014)公告称，为积极推进公司在新能源电池领域的发展，

公司拟在中国境内扩大动力电池生产规模。本次投资规模拟不超过人

民币 35 亿元。 

同时，亿纬锂能已完成募资 25 亿元，用于建设 5Gwh 储能动力电池

产能(3.5Gwh 磷酸铁锂电池和 1.5Gwh 方形三元电池)等项目。 

亿纬锂能加大投资规模，一方面是动力电池产能供不应求。目前其共

计拥有 11Gwh 产能，包括方形铁锂 4.5GWh、圆柱三元 3.5Gwh、方

形三元 1.5GWh、软包三元 1.5GWh。截止至今年 3 月底，亿纬锂能

已经进入到德国、韩国等两家国际车企供应链，预计客户未来 5-6 年

内对亿纬锂能动力电池的订单需求至少超过 20GWh。 

另一方面，为应对补贴滑坡，亿纬锂能的策略是实行方形、软包、圆

柱的“三条腿”走路模式。方形电池方面，公司与以南京金龙为主的

大客户等达成深度合作，也在与国际车企接触，并且开始发力储能市

场，预计后期产能将供不应求。 

2. 上机数控 30 亿元杀入单晶硅领域 

日前，无锡上机数控股份有限公司发布公告称，公司拟与包头市人民

政府、包头市青山区人民政府签署《包头年产 5GW 单晶硅拉晶生产

项目投资协议》，在包头装备制造产业园投资建设年产 5 吉瓦单晶硅

拉晶生产项目，项目拟总投资约 30 亿元。同时，公司拟在包头市青

山区设立全资子公司。 
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3. 帝尔激光成功登陆 A 股：全球平价上网大周期已至 营收增速超

100% 

5 月 17 日，武汉帝尔激光科技股份有限公司首次公开发行 A 股并在

创业板上市仪式在深圳证券交易所举行。本次上市，帝尔激光发行新

股 1,653.60 万股，发行价 57.71 元／股，募集资金总额 95,429.26 万

元。发行完成后，总股本达 6,612.515 万股。 

在光伏领域，帝尔激光系全球 PERC 太阳能电池激光加工设备龙头。

目前全球超过三分之二的 PERC、SE 产能都在使用帝尔的激光设备，

全球光伏组件前十大生产企业均与帝尔激光展开合作。 

三、投资建议 

1) 2019 年 1-4 月份；制造业投资增长 2.5%，增速回落 2.1 个百分点，

制造业投资依然承压，工业自动化难以说已经看到明显的改善。自主

可控背景下，国产半导体设备发展成为必然，近期关注在事件催化下

的半导体设备行业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 
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投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


