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2019 年 5 月 23 日 有方科技  

 ——致力物联网发展，通信组位于行业领先 

 
 发行股数（万股） 2292 

预计发行日期 - 

发行方式 网下询价，网上定价发行 

主承销商 华创证券有限责任公司 
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投资要点： 

 物联网产品行业领先，专注于通信模块核心部件。致力为于物联网行业提供稳定可靠的接

入通信产品和服务。公司主营业务为物联网无线通信模块、物联网无线通信终端和物联网

无线通信解决方案的研发、生产及销售。主要产品之一物联网无线通信模块是智能互联终

端产品连接网络的核心部件，使各类智能互联终端产品具备接入物联网能力，从而实现远

程监测、控制、优化和自动运行等功能。 

 在物联网无线通信模块行业中处于优势地位。在智能电网领域无线通信模块处于领先地位，

在 2009 年国家电网启动“坚强电网建设”，开始大规模推进包括智能电表等用电信息采集

系统在内的电网智能化投资，公司当年即实现自主研发的无线通信模块应用于国家电网招

标采购的智能电表、集中器、采集器和专变终端，并且在该领域一直处于龙头地位。 

 无线通信模块产品在物联网其它应用领域也不断推陈出新。2016 年公司无线通信模块产

品大批量应用于中国铁塔动环监控系统项目，并获得约 50%的市场占有率，在工业物联网

领域取得了市场地位；2017 年公司实现向智慧城市领域知名企业大批量供货；2018 年公

司 4G 智能 OBD 产品在海外高端车联网市场实现了批量化销售。 

 迎接蜂窝通信技术挑战，发现大量客户需求和业务机会。蜂窝通信技术快速迭代，在 2015

年 4G 技术大规模商用初期，公司率先推出 4G 全网通物联网无线通信模块，并成功抓住

了中国铁塔动环监控系统项目等工业物联网商用机会，2016 年合计销售 4G 产品 133.14

万个，销售量在同行业竞争对手中处于领先位置。公司还将 5G 无线通信模块和 5G 无线

通信终端产品的产业化项目列为本次发行募集资金投资项目，巩固行业优势地位。 

 布局和打造模块+终端+解决方案的垂直应用综合服务能力。2019 年公司为贵州燃气提供

采暖家装管理系统，主要包括数据通信终端以及多功能 IoT 管理平台。项目目前处于开发

阶段，预计 2019 年 7 月开始交付。 

 公司采用第一套上市标准（市值+净利润/收入），可采用 PE 或 PEG 估值。公司营收、净

利快速增长，行业处爆发期，可采用 PE 或 PEG 估值法，A 股对标公司包括日海智能、移

为通信等。 

 风险提示。产品和技术更新迭代快、委外加工、原材料采购、应收账款发生坏账风险。 

 

基础数据（发行前）: 2018 年 12 月 31 日 

每股净资产（元） 6.39 

总股本/流通 A 股(百万) -/- 
 

 
公司主营业务 

 

证券分析师 

刘洋 A0230513050006 
liuyang2@swsresearch.com 

研究支持 

唐宗其 A0230117070011 
tangzq@swsresearch.com 

联系人 

唐宗其 A0230117070011 
tangzq@swsresearch.com  

 

 

财务分析   
 2016 2017 2018 

营业收入（百万元） 328.04 498.97 557.14 

同比增长率（%） 122.82 52.11 11.66 

归属于母公司的净利润（百万元） 21.54 51.63 43.24 

同比增长率（%） 64.65 139.75 -16.25 

每股收益（元/股） 0.43 0.92 0.71 

毛利率（%） 18.60 23.45 24.74 

ROE（%） 20.63 25.09 13.79   
财务指标 

 
 2016 2017 2018 

流动比率 2.55 1.73 2.32 

资产负债率 36.56 38.50 33.39 

应收账款周转率 3.99 3.50 2.29 

存货周转率 7.94 8.72 5.23 
  

 
备注：以上分析基于 2019 年 5 月 7 日发布的招股说明书 
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