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——计算机行业周报（20190526） 

❖ 川财周观点 

金融与科技加速融合，中国金融科技全球领先。金融与科技融合可分为三个

阶段：金融电子化，互联网金融，金融科技。美国科技公司十年前开始布局

金融版图，如今中国金融科技展现出领先全球的态势，全球金融科技 7 个中

心，4个在中国，2个在美国，1 个在英国，未来中国金融科技有望走出龙头

企业。银行布局金融科技有三种方式：投资并购在国外已成趋势，在国内仍

在尝试；内部研发是技术人才资源充足大型银行的选择；合作是目前商业银

行布局金融科技的首选。未来银行业发展方向是小前台、大中台应用场景丰

富的轻型银行，而金融IT化程度高的证券将迎来数字化转型提速的黄金时期。 

金融科技中银行 IT 最具发展潜力。我国银行业 IT 投资规模巨大且未来将保

持稳定增长，市场广阔、增速放缓但仍居高位。银行业 IT 投资规模 2017 年

为 1,014.0亿元，预计 2021 年达到 1,488.7亿元，年复合增长率 10.1%。银

行业 IT 市场规模 2017年为 339.6亿元，预计 2021 年达到 737.0亿元，年复

合增长率 21.4%。2022 年，IT服务和软件占比将超过计算机硬件，这将为提

供 IT 服务和软件的企业带来更大机遇。银行 IT 行业共有三大细分领域，业

务类解决方案始终是是银行业主要投资点，管理类关注度逐渐超过渠道类解

决方案。我国金融改革持续深化，将为证券 IT系统改造带来更多增量。和其

他科技企业类似，金融科技企业普遍具有业绩波动大、盈利不稳定等特征，

行业分散，集中度低，可比公司较少，因此不适用传统估值方法。我们认为

对科技类公司估值可以分为三个阶段：初创期，成长期，成熟期。建议从行

业生命周期把握投资机会，初创期关注行业空间和技术壁垒，成长期关注收

入增速和研发投入，成熟期关注费用管控和利润增长率。 

❖ 市场表现 

本周上证综指下跌 1.02%，收于 2852.99 点，计算机行业指数下降 0.11%，收于

4023.34 点。计算机行业指数整体排名 3/28，在所有的行业指数中表现较好。

板块中个股涨跌幅的中位数是-0.62%。周涨幅前三的个股为湘邮科技、京天利

和创意信息，涨幅分别为 38.00%，24.55%和 22.92%。跌幅前三的个股是索菱

股份、朗科科技和思维列控，跌幅分别是 18.41%，16.60%%和 15.09%。 

❖ 公司动态 

格尔软件：公司拟以自有资金 5,000 万元人民币，在上海投资设立全资子公司

上海格尔安信科技有限公司。 

❖ 行业资讯 

两部门发文支持集成电路设计和软件产业（财政部） 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；宏观经济波动对行业影响；流动性风险。 
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一、川财周观点 

金融与科技加速融合，中国金融科技全球领先。金融与科技融合可分为三个阶

段：金融电子化，互联网金融，金融科技。美国科技公司十年前开始布局金融

版图，如今中国金融科技展现出领先全球的态势，全球金融科技 7 个中心，4

个在中国，2 个在美国，1 个在英国，未来中国金融科技有望走出龙头企业。

银行布局金融科技有三种方式：投资并购在国外已成趋势，在国内仍在尝试；

内部研发是技术人才资源充足大型银行的选择；合作是目前商业银行布局金融

科技的首选。未来银行业发展方向是小前台、大中台应用场景丰富的轻型银行，

而金融 IT 化程度高的证券将迎来数字化转型提速的黄金时期。 

金融科技中银行 IT最具发展潜力。我国银行业 IT 投资规模巨大且未来将保持

稳定增长，市场广阔、增速放缓但仍居高位。银行业 IT 投资规模 2017 年为

1,014.0 亿元，预计 2021 年达到 1,488.7 亿元，年复合增长率 10.1%。银行

业 IT 市场规模 2017 年为 339.6 亿元，预计 2021 年达到 737.0 亿元，年复合

增长率 21.4%。2022 年，IT 服务和软件占比将超过计算机硬件，这将为提供

IT 服务和软件的企业带来更大机遇。银行 IT 行业共有三大细分领域，业务类

解决方案始终是是银行业主要投资点，管理类关注度逐渐超过渠道类解决方案。

我国金融改革持续深化，将为证券 IT 系统改造带来更多增量。和其他科技企

业类似，金融科技企业普遍具有业绩波动大、盈利不稳定等特征，行业分散，

集中度低，可比公司较少，因此不适用传统估值方法。我们认为对科技类公司

估值可以分为三个阶段：初创期，成长期，成熟期。建议关注相关标的：恒生

电子，宇信科技，神州数码，长亮科技，柯蓝软件，润和软件，金证股份。 

 

二、市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本周上证综指下跌 1.02%，收于 2852.99 点，计算机行业指数下降 0.11%，

收于 4023.34 点。计算机行业指数整体排名 3/28，在所有的行业指数中表现

较好。 

本周计算机版块二级子版块中，计算机设备 II 下跌 0.06%、计算机应用上涨

0.03%。计算机版块三级行业中，计算机设备 III 下跌 0.06%、软件开发下跌

0.55%、IT 服务分别上涨 0.59%。 

 

表格 1. 计算机二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 
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801101.SI 计算机设备Ⅱ(申万) 2742.20 -0.60% -5.26% 
801222.SI 计算机应用(申万) 4215.22 0.03% -7.95% 
851021.SI 计算机设备Ⅲ(申万) 2743.93 -0.60% -5.26% 
852225.SI 软件开发(申万) 4922.75 -0.55% -8.19% 
852226.SI IT 服务(申万) 3727.64 0.59% -7.71% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 1：各行业指数本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周计算机版块整体表现较好，板块中个股涨跌幅的中位数是-0.62%。周涨

幅前三的个股为湘邮科技、京天利和创意信息，涨幅分别为 38.00%，24.55%

和 22.92%。跌幅前三的个股是索菱股份、朗科科技和思维列控，跌幅分别是

18.41%，16.60%%和 15.09%。 

表格 2. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600476.SH 湘邮科技 38.00% 002766.SZ 索菱股份 -18.41% 

300399.SZ 京天利 24.55% 300042.SZ 朗科科技 -16.60% 

300366.SZ 创意信息 22.92% 603508.SH 思维列控 -15.09% 

603189.SH 网达软件 16.96% 300542.SZ 新晨科技 -14.91% 

002232.SZ 启明信息 14.71% 300167.SZ 迪威迅 -14.37% 

600536.SH 中国软件 14.63% 002835.SZ 同为股份 -12.83% 

600756.SH 浪潮软件 13.76% 300290.SZ 荣科科技 -10.27% 

300561.SZ 汇金科技 13.68% 300333.SZ 兆日科技 -9.99% 

300287.SZ 飞利信 13.46% 002197.SZ 证通电子 -9.06% 
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300245.SZ 天玑科技 13.44% 600410.SH 华胜天成 -8.69% 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）格尔软件：根据公司自身业务及发展规划的需要，格尔软件股份有

限公司拟以自有资金 5,000 万元人民币，在上海投资设立全资子公司上海格尔

安信科技有限公司。拟经营范围：信息科技、计算机科技、网络科技领域内的

技术开发、技术咨询、技术转让、技术服务；计算机软件开发；计算机系统集

成；计算机软硬件及辅助设备销售。【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】（以工商核准注册登记为准）。 

2）蓝盾股份：股东中经汇通将其所持有的 6,150,000 股份办理了股权质押登

记手续，本次质押占其所持股份比例 5.47%，截至公告日，中经汇通共持有公

司股份 112,515,042 股，占公司总股本的 9.00%；中经汇通累计质押股份

83,150,000 股，占其持有公司股份总数的 73.90%，占公司总股本的 6.65%。 

3）金证股份：股东李结义将所持有的公司 18,000,000 股普通股质押给中国银

河证券股份有限公司。本次质押股份占公司总股本 2.11%，初始交易日为 2019

年 5 月 20 日，购回交易日为 2021 年 5 月 20 日。同时，其原质押给中国银河

证券股份有限公司的 27,600,000 股(占公司总股本 3.23%)办理了提前购回业

务。李结义先生现任公司董事、总裁，截至公告日共持有公司股份 86,604,965

股，全部为无限售流通股。李结义先生持有公司股份占公司总股本的 10.15%，

其中质押 54,610,000 股，占其本人持股的 63.06%，占公司总股本的 6.40%。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 

今天国际 
股东所持质押

股份延期购回 

今天国际 5 月 20 日下午发布公告称，公司控股股东、实际控制人邵健伟先生将其

持有的其在万和证券股份有限公司 2019 年 5 月 17 日质押到期的 1740 万股限售股

份办理延期及补充质押手续。截至公告披露日，邵健伟先生直接持有公司股份

12,786.24 万股，通过深圳市华锐丰投资合伙企业（有限合伙）间接持有公司股份

589.11 万股，合计持有公司股份 13,375.35 万股，占公司总股本的 48.24%。其所

持有的公司股份累计被质押 4,540.00 万股，占公司总股本的 16.37%，占其所持有

的公司股份的 33.94%。 

大豪科技 
公司股东减持

股份计划 

大豪科技 5 月 21 日下午发布公告称，公司自然人股东郑建军先生、吴海宏先生、

孙雪理先生、谭庆先生、赵玉岭先生计划自公告发布之日起 3个交易日后的 6 个月

内以大宗交易的方式减持其所持有的北京大豪科技股份有限公司股份合计不超过

46,094,535 股，减持比例合计不超过公司股份总数的 5%。 

蓝盾股份 
股东中经汇通

股权质押 

蓝盾股份 5月 21日下午发布公告称，中经汇通将其所持有的 6,150,000 股份办理

了股权质押登记手续，本次质押占其所持股份比例 5.47%，截至公告日，中经汇通
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共持有公司股份 112,515,042 股，占公司总股本的 9.00%；中经汇通累计质押股份

83,150,000 股，占其持有公司股份总数的 73.90%，占公司总股本的 6.65%。 

同为股份 获得政府补助 

同为股份 5 月 22 日下午发布公告称，同为股份近日收到两笔政府补助款人民币

417.70 万元，补助项目包括深圳市科技创新委员会 2018 年企业研究开发资助和企

业研发投入支持计划项目，政策依据分别是《深圳市科技研发资金管理办法》和关

于下达 2019 年度南山区自主创新产业发展 专项资金科技创新分项资金拟资助项

目（第一 批）的通知。 

格尔软件 
对外投资设立

全资子公司 

格尔软件 5月 23日下午发布公告称，根据公司自身业务及发展规划的需要，格尔

软件股份有限公司拟以自有资金 5,000 万元人民币，在上海投资设立全资子公司上

海格尔安信科技有限公司。拟经营范围：信息科技、计算机科技、网络科技领域内

的技术开发、技术咨询、技术转让、技术服务；计算机软件开发；计算机系统集成；

计算机软硬件及辅助设备销售。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动】（以工商核准注册登记为准）。 

同有科技 

股东佟易虹减

持达 1%暨减

持计划实施完

成 

同有科技 5 月 23 日晚间发布公告称，公司于 2019 年 5 月 21 日收到佟易虹先生出

具的《股份减持计划实施完成告知函》，上述股份减持计划已完成。佟易虹先生共

计减持 4,553,180 股，减持比例达到公司总股本的 1%，本次减持完毕后，佟易虹先

生仍是公司持股 5%以上的股东。 

方直科技 

控股股东黄元

忠部分股份质

押展期 

方直科技 5 月 23 日下午发布公告称，黄元忠先生所持有公司的 1,656 万股份办理

了股份质押展期业务，本次质押占其所持股份比例为 51.96%。截至公告披露之日，

黄元忠先生持有公司 31,872,343 股股份，占公司总股本的 18.99%。上述质押股份

合计 16,560,000股，占黄元忠先生所持公司股份的 51.96%，占公司总股本的 9.87%。

黄元忠先生累计质押股份为 23,660,000 股，占其所持公司股份的 74.23%，占公司

总股本的 14.10%。 

金证股份 

股东李结义部

分股份质押及

质押解除 

金证股份 5月 24日下午发布公告称，股东李结义将所持有的公司 11,500,000 股普

通股质押给中国银河证券股份有限公司。本次质押股份占公司总股本 1.35%，初始

交易日为 2019年 5 月 22日，购回交易日为 2021年 5月 22 日，股份质押登记手续

于 2019 年 5 月 22日在中国证券登记结算有限责任公司办理完毕。同时，其原质押

给中国银河证券股份有限公司的 36,610,000 股(占公司总股本 4.29%)办理了股票

解除质押业务，并于 2019年 5月 23日在中国证券登记结算有限责任公司办理了解

除质押登记手续。李结义先生截至公告日共持有公司股份 86,604,965 股，全部为

无限售流通股。李结义先生持有公司股份占公司总股本的 10.15%，其中质押

29,500,000 股，占其本人持股的 34.06%，占公司总股本的 3.46%。 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）财政部、国家税务总局发布集成电路设计和软件产业企业所得税政

策公告，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计算优惠期，第一年至第

二年免征企业所得税，第三年至第五年按照 25%的法定税率减半征收企业所

得税，并享受至期满为止。2）科技部成果转化与区域创新司负责人杨咸武 24

日表示，最近正在起草促进科技型中小企业创新发展的政策措施，这个意见正

在制定过程当中，即将出台。同时，也联合工商联出台了推动民营科技创新发

展的指导意见，从政策上来支持民营企业的创新发展。3）5 月 24 日，国家知

识产权局商标局网站显示，华为已申请“华为鸿蒙”商标，申请日期是 2018

年 8 月 24 日，注册公告日期是 2019 年 5 月 14 日，专用权限期是从 2019 年
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5 月 14 日到 2029 年 5 月 13 日。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

谷歌停止与华为部分合

作 

路透社（Reuters）5 月 19 日报道称，谷歌（Google）已暂停与华为（Huawei）的合

作，该业务不属于开源许可范围。此前，特朗普政府决定禁止华为进入美国市场。5 月 

20 日午间，Android 官方在 Twitter 上回应称，对于华为用户，我们能够保证在遵

守美国政府要求的同时，保证在现有的华为设备上继续支持诸如 Google Play 以及通

过 Google Play Protect 提供的安全服务。而华为新一代的安卓智能手机将无法访问

包括 Google Play Store 和 Gmail 在内的一些热门应用。 

2019 腾讯全球数字生

态大会召开 

5 月 21 日，2019 腾讯全球数字生态大会召开，在主峰会上，腾讯研究院 

发布《数字中国指数报告(2019)》，推出数字产业指数，测度数字产业活跃程 

度，勾勒各地区产业互联网发展态势。报告显示，2018 年，我国数字产业指 

数达到 1538.64 点，同比增长 184.10%，在数字中国指数四大分指数中规模和 

增速最高。另外，数字产业正在由沿海向内陆发展，医疗、教育等十大产业 

多数增幅超过一倍以上，用云量成为数字经济发展重要指标。 

腾讯向英国人工智能公

司 Prowler.io 投资 

Prowler.io 是一家总部位于英国剑桥的人工智能公司，在最新一轮融资之后估值达到

了 1 亿美元。参与这轮融资的投资者包括中国科技巨头腾讯控股和英国的培生集团。

Prowler.io 表示，融得 2,400 万美元新资金，腾讯领投，参加者包括培生、Amadeus 

CapitalPartners、Atlantic Bridge、Cambridge Innovation Capital、Mandatum 

Life 、Passion Capital、RB Capital、Singapore Innovate。公司周一在 

一份公告表示，它使用人工智能帮助企业做出各种决策，从再平衡金融投资 

组合到管理供应链和物流等等。 

财政部、税务总局发布

关于集成电路设计和软

件产业企业所得税政策

的公告 

5 月 23日，财政部、国家税务总局发布集成电路设计和软件产业企业所得税政策公告，

在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计算优惠期，第一年至第二年免征企业所得

税，第三年至第五年按照 25%的法定税率减半征收企业所得税，并享受至期满为止。 

华为 OS 今秋在中国推

出，国际版明年上半发

表 

中国华为技术公司消费者业务执行长（CEO）余承东 23 日表示，华为自行研发的智慧

手机和笔记型电脑作业系统（OS），今年秋天可在中国推出，国际版 OS 预估明年第一

或第二季发表。 

科技部即将出台促进科

技型中小企业创新发展

的政策措施 

科技部成果转化与区域创新司负责人杨咸武 24 日表示，最近正在起草促进科技型中小

企业创新发展的政策措施，这个意见正在制定过程当中，即将出台。同时，也联合工

商联出台了推动民营科技创新发展的指导意见，从政策上来支持民营企业的创新发展。 

华为鸿蒙商标现身国家

知识产权局网站 

据财经网，5月 24日，国家知识产权局商标局网站显示，华为已申请“华为鸿蒙”商

标，申请日期是 2018 年 8 月 24 日，注册公告日期是 2019 年 5 月 14 日，专用权限期

是从 2019 年 5月 14日到 2029年 5月 13 日。 
资料来源：wind，财政部，金融界，硬派科技，钛媒体，证券时报，凤凰网，财经网，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 
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