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 行业动态：1）IC 设计企业所得税优惠：5 月 22 日，财政部、税务总局发

布公告，为支持集成电路设计和软件产业发展，依法成立且符合条件的集

成电路设计企业和软件企业，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计算

优惠期，第一年至第二年免征企业所得税，第三年至第五年按照 25％的法

定税率减半征收企业所得税，并享受至期满为止。此前，国常会就决定延

续集成电路企业所得税优惠政策，会议决定，在已对集成电路生产企业或

项目按规定的不同条件分别实行企业所得税“两免三减半”或“五免五减

半”的基础上，继续实施 2011 年明确的所得税“两免三减半”优惠政策，

而本次减税措施也是此前政策的延续。2）三星 Galaxy Fold 回归：三星

Galaxy Fold 作为折叠手机真正意义上的量产者，其凭借可折叠屏幕技术，

以及优秀的屏幕素质表现，受到不少用户期待。经历前段时间的风波之后，

目前三星 Galaxy Fold 已重新上架三星中国官网，并且开放预先登记。性

能方面，三星 Galaxy Fold 内置 4380mAh 电池，配备旗舰高通骁龙 855

处理器，12GB 内存，512G UFS3.0 高速存储。价格方面，三星 Galaxy Fold

在美售价约为 1980 美元，约合人民币 1.3 万元，国内预售版定价预计为

13988 元。在技术竞争已经白热化的智能手机市场，品牌厂商之间竞争加

剧。每个创新都会受到消费者和手机厂的极大关注，但就折叠手机而言短

期出货量有限，更多是手机厂商对品牌形象的宣传。 

 二级市场信息：本周申万电子行业下跌 2.76%,跑输创业板指 0.4个百分点。

板块方面，申万板块银行、有色金属、计算机、建筑材料涨幅排名靠前,

申万电子涨跌幅排名第 20 位。另外，纳斯达克指数下跌 2.29%，费城半

导体指数上涨 6.42%，台湾电子指数上涨 2.36%。个股方面，本周涨幅排

名前十的股票分别为康强电子、富满电子、长电科技、新亚制程、富瀚微、

精研科技、福晶科技、超频三、长方集团、中京电子；跌幅排名前十的是

奥瑞德、猛狮科技、韦尔股份、深南电路、飞荣达、宏达电子、德豪润达、

茂硕电源、捷荣技术、汇顶科技。 

 投资建议：集成电路是经济社会发展的战略性、基础性和先导性产业，我

国集成电路自给能力低下，“缺芯之痛”亟待解决。中兴和华为事件倒逼国

内芯片企业自主化替代进程加快，预计国内对于集成电路的政策扶植力度

会进一步加码，建议关注屏下指纹芯片设计龙头汇顶科技、积极拓展 NAND

的兆易创新、FPGA 积极布局的士兰微和国内自主 GPU 企业景嘉微。 

 风险提示：1）5G 进度不及预期： 5G 全面商用具体时间尚未确定，未来

可能出现不及预期的风险；2）中美贸易摩擦走势不确定的风险：如果中

美之间的贸易摩擦进一步恶化，会对产业链公司产生一定影响；3）手机

增速下滑的风险：随着产业进入成熟期和近几年市场增速放缓，行业竞争

加剧，如手机销量增速显著低于市场预期将给相关公司业绩带来影响。 
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行业动态：IC 设计企业所得税优惠，三星 Galaxy Fold 回归 

1、 5 月 22 日，财政部、税务总局发布公告，为支持集成电路设计和软件产业发展，依法成立且符合条件的集成电路设计企

业和软件企业，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计算优惠期，第一年至第二年免征企业所得税，第三年至第五年按

照 25％的法定税率减半征收企业所得税，并享受至期满为止。 

点评：此前，国常会就决定延续集成电路企业所得税优惠政策，会议决定，在已对集成电路生产企业或项目按规定的不同

条件分别实行企业所得税“两免三减半”或“五免五减半”的基础上，继续实施 2011 年明确的所得税“两免三减半”

优惠政策，而本次减税措施也是之前政策的延续。集成电路是经济社会发展的战略性、基础性和先导性产业，我国集成电

路自给能力低下，“缺芯之痛”亟待解决。中国 IC 市场自给率在 2008 年仅为 8.7％，2014 年为 12.8％，2018 年为 15％

左右，中兴和华为事件倒逼国内芯片企业自主化替代进程加快，预计国内对于集成电路的政策扶植力度会进一步加码，建

议关注屏下指纹芯片设计龙头汇顶科技、积极拓展 NAND 的兆易创新、FPGA 积极布局的士兰微和国内自主 GPU 企业景

嘉微。 

2、 三星 Galaxy Fold 作为折叠手机真正意义上的量产者，最早亮相于今年 2 月份的 Galaxy S10 系列发布会上。其凭借可折

叠屏幕技术，以及优秀的屏幕素质表现，受到不少用户期待。经历前段时间的风波之后，目前三星 Galaxy Fold 已重新上

架三星中国官网，并且开放预先登记。 

点评：性能方面，三星 Galaxy Fold 内置 4380mAh 电池，配备旗舰高通骁龙 855 处理器，12GB 内存，512G UFS3.0 高

速存储。价格方面，三星 Galaxy Fold 在美售价约为 1980 美元，约合人民币 1.3 万元，国内预售版定价预计为 13988 元。

在技术竞争已经白热化的智能手机市场，品牌厂商之间竞争加剧。每个创新都会受到消费者和手机厂的极大关注，但就折

叠手机而言短期出货量有限，更多是手机厂商对品牌形象的宣传。 

 

二级市场信息：本周申万电子行业下跌 2.76%,跑输创业板指 0.4% 

本周申万电子行业下跌 2.76%,跑输创业板指 0.4%。板块方面，申万板块银行、有色金属、计算机、建筑材料涨幅排名靠前,申

万电子涨跌幅排名第 20 位。另外，纳斯达克指数下跌 2.29%，费城半导体指数上涨 6.42%，台湾电子指数上涨 2.36%。 

个股方面，本周涨幅排名前十的股票分别为康强电子、富满电子、长电科技、新亚制程、富瀚微、精研科技、福晶科技、超频

三、长方集团、中京电子；跌幅排名前十的是奥瑞德、猛狮科技、韦尔股份、深南电路、飞荣达、宏达电子、德豪润达、茂硕

电源、捷荣技术、汇顶科技。 

图表1 申万电子本周下跌 2.76% 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表2 申万电子行业涨跌幅排名第 20 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表3 海外重要公司一周涨跌幅 

港股 台股 美股 

证券代码 证券简称 
周涨 

跌幅% 
证券代码 证券简称 

周涨 

跌幅% 
证券代码 证券简称 

周涨 

跌幅% 

2018.HK 瑞声科技 -2.44% 3481.TW 群创 -2.91% AAPL.O 苹果 -5.31% 

2382.HK 舜宇光学 -11.29% 2409.TW 友达 -4.68% QCOM.O 高通 -18.76% 

1478.HK 丘钛科技 -13.28% 2454.TW 联发科 -1.37% AVGO.O 博通 -11.71% 

0732.HK 信利国际 -0.85% 2330.TW 台积电 -3.52% TXN.O 德州仪器 -1.62% 

1888.HK 建涛积层 1.11% 2311.TW 日月光 0.00% INTC.O 英特尔 -0.71% 

0981.HK 中芯国际 4.86% 2448.TW 晶电 -3.35% STM.N 意法半导体 -10.30% 

1347.HK 华宏 4.38% 2393.TW 亿光 1.99% NVDA.O 英伟达 -7.27% 

0522.HK ASM -3.45% 3008.TW 大立光 -1.95% MU.O 美光 -5.71% 

0285.HK 比亚迪电子 -8.07% 2327.TW 国巨 -3.01% WDC.O 西部数据 -8.18% 

1249.HK 通力电子 2.59% 2456.TW 奇力新 -6.04% GLW.N 康宁 -0.70% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表4 重点公司年度盈利预测 

证券代码 公司简称 
收盘价 EPS PE 

评级 
5/25 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

002475.SZ 立讯精密 20.40 0.66 0.90 1.21 30.91 22.67 16.86 推荐 

300136.SZ 信维通信 22.33 1.01 1.42 1.85 22.11 15.73 12.07 推荐 

300322.SZ 硕贝德 11.90 0.15 0.30 0.43 79.33 39.67 27.67 推荐 

002138.SZ 顺络电子 15.69 0.59 0.76 0.93 26.59 20.64 16.87 推荐 

300319.SZ 麦捷科技 6.45 0.19 0.16 0.23 33.95 40.31 28.04 推荐 

601138.SH 工业富联 12.90 0.86 0.94 1.09 15.00 13.72 11.83 推荐 

300219.SZ 鸿利智汇 7.22 0.29 0.62 0.77 24.90 11.65 9.38 推荐 

002587.SZ 奥拓电子 5.63 0.29 0.41 0.55 19.41 13.73 10.24 推荐 

603515.SH 欧普照明 31.50 1.19 1.35 1.73 26.47 23.33 18.21 推荐 

300327.SZ 中颖电子 21.92 0.73 0.88 1.18 30.03 24.91 18.58 推荐 

002415.SZ 海康威视 24.67 1.23 1.46 1.77 20.06 16.90 13.94 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

重点公司公告 

1、 TCL 集团 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券(第一期)发行结果公告：公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债

券（第一期）发行规模为不超过 20 亿元（含 20 亿元）。本期债券为 5 年期债券，第 3 年末附发行人调整票面利率选择权及

投资者回售选择权。发行价格为每张 100 元，采取网下面向合格投资者询价配售的方式。本期债券发行时间自 2019 年 5

月 20 日至 2019 年 5 月 21 日，网下发行工作已于 2019 年 5 月 21 日结束，最终发行规模为 10 亿元，票面利率为 4.33%。  

2、 领益智造非公开发行股票预案: 为满足公司业务日益增长的资金需求，增强公司盈利能力和资本实力，实现公司的战略发展

目标，公司拟非公开发行股票募集资金不超过 300,000.00 万元，主要投向现有主营业务，服务于实体经济、符合国家产业

政策。 

3、 汇顶科技关于 2017 年及 2018 年限制性股票激励计划中部分限制性股票回购注销完成的公告：公司于 2019 年 5 月 22 日

收到中登上海分公司出具的《过户登记确认书》，其中 645,390 股限制性股票将于 2019 年 5 月 23 日完成注销。本次限制
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性股票回购注销完成后，公司总股本由 456,651,659 股减少为 456,006,269 股，注册资本由 456,651,659 元减少为

456,006,269 元，公司将依法办理相关工商变更登记手续。 

4、 水晶光电关于对外投资设立合伙企业暨关联交易的公告：公司拟与浙江浙大联合创新投资管理合伙企业（有限合伙）、杭州

高科技创业投资管理有限公司、浙江双环传动机械股份有限公司、宁波联创基石投资合伙企业（有限合伙）等投资方共同

投资设立杭州好奇号股权投资合伙企业（有限合伙）。本合伙企业出资总额为人民币 5,100 万元，其中公司作为有限合伙人

以自有货币资金认缴出资人民币 1,000 万元，出资比例为 19.61%。 

5、 东晶电子重大资产置换及换股吸收合并英雄互娱科技股份有限公司暨关联交易预案：2019 年 4 月 26 日，公司 2018 年度

股东大会审议通过了《2018 年度利润分配预案》，公司 2018 年度以每 10 股派 0.30 元人民币的方式进行利润分配（其中，

B 股利润分配以本公司股东大会决议日后第一个工作日中国人民银行公布的人民币兑换港币的中间价折算成港币支付），不

送红股、不以公积金转增股本。 

6、 万润科技关于转让惠州市日上光电有限公司 100%股权的进展公告：2019 年 1 月 28 日，公司召开第四届董事会第十七次

会议，审议通过《关于转让惠州市日上光电有限公司 100%股权的议案》，同意公司全资子公司深圳日上光电有限公司与深

圳美华美木业有限公司、惠州市日上光电有限公司签署《关于惠州市日上光电有限公司 100%股权之转让协议》，将日上光

电所持有的惠州日上 100%股权转让给美华美，交易价格为人民币 7,650 万元。2019 年 5 月 23 日，惠州日上收到《核准变

更登记通知书》，股权变更已完成工商变更登记手续，惠州日上股东已变更为美华美，公司不再持有惠州日上股权，将导致

公司合并报表范围的变更。 

 

投资建议 

集成电路是经济社会发展的战略性、基础性和先导性产业，我国集成电路自给能力低下，“缺芯之痛”亟待解决。国内 IC 市场

自给率在 2008 年仅为 8.7％，2014 年为 12.8％，2018 年为 15％左右，中兴和华为事件倒逼国内芯片企业自主化替代进程加

快，预计国内对于集成电路的政策扶植力度会进一步加码，建议关注屏下指纹芯片设计龙头汇顶科技、积极拓展 NAND 的兆易

创新、FPGA 积极布局的士兰微和国内自主 GPU 企业景嘉微。 

 

风险提示 

1、5G 进度不及预期：5G 作为通信行业未来发展的热点，通信设备商及电信运营商虽早已开始布局下一代通信技术，现阶段也

在有序推进，但未来 5G 全面商用具体时间尚未确定，可能出现不及预期的风险； 

2、中美贸易摩擦走势不确定的风险：目前中美互征关税金额达到 2500 亿美元，未来如果中美之间的贸易摩擦进一步恶化，限

制高端芯片出口到中国或者对相关产品征收高额关税，会对产业链公司产生一定影响； 

3、手机增速下滑的风险：手机产业从功能机向智能机的发展中经历了多年的高速增长，随着产业进入成熟期和近几年市场增速

放缓，行业竞争加剧，如果手机销量增速显著低于市场预期则将给相关公司业绩带来影响。 
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