
 

请务必阅读正文后的重要声明部分  

[Table_IndustryInfo] 2019 年 05 月 26 日 
强于大市(维持)  

 

证券研究报告•行业研究•医药生物  

医药行业周报（5.20-5.26）   

仍偏防守，重点关注龙头、消费或经营拐点个股 

 

 
 

投资要点   
 
西南证券研究发展中心 
 

[Table_Author] 分析师：朱国广 

执业证号：S1250513110001 

电话：021-58351962 

邮箱：zhugg@swsc.com.cn 

分析师：陈铁林 

执业证号：S1250516100001 

电话：023-67909731 

邮箱：ctl@swsc.com.cn 
 

 

[Table_QuotePic] 行业相对指数表现 

-40%

-30%

-21%

-11%

-2%

8%

18/5 18/7 18/9 18/11 19/1 19/3 19/5

医药生物 沪深300

 数据来源：聚源数据 

 

基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 298 

行业总市值（亿元） 36,802.22 

流通市值（亿元） 36,118.22 

行业市盈率 TTM 29.79 

沪深 300 市盈率 TTM 11.6 
 

 

相关研究 

[Table_Report]  1. 科创板系列报告：全球视角下，探讨科

创板创新医药估值重构  

(2019-05-20) 

2. 医药行业周报（5.13-5.19）：医药攻守

兼备，重点配置龙头和消费  

(2019-05-20) 

3. 医药行业周报（5.6-5.12）：贸易战对医

药影响有限，坚持业绩为王  

(2019-05-13) 

4. 医药行业 2019 年 5 月投资策略：业绩

为王、坚持轻药重医方向  

(2019-05-07) 

5. 医药行业周报（4.29-5.5）：一季报行业

分化明显，推荐高景气业绩好个股  

(2019-05-05) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，医药生物指数下跌 3.1%，跑输沪深 300 指数约 1.6 个百分

点。三级子行业中均为下跌趋势，其中医疗服务跌幅最小约为 1.7%，医药商

业跌幅最大约为 3.9%。 

 行业政策：1）总理批示，继续降药价。2019 年 5 月 17 日，全国医改工作电

视电话会议召开，总理、副总理定调医改：下一步医改力度会更大，会采取更

有效的举措推进各项工作。2）国家药监局：两款临床急需境外药品获批。5

月 22 日，国家药品监督管理局连发 2 公告，罕见且进展迅速的原发性骨肿瘤

药“地舒单抗注射液”，用于 50 岁及以上成人带状疱疹的预防的“重组带状疱

疹疫苗”2 药品有条件批准上市。3）医保局公布 DRG 付费国家试点城市名单。

5 月 20 日上午，国家医保局召开疾病诊断相关分组（DRG）付费国家试点工

作视频会议，公布了 DRG 付费国家试点城市名单，部署推进试点工作。该名

单共确定了 30 个医疗保险 DRG 付费国家试点城市，合肥、青岛、昆明、金华、

湘潭等城市被纳入试点城市。 

 投资策略：上周，医药生物指数下跌 3.1%，跑输沪深 300 指数约 1.7 个百分

点。子行业均处下跌趋势，其中医疗服务跌幅最小约为 1.7%，化药原料药跌

幅最大约为 3.5%。在资金层面陆港通资金持续流出，市场情绪仍然偏弱。我

们对医药当前配置的思路仍以防守为主，关注半年报业绩预期不错，中长期产

业趋势明确的板块和个股，即坚持业绩和产业趋势为王，具体投资策略如下：

1）关注业绩持续高增长，且不受医保控费影响的消费板块，重点推荐长春高

新（000661）、智飞生物（300122）、康泰生物（300601）等；2）在国家鼓

励创新和科创板 6 月份有望正式推出下，创新持续推荐和战略性配置方向，重

点推荐：恒瑞医药（600276）、科伦药业（002422）、药明康德（603259）和

泰格医药（300347）等。3）坚持轻药重医，配置医疗器械板块，重点推荐：

迈瑞医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、迈克生物（300463）和理邦仪器

（300306）等。 

 五月投资组合：长春高新（000661）、智飞生物（300122）、康泰生物（300601）、

科伦药业（002422）、理邦仪器（300206）和莱美药业（300006）。 

 风险提示：行业政策变化或超预期，新产品上市进入或低于预期，产品放量或

低于预期的风险。 

重点公司盈利预测与评级 

[Table_Finance] 
代码 名称 

当前 

价格 

投资 

评级 

EPS（元） PE 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

000661 长春高新 297 买入 5.92 8.1 10.92 50.17 36.67 27.20 

300122 智飞生物 39.85   买入 0.91 1.63 2.46 43.93 24.45 16.20 

300601 康泰生物 48.96  买入 0.70 0.86 1.18 69.94 56.93 41.49 

300006 莱美药业 5.13  买入 0.12 0.19 0.30 42.40 27.00 17.10 

300206 理邦仪器 7.01  买入 0.16 0.31 0.44 44.26 22.61 15.93 

数据来源：聚源数据，西南证券 
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1 投资策略及重点个股 

1.1 当前行业投资策略 

上周，医药生物指数下跌 3.1%，跑输沪深 300 指数约 1.7 个百分点。子行业均处下跌

趋势，其中医疗服务跌幅最小约为 1.7%，化药原料药跌幅最大约为 3.5%。在资金层面陆港

通资金持续流出，市场情绪仍然偏弱。我们对医药当前配置的思路仍以防守为主，关注半年

报业绩预期不错，中长期产业趋势明确的板块和个股，即坚持业绩和产业趋势为王，具体投

资策略如下： 

1）关注业绩持续高增长，且不受医保控费影响的消费板块，重点推荐长春高新（000661）、

智飞生物（300122）、康泰生物（300601）等； 

2）在国家鼓励创新和科创板 6 月份有望正式推出下，创新持续推荐和战略性配置方向，

重点推荐：恒瑞医药（600276）、科伦药业（002422）、药明康德（603259）和泰格医药（300347）

等。 

3）坚持轻药重医，配置医疗器械板块，重点推荐：迈瑞医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、

迈克生物（300463）和理邦仪器（300306）等。 

1.2 中长期策略：坚持三大主线 

1）创新：科创板下最大方向：重点推荐：1）创新工业：恒瑞医药（国内创新典范）

和科伦药业（受益带量采购且坚定向创新转型的标杆企业）；2）创新服务产业链：药石科

技（创新产业最前端，业绩正在爆发）、药明康德和泰格医药（服务+投资，创新药二次方）； 

2）消费：业绩为王，攻守兼备：重点推荐：长春高新和安科生物（满足长高需求的

生长激素）、康泰生物（重磅自费二类疫苗）、智飞生物（满足女性宫颈癌预防的 HPV 疫

苗）、片仔癀（持续快速增长的保肝护肝国家绝密配方品牌中药）、我武生物（提高生活质

量的脱敏制剂）、欧普康视（预防近视的 OK 镜）和莱美药业（二代伟哥，满足性福需求

的“类保健品”）； 

3）器械：轻药重医，战略配置：重点推荐：迈瑞医疗（代表中国制造崛起的产业龙

头）、鱼跃医疗（最受益老龄化的家用器械龙头）、迈克生物（I3000 有望成公司爆款产品）

和理邦仪器（新品放量+控费，公司步入业绩释放周期）； 

1.3 五月重点组合 

长春高新：生长激素行业龙头，治理结构改善下业绩和估值有望同步提升； 

智飞生物：疫苗行业龙头，研发和销售兼备，业绩有望超预期； 

康泰生物：国内疫苗研发标杆，重磅产品陆续进入收获期； 

科伦药业：三发全面发力，国内创新转型标杆； 

理邦仪器：新品放量+控费，公司步入业绩释放周期； 

莱美药业：新伟哥正式开始销售，公司业绩有望开始爆发。 
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表 1：西南医药 2019 年 5 月月度组合表现情况 

月度组合 公司名称 4/30 日收盘价 流通股（亿股） 5/24 日收盘价 
月初至上周末涨

跌幅 
上周涨跌幅 

000661.SZ 长春高新 304.01 1.7 297.00 -2.0% -2.8% 

002422.SZ 科伦药业 28.70 10.3 28.28 -1.5% -1.7% 

300006.SZ 莱美药业 6.63 6.7 5.13 -22.6% -5.2% 

300122.SZ 智飞生物 43.10 8.7 39.85 -7.5% -7.4% 

300206.SZ 理邦仪器 7.67 3.4 7.01 -8.6% -4.6% 

300601.SZ 康泰生物 51.90 2.6 48.96 -5.7% -2.3% 

加权平均涨跌幅 -8.0% -4.0% 

000300.SH 沪深 300 3,913.21 - 3,593.91 -8.2% -1.5% 

跑赢大盘 0.2% -2.5% 

801150.SI 医药生物(申万) 7,532.61 - 6,907.89 -8.3% -3.1% 

跑赢指数 0.3% -0.9% 

数据来源：Wind，西南证券整理。注：所有个股仓位一样 

2 医药行业二级市场表现 

2.1 行业及个股涨跌情况 

按照流通市值加权平均计算，截至 5 月 24 日（周五）收盘沪深 300 指数下跌 1.5%，医

药生物指数下跌 3.1%，跑输沪深 300 指数约 1.6 个百分点，在 28 个申万一级子行业中排名

第 24 位。申万医药三级子行业中均为下跌趋势，其中医疗服务跌幅最小约为 1.7%，医药商

业跌幅最大约为 3.9%。涨幅排名前五的个股为博济医药、花园生物、冠昊生物、宝莱特、

正海生物；跌幅排名前五的个股分别为舒吉药控股、兴齐眼药、ST 康美、三鑫医疗、东宝

生物。 

表 2：2019/5/20-2019/5/24 医药行业及个股涨跌幅变化情况 

指数 涨幅 子行业 涨幅 子行业 涨幅 

医药生物 -3.13% 

化学原料药 -3.5% 医疗器械 -2.16% 

化学制剂 -3.4% 医疗服务 -1.68% 

中药 -3.8%   

生物制品 -2.9%   

医药商业 -3.9%    

医药行业个股周内涨跌前五位 

代码 公司名称 涨幅 代码 公司名称 涨幅 

300404.SZ 博济医药 11.6% 300108.SZ 吉药控股 -22.3% 

300401.SZ 花园生物 10.6% 300573.SZ 兴齐眼药 -20.0% 

300238.SZ 冠昊生物 8.5% 600518.SH ST 康美 -18.5% 

300246.SZ 宝莱特 7.1% 300453.SZ 三鑫医疗 -16.8% 

300653.SZ 正海生物 6.8% 300239.SZ 东宝生物 -15.6% 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.2 资金流向及大宗交易 

申万医药行业区间资金净流入约为-71.6 亿元，所有子行业资金净流入均为负。其中医

疗服务行业资金净流出最少，约为 4.1 亿元，中药行业资金净流出最多，约为 25.3 亿元。 

本周沪港通累计净买入 4008.0 亿元，深港通累计净买入 2956.3 亿元，北上资金合计

-163.4 亿元，其中沪股通-60.9 亿元，深股通-102.5 亿元。按自由流通股占比计算： 

 医药陆股通持仓前五分别为：云南白药、华润三九、一心堂、恒瑞医药和爱尔眼科； 

 医药陆股通增持前五分别为：紫鑫药业、康恩贝、泰格医药、九强生物和未名医药； 

 医药陆股通减持前五分别为：益丰药房、京新药业、国药一致、仁和药业和爱尔眼

科。 

表 3：陆港通 2019/5/20-24 医药行业持股比例变化分析 

沪深 300 涨跌幅 上证综指涨跌幅 申万医药指数涨跌幅 沪港通累计净买入（亿元） 深港通累计净买入（亿元） 

-1.5% -1.02% -3.13% 5263.43 2233.08 

代码 名称 期初占比 期末占比 占比变动 期初市值(亿元) 期末市值（亿元） 市值变动（亿元） 期间涨跌幅 

陆港通持仓占比前十大 

000538.SZ 云南白药 27.0% 27.0% 0.0% 67.8 67.8 - 0.0% 

000999.SZ 华润三九 22.1% 22.2% 0.0% 22.6 21.6 -1.1 -5.3% 

002727.SZ 一心堂 21.4% 21.2% -0.1% 14.3 13.5 -0.8 -8.1% 

600276.SH 恒瑞医药 20.8% 20.3% -0.4% 347.0 325.3 -21.7 -6.5% 

300015.SZ 爱尔眼科 20.0% 19.3% -0.7% 61.8 58.2 -3.6 -2.7% 

603939.SH 益丰药房 19.6% 18.3% -1.4% 17.3 15.3 -2.0 -5.7% 

000710.SZ 贝瑞基因 16.2% 16.0% -0.2% 3.5 3.4 -0.1 -4.6% 

300347.SZ 泰格医药 14.6% 15.5% 0.9% 31.5 33.4 1.9 -1.5% 

000028.SZ 国药一致 14.3% 13.5% -0.8% 7.9 7.4 -0.5 -3.2% 

603658.SH 安图生物 11.3% 11.5% 0.3% 4.8 4.6 -0.2 -6.2% 

陆港通持仓占比增持前十大 

002118.SZ 紫鑫药业 0.8% 2.6% 1.7% 0.6 1.6 1 -18.4% 

600572.SH 康恩贝 1.1% 2.1% 1.0% 1.4 2.5 1.2 -12.5% 

300347.SZ 泰格医药 14.6% 15.5% 0.9% 31.5 33.4 1.9 -1.5% 

300406.SZ 九强生物 1.6% 2.3% 0.7% 0.5 0.6 0.1 -15.4% 

002581.SZ 未名医药 0.7% 1.2% 0.6% 0.1 0.2 0.1 -9.4% 

300298.SZ 三诺生物 5.9% 6.4% 0.5% 2.2 2.2 -0.0 -12.8% 

300725.SZ 药石科技 1.4% 1.7% 0.4% 0.7 0.8 0.1 -12.0% 

600664.SH 哈药股份 1.6% 2.0% 0.4% 0.9 1.1 0.2 -9.6% 

600535.SH 天士力 5.9% 6.2% 0.3% 9.1 9.2 0.0 -8.4% 

000150.SZ 宜华健康 1.6% 1.8% 0.3% 0.4 0.4 0.1 -9.9% 
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表 3：陆港通 2019/5/13-17 医药行业持股比例变化分析（接上页） 

陆港通持仓占比减持前十大 

603939.SH 益丰药房 19.6% 18.3% -1.4% 17.3 15.3 -2.0 -5.7% 

002020.SZ 京新药业 2.8% 1.9% -0.9% 1.8 1.2 -0.6 -5.1% 

000028.SZ 国药一致 14.3% 13.5% -0.8% 7.9 7.4 -0.5 -3.2% 

000650.SZ 仁和药业 1.5% 0.7% -0.8% 1.2 0.5 -0.7 -6.8% 

300015.SZ 爱尔眼科 20.0% 19.3% -0.7% 61.8 58.2 -3.6 -2.7% 

603707.SH 健友股份 1.6% 1.0% -0.5% 0.7 0.5 -0.2 2.5% 

002907.SZ 华森制药 0.9% 0.4% -0.5% 0.1 0.0 -0.0 -4.2% 

300595.SZ 欧普康视 1.0% 0.5% -0.5% 0.5 0.3 -0.3 -3.6% 

603259.SH 药明康德 4.1% 3.6% -0.5% 8.5 9.3 0.8 -2.2% 

600276.SH 恒瑞医药 20.8% 20.3% -0.4% 347.0 325.3 -21.7 -6.5% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周医药生物行业中共有 11 家公司发生大宗交易，成交总金额为 26.3 亿元，成交额前

三位分别为药明康德、美年健康、振东制药。 

表 4：2019/5/20-24 医药行业大宗交易情况 

代码 公司名称 成交额（万元） 

603259.SH 药明康德 199401.5 

002044.SZ 美年健康 45556.7 

300158.SZ 振东制药 5170.0 

000766.SZ 通化金马 4259.8 

002773.SZ 康弘药业 2919.9 

002432.SZ 九安医疗 2654.6 

002411.SZ 延安必康 1701.3 

300142.SZ 沃森生物 974.2 

603811.SH 诚意药业 306.0 

600763.SH 通策医疗 205.0 

600518.SH ST 康美 168.0 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 期间融资融券情况 

上周融资买入标的前五名中，仁和药业以 17.2 排列首位，其余依次为智飞生物、白云

山、恒瑞医药、华东医药； 

上周融券卖出标的前五名中，恒瑞医药以 0.58 亿元排首位，其余依次为长春高新、白

云山、复星医药、紫鑫药业。 
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表 5：2019/5/20-24 医药行业融资买入额及融券卖出额前五位变化 

证券代码 证券简称 区间融资买入额（百万元） 证券代码 证券简称 区间融券卖出额（百万元） 

000650.SZ 仁和药业 1719.9 600276.SH 恒瑞医药 58.0 

000963.SZ 智飞生物 686.1 000538.SZ 长春高新 8.6 

600276.SH 白云山 486.5  000661.SZ 白云山 6.8 

600332.SH 恒瑞医药 485.0 600196.SH 复星医药 6.2 

002118.SZ 华东医药 436.1 600332.SH 紫鑫药业 6.0 

数据来源：Wind，西南证券整理 

3 最近行业政策回顾 

总理批示，继续降药价 

2019 年 5 月 17 日，全国医改工作电视电话会议召开，总理、副总理定调医改：下一步

医改力度会更大，会采取更有效的举措推进各项工作。 

会上，总理要求推动药品采购使用、医保支付、分级诊疗等改革取得新突破。如何突破？

副总理指示：及时完善和全面推开国家组织药品集中采购制度。 

第一，药价虚高，继续降 

会议表示，去年药品集中采购、抗癌药降价、公立医院综合改革等重点任务取得新成效。

但下一步，还要推动降低药品和高值医用耗材虚高价格，做好基本药物、急（抢）救药等供

应保障，同步推进医疗价格、医保支付、薪酬制度等综合改革。同步推进医疗价格、医保支

付、薪酬制度等综合改革。 

第二，中医药、互联网+医疗，前景看好 

总理指示，要在区域医疗中心建设、“互联网+医疗健康”等方面取得新进展，积极促进社

会办医持续健康规范发展，发挥好中医药防病治病独特优势。会上，“发挥中医药在防病治病

中的优势和作用”被提到了两次，充分说明中医药在整体医改布局中的分量。实际上，着力推

动中医药振兴发展，坚持中西医并重是长期坚持的基本方针。在此之下，中医药无疑会迎来

稳定的发展空间。同时，“互联网+医疗健康”承担降低医疗服务成本，满足医疗卫生健康需求

的重任，相信也会有更多机会。一年一度的全国医改工作电视电话会议基本上就是为下一阶

段的医改定调，从会议看，医药领域在带量采购、继续挤干药价水分，会是下一步的重点工

作方向。 

梳理进 5 年的全国医改会，会发现高层定好调的方向基本都会落实，回顾如下。 

2018——降低虚高药价：2018 年 8 月 27 日：加大医疗、医保、医药联动改革力度，努

力在降低虚高药价、深化公立医院改革、完善基本医保和分级诊疗制度、发展互联网+医疗

健康等方面取得新突破。 

2017——取消加成、推进两票制：2017 年 3 月 28：进一步深化医疗、医保、医药联动

改革，大力推动医疗联合体建设、全部取消药品加成。推进药品“两票制”和高值耗材集中采

购，整顿流通秩序，理顺药品价格。 
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2016——医改进入深水区： 2016 年 4 月 27 日：医改进入深水区，要以建立现代医院

管理制度为目标，加大公立医院改革力度。加快理顺药品和医疗服务价格，建立符合行业特

点的薪酬制度，推进社会办医和医师多点执业，加快补齐儿科服务和慢病防治短板。 

2015——100 个城市医改试点：2015 年 4 月 29 日：县级公立医院综合改革全面推开，

城市公立医院改革试点扩大到 100 个城市，调整医疗服务价格，严控医疗费用不合理增长。

积极稳妥地推进药品流通和价格改革，保障质量和供应，降低虚高药价。 

国家药监局：两款临床急需境外药品获批 

5 月 22 日，国家药品监督管理局连发 2 公告，罕见且进展迅速的原发性骨肿瘤药“地舒

单抗注射液”，用于 50 岁及以上成人带状疱疹的预防的“重组带状疱疹疫苗”2 药品有条件批

准上市。值得注意的是 2 品种为第一批临床急需境外上市药品目录药品。截止目前，首批 48

个临床急需新药已经获批 15 个品种。 

5 月 21 日，国家药品监督管理局有条件批准地舒单抗注射液（英文名：

DenosumabInjection）进口注册申请，用于骨巨细胞瘤不可手术切除或者手术切除可能导致

严重功能障碍的成人和骨骼发育成熟的青少年患者治疗。 

该品种是以境外临床数据支持在中国的免临床进口注册申请，申请人提供的主要支持性

临床数据均在境外获得。因此，国家药监局综合各技术部门意见，于 5 月 21 日有条件批准

本品上市，同时要求申请人在本品获批后继续开展在我国的临床研究，制定并严格执行风险

管理计划。 

骨巨细胞瘤是一种极为罕见且进展迅速、富含人核因子活化因子受体配体(RANKL)的原

发性骨肿瘤，表现为在长骨的干骺端和骺部或脊柱、骶骨的偏心融骨性病变。病变表现为高

度血管化和侵袭性融骨性病变，并且边界模糊以及过渡区较宽。表达 RANKL 的单核基质细

胞是骨巨细胞瘤病变的肿瘤组分，基于目前的假说，其作用是募集破骨细胞样巨细胞，引起

肿瘤具有侵袭性的溶骨活性。 

地舒单抗是由安进公司开发的一种新型 RANKL 抑制剂，是 RANKL 的全人化单克隆

IgG2 抗体，对可溶性、跨膜形式的人 RANKL 具有高度亲和力和特异性。在骨巨细胞瘤患者

中，地舒单抗对肿瘤基质成分所分泌的 RANKL 的抑制可显著减少或消除破骨细胞样肿瘤相

关巨细胞。因此，骨质溶解减少，巨细胞肿瘤进展减慢，增生性基质被致密的非增生性、分

化型编织新骨代替，从而改善临床结局。地舒单抗可作为骨巨细胞瘤的靶向治疗，并有可能

成为填补这一疾病未获满足的医学需求的重要治疗选择。 

医保局公布 DRG 付费国家试点城市名单 

5 月 20 日上午，国家医保局召开疾病诊断相关分组（DRG）付费国家试点工作视频会

议，公布了 DRG 付费国家试点城市名单，部署推进试点工作。据了解，该名单共确定了 30

个医疗保险 DRG 付费国家试点城市，根据各地的媒体报道梳理，合肥、青岛、昆明、金华、

湘潭等城市被纳入试点城市。  

去年 12 月 20 日，国家医疗保障局发布通知，决定组织开展按疾病诊断相关分组（DRGs）

付费国家试点申报工作，原则上各省可推荐 1 个-2 个城市作为国家试点候选城市。  

彼时，国家医保局要求，试点城市医保信息系统应具有相对统一的医保药品、诊疗项目

和耗材编码，能够提供近 3 年的完整、规范、标准化医保结算数据，具备安装 DRGs 分组器
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的硬件网络环境和运维能力；试点城市至少有 3 家以上医疗机构具备开展按 DRGs 付费试点

的条件，试点医疗机构的领导层和医护人员有较强的改革主动性，具有较强的病案编码人员

队伍及健全的病案管理制度，具备对 HIS 系统接口进行改造的能力，能够与医保经办系统及

分组器实现数据互传；试点城市医保部门与本地卫生健康、财政等有关部门，以及区域内试

点医院保持良好的合作关系，已经建立常态化的协商沟通机制；试点城市医保基金运行平稳，

有一定结余。  

何谓 DRG？其是一种将住院病人分类和分组的方法，该方法基于病人的病历，参照相

关医疗要素，按照 ICD-10 的诊断码和操作码，使用聚类方法将临床特征和医疗资源消耗情

况相似的出院者分为同一组，并编制各诊断相关组的编码、确定各组的费用偿还标准。  

作为医保支付及管理工具，DRG 付费的方式兼顾了病人、医院、医保等各方利益，将

药品和耗材内化为医疗机构成本要素，有利于调动医院和医务人员有效降低成本和提升服务

质量的积极性，控制医药费用不合理增长，促进医疗机构运行机制转换。  

当前，DRG 收付费已经在 40 多个国家进行了运用，国内外经验证明，收付费方式改革

是促进三医联动改革最重要和最有效的抓手。如今，我国大部分地区开展了形式多样的收付

费方式改革，但覆盖的患者和医疗服务内容有限，管理精准度不高。  

据悉，此次试点工作将在国家统一指导下，逐步建立以保证质量、控制成本、规范诊疗、

提高医务人员积极性为核心的 DRG 付费和绩效管理体系，发挥医保支付的激励约束作用，

实现“五个一”目标，即制定一组标准、完善一系列政策、建立一套规程、培育一支队伍、打

造一批样板。同时要把试点城市打造成 DRG 付费的样板，形成可借鉴、可复制、可推广的

经验，为下一步以点带面全面推开 DRG 付费打好基础。 

4 风险提示 

行业政策变化或超预期，新产品上市进入或低于预期，产品放量或低于预期的风险。 
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