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本周观点 

5 月中旬以来，在高端白酒批价上行的背景下，白酒行业提价频繁，五粮
液、洋河、汾酒、古井、老窖、郎酒相继下发提价通知，目前飞天茅台批
价在 1950 元以上，五粮液批价在 890 元左右。白酒板块仍然是我们下半年
在食品饮料细分领域中的首选，白酒板块中推荐关注需求增长更加强劲，竞
争格局更加稳定和清晰的高端白酒，推荐贵州茅台、五粮液和泸州老窖。 

 

子行业观点 

白酒行业：白酒企业股东大会投资者参与热情较高，高端白酒终端价格处于高
位，行业景气度稳健上行。食品板块：青岛啤酒、重庆啤酒等啤酒公司 19 年在
产品结构升级方面提出相关战略计划，未来行业盈利能力提升可期。受益于餐
饮事业部收入的快速增长，三全食品收入增速和利润率水平有望提升。 

 

重点公司及动态 

白酒公司股东会陆续召开，管理层纷纷彰显对于行业和公司的发展信心，
上周洋河股份召开股东大会，公司表示今年初成立高端品牌事业部，聚焦
高端产品，2019 年计划力保梦系列实现 30%以上增长。在全国化方面，
公司 2018 年新江苏市场达到 495 个，今年计划增长至 570 个。继续推荐
贵州茅台、五粮液、泸州老窖。其他板块推荐青岛啤酒和三全食品。 

 

风险提示：市场需求不达预期的风险；行业竞争加剧；食品安全问题。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

金字火腿 002515.SZ 12.75 

青青稞酒 002646.SZ 11.30 

古越龙山 600059.SH 6.35 

中炬高新 600872.SH 5.20 

安琪酵母 600298.SH 2.36 

会稽山 601579.SH 1.97 

水井坊 600779.SH 1.54 

量子生物 300149.SZ 0.99 

ST 椰岛 600238.SH 0.91 

兰州黄河 000929.SZ 0.25  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

庄园牧场 002910.SZ (26.75) 

天宝食品 002220.SZ (21.58) 

来伊份 603777.SH (20.71) 

维维股份 600300.SH (19.62) 

海欣食品 002702.SZ (19.37) 

*ST 西发 000752.SZ (18.89) 

安记食品 603696.SH (18.16) 

*ST 莲花 600186.SH (16.86) 

爱普股份 603020.SH (16.44) 

双塔食品 002481.SZ (16.38)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   05 月 24 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

贵州茅台 600519.SH 买入 878.50 1,072.80~1,144.32 28.02 35.76 45.47 54.26 31.35 24.57 19.32 16.19 

五粮液 000858.SZ 买入 101.02 117.50~126.90 3.45 4.70 6.05 7.32 29.28 21.49 16.70 13.80 

泸州老窖 000568.SZ 买入 72.20 80.88~87.62 2.38 3.37 4.35 5.34 30.34 21.42 16.60 13.52 

青岛啤酒 600600.SH 买入 49.50 58.07~59.33 1.05 1.26 1.43 1.65 47.14 39.29 34.62 30.00 

三全食品 002216.SZ 买入 9.00 10.63~11.05 0.13 0.25 0.36 0.47 69.23 36.00 25.00 19.15  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周涨幅前十公司 
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一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周内各行业涨跌图 

本周重点推荐公司 
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本周观点 
 

2019 年上半年在强劲的基本面支撑下，白酒板块的悲观预期得到扭转，估值水平得到明 

显的修复，食品饮料行业在白酒板块的带领下明显跑赢上证指数。截止 2019 年 5 月 24 

日，白酒指数的市盈率（TTM）为 27.1 倍，相较过去 10 年均值溢价 7.24%。白酒板块

仍然是我们在食品饮料行业细分领域中的首选，白酒板块中我们关注需求增长更加强劲，

竞争格局更加稳定和清晰的高端白酒，推荐贵州茅台、五粮液和泸州老窖。在其他板块中，

我们推荐青岛啤酒和三全食品。 

 

图表1： 截止 2019 年 5 月 24 日，白酒指数的市盈率（TTM）为 27.1 倍，相较过去 10 年均值溢价 7.24% 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

白酒行业：推荐贵州茅台、五粮液和泸州老窖上周洋河股份召开股东大会，公司表示今年

初成立高端品牌事业部，聚焦高端产品，2019 年计划力保梦系列实现 30%以上增长。在

全国化方面，公司 2018 年新江苏市场达到 495 个，今年计划增长至 570 个。5 月以来，

在高端白酒批价上行的背景下，白酒行业提价频繁，5 月中旬以来五粮液、洋河、汾酒、

古井、老窖、郎酒相继下发提价通知，目前飞天茅台批价在 1950 元以上，五粮液批价在

890 元左右。 

 

食品板块：青岛啤酒、重庆啤酒等啤酒公司 19 年在产品结构升级方面提出相关战略计划，
未来行业盈利能力提升可期。受益于餐饮事业部收入的快速增长，三全食品收入增速和利
润率水平有望提升。重点推荐青岛啤酒、三全食品。 
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

   05 月 24 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

华致酒行 300755.SZ 增持 30.69 40.26~41.48 0.97 1.22 1.40 1.57 31.64 25.16 21.92 19.55 

中炬高新 600872.SH 增持 38.02 41.09~42.03 0.76 0.94 1.13 1.32 50.03 40.45 33.65 28.80 

恒顺醋业 600305.SH 增持 13.60 16.28~16.72 0.39 0.44 0.51 0.57 34.87 30.91 26.67 23.86 

山西汾酒 600809.SH 增持 56.11 63.84~68.40 1.69 2.28 2.94 3.57 33.20 24.61 19.09 15.72 

古井贡酒 000596.SZ 买入 108.05 128.80~138.0

0 

3.37 4.60 5.90 7.66 32.06 23.49 18.31 14.11 

舍得酒业 600702.SH 增持 26.29 36.92~39.76 1.01 1.42 1.78 2.34 26.03 18.51 14.77 11.24 

安井食品 603345.SH 买入 45.56 46.50~48.00 1.25 1.50 1.93 2.41 36.45 30.37 23.61 18.90 

元祖股份 603886.SH 买入 23.65 30.24~31.45 1.01 1.21 1.44 1.64 23.42 19.55 16.42 14.42 

汤臣倍健 300146.SZ 买入 20.40 24.23~25.09 0.68 0.87 1.09 1.33 30.00 23.45 18.72 15.34 

香飘飘 603711.SH 买入 29.45 36.19~37.44 0.75 0.96 1.30 1.63 39.27 30.68 22.65 18.07 

口子窖 603589.SH 增持 58.79 66.66~72.72 2.55 3.03 3.47 3.92 23.05 19.40 16.94 15.00  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

贵州茅台 

(600519.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 22.21%，归母净利润同比增长 31.91% 

2019 年一季度公司实现营业总收入 224.8 亿元，同比增长 22.21%；实现归母净利润 112.2 亿元，同比增长 31.91%，公司业绩超出

此前公布的营业收入增速 20%、净利润增速 30%的一季度主要经营数据预告。2019 年一季度公司实现了开门红，我们调整公司

2019-2021 年 EPS 分别为 35.76 元（上调 5%）、45.47 元（上调 8%）和 54.26 元（上调 13%），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): Q1 实现开门红，净利率有所提升 

五粮液 

(000858.SZ) 

2019 年 Q1 公司营收同比增长 26.57%，归母净利润同比增长 30.26% 

2019 年一季度，公司实现营业收入 175.90 亿元，同比增长 26.57%；实现归母净利润 64.75 亿元，同比增长 30.26%；基本每股收益

为 1.67 元，业绩符合我们预期。报告期内，公司加大产品线清理力度，资源聚焦核心单品，强化品牌营销，进一步提高了公司的品牌

价值，巩固了浓香型高端白酒市场的龙头地位。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.7 元、6.05 元和 7.32 元，维持“买入”评

级。 

 点击下载全文：五粮液(000858,买入): 业绩实现开门红，毛利率有所提升 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度公司实现营业收入 130.55 亿元，同比增加 25.60%；实现归母净利润 34.86 亿元，同比增加 36.27%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 25%的年度经营目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 41.69 亿元，同比增长 23.72%；归母净

利润 15.15 亿元，同比增长 43.08%。2019 年是公司“十三五”战略三年冲刺期的决胜之年，公司 2019 年经营目标为实现营业收入

同比增长 15%-25%，我们调整 19-21 年 EPS 至 3.37 元（上调 15%）、4.35 元（上调 25%）和 5.34 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 结构持续优化，净利率显著提升 

青岛啤酒 

(600600.SH) 

收入增长超预期，收入+11.38%，归母净利润+21.04% 

青岛啤酒发布 2019 年一季度报告，一季度公司实现营业收入 79.51 亿元，同比增长 11.38%；实现归母净利润 8.08 亿元，同比增长

21.04%；实现扣非后归母净利润 7.18 亿元，同比增长 26.73%，一季度公司收入实现超预期增长。我们预计 2019-2021 年 EPS 分别

为 1.26 元、1.43 元和 1.65 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：青岛啤酒(600600,买入): 销量增长超预期，高端增长强劲 

三全食品 

(002216.SZ) 

三全食品 19Q1 收入 19.09 亿元（+5.04%），净利 0.40 亿元（+42.22%） 

三全食品于 4 月 22 日发布 2019 年一季报。19Q1 三全食品实现营业收入 19.09 亿元，同比增长 5.04%。实现归属于上市公司股东的

净利润 0.40 亿元，同比增长 42.22%。实现归属于上市公司股东的扣非后的净利润 0.36 亿元，同比增长 43.16%。公司业绩基本符合

我们此前的预期。我们预计三全食品 2019~2021 年 EPS 分别为 0.25 元，0.36 元和 0.47 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：三全食品(002216,买入): 毛利率小幅改善但费用压力仍存 

华致酒行 

(300755.SZ) 

华致酒行 19Q1 收入 11.26 亿元（+41.14%），净利 0.89 亿元（+45.16%） 

华致酒行公布 2019 年一季报。公司 19Q1 实现营业收入 11.26 亿元，同比增长 41.14%。实现归属于上市公司股东的净利润 0.89 亿

元，同比增长 45.16%。实现归属于上市公司股东的扣非后的净利润 0.75 亿元，同比增长 25.29%。公司业绩基本符合我们此前的预

期。我们预计华致酒行 2019~2021 年 EPS 分别为 1.22 元，1.40 元和 1.57 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华致酒行(300755,增持): 单店收入提升 + 前瞻性备货计划 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a1898f0b-e682-4759-985b-5506393e0fb9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/221a6ea0-629d-44bf-8a0d-1106ec16b2fb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d589fc3d-5748-4e78-aee8-734bc9fca1f3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/984c4b12-e09a-40b5-b5af-d93f68907560.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/04dc2d47-deb6-4d48-bc7c-50df28864106.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/1dc186e4-b7e0-48dd-aa9c-dbadddc58637.pdf
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中炬高新 

(600872.SH) 

调味品收入增速符合预期，利润增速超预期  

中炬高新公布 2019 年一季度报告，实现营业收入 12.31 亿元，同比增长 6.72%；实现归母净利润 1.89 亿元，同比增长 11.53%。2019Q1

美味鲜实现收入 11.67 亿元，同比增长 15.31%；实现归母净利润 1.86 亿元，同比增长 33.93%，调味品收入增速符合预期，利润增速超

预期。由于去年同期公司本部出售物业导致非调味品业务收入基数较高，一季度公司本部收入 1725 万元，同比减少 1.02 亿元。Q1 中汇

合创公司收入 2362 万元，同比增加 2321 万元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.94 元、1.13 元和 1.32，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中炬高新(600872,增持): 美味鲜利润超预期，运营效率提升 

光明乳业 

(600597.SH) 

光明乳业 19Q1 收入 54.52 亿元（+5.51%），净利 1.41 亿元（+4.03%） 

光明乳业公布 2019 年一季报。公司 19Q1 实现营业收入 54.52 亿元，同比增长 5.51%。实现归属于上市公司股东的净利润 1.41 亿元，

同比增长 4.03%。实现归属于上市公司股东的扣非后净利润 1.71 亿元，同比增长 24.52%。公司业绩基本符合我们此前的预期。我们

预计光明乳业 2019~2021 年 EPS 分别为 0.37 元，0.39 元和 0.40 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：光明乳业(600597,增持): 液态奶业务企稳 

恒顺醋业 

(600305.SH) 

恒顺醋业 19Q1 收入 4.60 亿元（+15.15%），净利 0.72 亿元（+21.66%） 

恒顺醋业于 4 月 27 日发布 2019 年一季报。公司 19Q1 实现营业收入 4.60 亿元，同比增长 15.15%。实现归属于上市公司股东的净利

润 0.72 亿元，同比增长 21.66%。实现归属于上市公司股东的扣非后净利润 0.62 亿元，同比增长 25.46%。公司业绩基本符合我们此

前的预期。我们预计恒顺醋业 2019~2021 年 EPS 分别为 0.44 元，0.51 元和 0.57 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒顺醋业(600305,增持): 产品提价和结构优化推升收入增速 

山西汾酒 

(600809.SH) 

2018 年度业绩增速符合预期，2019 年业绩目标实现营收 20%以上增长  

2018 年度山西汾酒实现营业收入 93.82 亿元，同比增加 47.48%；实现归母净利润 14.67 亿元，同比增加 54.01%，业绩超出 2017 年

制定的实现营业收入同比增长 40%的目标，业绩符合我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 40.58 亿元，同比增长 20.12%；归母

净利润 8.77 亿元，同比增长 22.58%。公司 2019 年经营目标为实现营业收入 20%以上增长，我们调整 19-21 年 EPS 至 2.28 元（上

调 4%）、2.94（上调 8%）和 3.57 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：山西汾酒(600809,增持): 市场费用投入加大，省外增速较快 

古井贡酒 

(000596.SZ) 

2018 年度利润增速超预期，2019 年一季度业绩实现开门红  

2018 年度古井贡酒实现营业收入 86.86 亿元，同比增加 24.65%；实现利润总额 23.69 亿元，同比增加 46.94%，业绩超出 2017 年制

定的实现营业收入 79.65 亿、利润总额 19.39 亿的年度经营目标，公司归母净利润超出我们预期。2019 年一季度，公司营业收入 36.69

亿元，同比增长 43.31%；归母净利润 7.83 亿元，同比增长 34.82%。公司 2019 年经营目标为实现营业收入 102.26 亿元左右、利润

总额 25.15 亿元，同比分别增长 17.74%、6.19%，我们调整 19-21 年 EPS 至 4.60（上调 20%）、5.90（上调 30%）和 7.66 元，维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：古井贡酒(000596,买入): 经营数据亮眼，业绩持续超预期 

舍得酒业 

(600702.SH) 

2019Q1 公司营收同比增长 34.06%，归母净利润同比增长 21.53% 

2019 年一季度公司实现营业收入 6.97 亿元，同比增长 34.06%；实现归母净利润 1.01 亿元，同比增长 21.53%；基本每股收益 0.3 元，

经营业绩基本符合预期。报告期内，公司坚持实施“优化生产，颠覆营销”战略，我们给予公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.42 元（下

调 8%）、1.78 元（下调 7%）和 2.34 元（下调 3%），维持“增持”评级。 

 点击下载全文：舍得酒业(600702,增持): 市场投入加大，净利率有所回落 

安井食品 

(603345.SH) 

安井食品 19Q1 收入 10.96 亿元（+14.61%），净利 0.65 亿元（+19.60%） 

安井食品于 4 月 25 日公布一季报。公司 19Q1 实现营业收入 10.96 亿元，同比增长 14.61%。实现归属于上市公司股东的净利润 0.65

亿元，同比增长 19.60%。实现归属于上市公司股东的扣非后的净利润 0.60 亿元，同比增长 23.42%。公司的业绩基本符合我们此前

的预期。我们预计安井食品 2019~2021 年的 EPS 将分别达到 1.50 元，1.93 元和 2.41 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：安井食品(603345,买入): 事件扰动已过，增长仍然强劲 

元祖股份 

(603886.SH) 

业绩超预期，收入+23.69%，归母净利润同比减亏 2067 万元 

元祖股份 2019 年一季度实现营业收入 3.4 亿元，同比增长 23.69%；实现归母净利润-682 万元，同比减亏 2067 万元。19Q1 公司销

售商品、提供劳务收到的现金为 4.14 亿元，同比增长 33.76%，一季度公司实现超预期增长。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 1.21 元、

1.44 元和 1.64 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：元祖股份(603886,买入): 睡眠卡结转收入，年礼新品高增长 

汤臣倍健 

(300146.SZ) 

一季度开门红，收入实现超预期增长 

汤臣倍健 2019 年一季度实现营业收入 15.71 亿元，同比增长 47.17%；实现归母净利润 4.97 亿元，同比增长 33.69%；实现扣非后归

母净利润 4.89 亿元，同比增长 32.65%，一季度净利润增速接近业绩预告增速上限，收入实现超预期增长。我们维持对公司的“买入”

评级，预计 2018-2020 年 EPS 分别为 0.87 元、1.09 元和 1.33 元。 

 点击下载全文：汤臣倍健(300146,买入): 一季度开门红，大单品增长强劲 

香飘飘 

(603711.SH) 

香飘飘 19Q1 收入 8.37 亿元（+28.26%），净利 0.52 亿元（+83.61%） 

香飘飘于 4 月 19 日公布 2019 年一季报。19Q1 实现营业收入 8.37 亿元，同比增长 28.26%。实现归属于上市公司股东的净利润 0.52

亿元，同比增长 83.61%。实现归属于上市公司股东的扣非净利润 0.50 亿元，同比增长 195.84%。公司的收入符合我们此前的预期，

利润超过我们此前的预期。考虑到一季度在全年利润中占比较低，且二季度旺季果汁茶费用投放力度加大，我们维持盈利预测，预计

香飘飘 2019~2021 年 EPS 分别为 0.96 元，1.30 元和 1.63 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：香飘飘(603711,买入): 收入弹性和渠道协同开始显现 

口子窖 

(603589.SH) 

2018 公司实现营业收入同比增长 18.5%，归母净利润同比增长 37.62%  

2018 年口子窖实现营业收入 42.69 亿元，同比增加 18.50%；实现归母净利润 15.33 亿元，同比增加 37.62%；基本每股收益 2.55 元，

公司净利润增速超预期。2019年一季度，公司实现营业收入 13.62亿元，同比增加 8.97%；实现归母净利润 5.45亿元，同比增加 21.43%。

由于 2019 年春节较 2018 年提前 10 天左右，季节因素导致公司 2019 年一季报业绩增速放缓。我们调整公司 2019-2021 年 EPS 分别

为 3.03 元（上调 4%），3.47 元（上调 2%）和 3.92 元，维持 “增持”评级。 

 点击下载全文：口子窖(603589,增持): 产品结构持续提升，毛利率创新高 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/b4aa0e4d-d4b7-4256-8c53-153946c30b2d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/f80d1fa7-7a46-4f93-b9e8-25a06a2f437d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/d1487e29-3cda-435e-9c98-f6748c7b8c19.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fbeadd24-65c8-4c9a-b148-d32f65c688d3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/9a1fd25e-eb0a-4075-939c-35efbe241266.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/02fe6d52-9764-4a11-bf81-e29be5ea3a76.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/db724bc8-4185-445d-a5db-b8d390b32dbd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/a302b7bb-7fcb-4046-be3f-1c8e6b3a99b2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/94ad9874-71e9-4991-96b4-1fa703c60e1f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/199270e9-bbf9-4b8d-b23d-db635889622e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/3ae139b7-e35b-44c1-85f6-0ae0181eb1ad.pdf
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洽洽食品 

(002557.SZ) 

洽洽食品 2018 年收入 41.97 亿元（+16.50%），净利 4.33 亿元（+35.58%） 

洽洽食品于 2019 年 4 月 12 日发布年报，2018 年实现收入 41.97 亿元，同比增长 16.50%。实现归属于上市公司股东的净利润 4.33

亿元，同比增长 35.58%。18Q4 单季实现销售收入 12.87 亿元，同比增长 17.81%。实现归属于上市公司股东的净利润 1.30 亿元，同

比增长 56.87%。公司收入符合我们此前的预期，但利润高于我们此前的预期。我们预计洽洽食品 2019~2021 年 EPS 为 0.98 元，1.12

元和 1.27 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：洽洽食品(002557,买入): 新品放量，传统产品盈利改善 

晨光生物 

(300138.SZ) 

晨光生物 2018 年收入 30.63 亿元（+10.51%），净利 1.45 亿元（+1.72%） 

晨光生物 3 月 26 日发布年报，2018 年实现营业收入 30.63 亿元，同比增加 10.51%。实现归属于上市公司股东的净利润 1.45 亿元，

同比增加 1.72%。归属于上市公司股东的扣除非经常损益的净利润为 1.21 亿元，同比增加 5.34%。由于公司的费用压力加大，公司

2018 年的业绩低于我们此前的预期。我们预计 2019~2021 年 EPS 分别为 0.39 元，0.47 元和 0.51 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：晨光生物(300138,增持): 费用压力大于预期  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 建议关注公司一览表  

  05 月 24 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

新乳业 002946.SZ 13.81 0.28 0.33 0.39 0.47 49.32 41.85 35.41 29.38    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/5ba07cf5-ebdb-43a3-98e0-0452ddcc190f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/732d8f10-0ee5-4fbf-ba4a-c24a1566a534.pdf
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行业动态 
图表5： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 26 日 华尔街见闻 经济日报：专家称 7 月份后水果整体价格将趋于下降（点击查看原文） 

2019 年 05 月 25 日 搜狐财经 酒产业集中度空前：19 家白酒上市公司赚走白酒行业一半利润（点击查看原文） 

2019 年 05 月 25 日 新浪财经 郎酒等酒企集体涨价：博弈千元以上价格带（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 中国质量新闻网 太和县市场监督管理局扎实开展食品安全监督抽检（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 搜狐财经 红牛还能“红”多久？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 杭州网 茅台、五粮液、国窖 1573……小心买到假冒的名酒（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 食品伙伴网 后配方注册时代 奶粉企业加大技术创新（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 中国饲料行业信

息网 

今年上秋玉米看涨，四大因素决定！（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 南方日报 乳企发力细分品类市场（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 第一财经日报 婴幼儿奶粉行业 拐点将至？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 24 日 经济日报 茶产业发展呈现三大趋势（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 中国证券网 我国水产品出口额连续 17 年世界第一（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 新华社 四部门印发通知严禁养老机构向老年人推销“保健”产品服务和非法集资（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 食品伙伴网 河南曝光 22 批次不合格食品，涉及食用农产品、方便食品、糕点等（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 东方网 禅山酒庄百年乌江酒即将上市，承自盛唐贵族清香（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 云酒头条 酒业巨变前夜，种种迹象与 30 年前惊人相似（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 新浪财经 新出生人口总量下降，婴幼儿奶粉行业拐点将至？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 新浪财经 高端白酒淡季涨价 头部品牌集中度将会越来越高（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 每日经济新闻 啤酒业走出低迷 百威英博却有新压力（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 每日经济新闻 百威亚太香港 IPO：“并购狂”商誉超百亿美元（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 东方网 沪市场监管部门抽检出 4 批次食品不合格 蜂蜜中竟检出诺氟沙星（点击查看原文） 

2019 年 05 月 23 日 昆明日报 两种网售寿司海苔细菌超标（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 国际金融报 从“鼓励”到“积极”，“舌尖上的保险”之困有望破局？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 人民号 减肥糖、艾灸贴……这些“要命”的网红减肥产品该如何监管（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 中国质量新闻网 天津口岸进口水产品大幅增长 冰鲜水产品同比增长三倍多（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 食品伙伴网 “老冰棍都一块五啦”，在德州多个品牌雪糕涨价（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 中国质量新闻网 南京市栖霞区抽检 50 批次食品样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 中国酒业新闻网 帕克退隐，酒评家“权威时代”谢幕（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 蓝鲸传媒 Mille 深耕奶粉细分领域，推孕妇、儿童配方奶粉抢市（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 东方网 山东 2019 年第二季度生鲜乳交易参考价为 3.45 元/公斤（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 中国酒业新闻网 衡水七喜酒业总工刘长青荣获“2018 年度酿酒国匠奖”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 财联社 国务院食品安全办负责人：推动危害食品安全制假行为直接入刑（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 中国证券报 原奶缺口持续扩大 龙头奶企业绩看涨（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 和讯网 “高端+创意”成冰激凌市场热词（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 搜狐 白酒企业淡季上演“提价接力赛”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 经济参考报 食品安全“高压线”不容触碰（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 北京商报 郎酒青花郎多区域调整终端价格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 华夏时报 乳企加速抢占细分市场 儿童配方奶粉成为新竞争蓝海（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 搜狐财经 国产葡萄酒庄新风口谋突围（点击查看原文） 

2019 年 05 月 22 日 搜狐财经 淡季不淡定 白酒缘何集体涨价（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 中国质量新闻网 德州经济技术开发区市场监管局：12 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 马尾区人民政府 互联网制售假药案 壮阳药为“重灾区”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 新浪网 咖啡市场巨变背后的启示（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 新浪财经 第十六届国际油脂油料大会将于 5 月 23 日在北京举办（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 青青稞酒投资者

关系 

中国青稞酒研究院召开首次会议 孙宝国院士担任首任院长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 中国网 助力中国奶业振兴，乳制品产业链培训 7 月在京开课（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 食品伙伴网 澳新拟降低婴儿后续配方产品中的最低蛋白含量（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 和讯网 食品安全重磅文件发布！违法企业及相关责任人终身禁业（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 中国经济网 奶粉行业竞争加剧 龙头企业加大技术创新（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 蓝鲸财经 五粮液洋河泸州老窖集体涨价赶追茅台，白酒再现价格拉锯战（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 经济参考报 中央发文确保“舌尖上的安全”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 每日经济新闻 瑞幸咖啡最快上市反观茶业困局：毛利率超 40% 为何不受资本的待见？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 证券日报 配方奶粉“香精”调查：国产乳企拒绝添加 外资品牌仍见香兰素（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 每日经济新闻 推动制假售假“直接入刑”保舌尖上的安全（点击查看原文） 

2019 年 05 月 21 日 证券时报 加强食品安全工作 确保“舌尖上的安全”（点击查看原文） 

https://wallstreetcn.com/live/global
http://www.sohu.com/a/316373128_260616
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-05-25/doc-ihvhiqay1227347.shtml
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http://paper.ce.cn/jjrb/html/2019-05/24/content_392008.htm
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http://news.foodmate.net/2019/05/519520.html
http://qiye.eastday.com/eastday/n23/n34/u1ai591568.html
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https://www.lanjinger.com/news/detail?id=113612
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https://www.cailianpress.com/
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-05/22/nw.D110000zgzqb_20190522_4-A08.htm
http://news.hexun.com/2019-05-22/197273040.html
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-05/22/content_828653.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-05/22/content_53634.htm
https://www.toutiao.com/i6693496987729265163/
https://www.toutiao.com/i6693473066057466380/
http://www.sohu.com/a/315549770_115865
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http://finance.sina.com.cn/stock/relnews/us/2019-05-21/doc-ihvhiews3457616.shtml
https://finance.sina.com.cn/money/future/roll/2019-05-21/doc-ihvhiews3457526.shtml
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5OTA3NTg0NA==&mid=2653828727&idx=1&sn=ebd83f86e1ce104e26fa4b08d8ed08e4
http://food.china.com.cn/2019-05/21/content_74806719.htm
http://news.foodmate.net/2019/05/519129.html
http://news.hexun.com/2019-05-21/197260791.html
http://www.ce.cn/cysc/sp/info/201905/21/t20190521_32136278.shtml
https://www.toutiao.com/i6693260019367936523/
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-05/21/content_53581.htm
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-05-21/1333755.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-05/21/content_459220.htm?div=-1
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-05-21/1333772.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1316333.htm
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 20 日 新浪 中共中央、国务院：支持婴幼儿配方乳粉企业兼并重组，培育优质品牌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国消费网 吉林：7 批次食品不合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国质量新闻网 黑龙江省抽检饮料 19 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国质量新闻网 黑龙江省抽检 9 大类食品 120 批次样品 不合格 2 批次（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国网 平均产奶量提升 31% 奶牛金钥匙工程实施 10 年成效卓著（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 五谷财经 加速抢占细分市场，Mille 在华推出儿童配方奶粉，以及首款零乳糖孕产妇产品！（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国质量新闻网 北京市抽检特制白兰地等酒类 8 批次样品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 中国酒业新闻网 诗酒田园 美若初见——绿城田园牧歌产品发布盛典落幕，开启全新生活方式！丨中国酒业新闻网（点击查

看原文） 

2019 年 05 月 20 日 每日经济新闻 维生素 A 价格一个月涨四成调查：是经销商在囤货，还是厂家涨价“套路”？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 证券日报 19 家酒企去年“蓄水池”达 387 亿元 行业“二八分化”态势愈加明显（点击查看原文） 

2019 年 05 月 20 日 信息时报 白酒整体业绩向好 大众品业绩分化（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表6： 公司动态  

公司 公告日期 具体内容 

泸州老窖 2019-05-22 关于召开 2018 年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5385974.pdf 

 2019-05-22 关于举行集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5385973.pdf 

古井贡酒 2019-05-21 2018 年度股东大会的法律意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5384406.pdf 

 2019-05-21 第八届监事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5384408.pdf 

 2019-05-21 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5384407.pdf 

五粮液 2019-05-22 关于举行集体接待日公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5386014.pdf 

洽洽食品 2019-05-24 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5395529.pdf 

 2019-05-23 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-23\5391444.pdf 

 2019-05-23 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-23\5391445.pdf 

 2019-05-22 回购报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5386131.pdf 

晨光生物 2019-05-22 关于股东部分股份质押变动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5392692.pdf 

汤臣倍健 2019-05-24 关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5398131.pdf 

 2019-05-23 第四届董事会第二十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-23\5393416.pdf 

 2019-05-23 关于向中国证监会申请发行股份购买资产事项恢复审核的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-23\5393422.pdf 

 2019-05-22 关于与专业投资机构合作投资的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5391636.pdf 

 2019-05-21 关于《汤臣倍健股份有限公司发行股份购买资产备考审阅报告》的复核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5388930.pdf 

 2019-05-21 中信证券股份有限公司关于《<汤臣倍健股份有限公司发行股份购买资产备考审阅报告>的复核报告》之核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5388936.pdf 

 2019-05-20 关于收到《中国证监会行政许可申请中止审查通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-20\5385322.pdf 

重庆啤酒 2019-05-24 重庆啤酒委托理财公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5394827.pdf 

 2019-05-22 重庆啤酒委托理财进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5387190.pdf 

贵州茅台 2019-05-22 贵州茅台 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5389118.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5385973.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-21/5384406.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-21/5384408.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-21/5384407.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5386014.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-24/5395529.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-23/5391444.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-23/5391445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5386131.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5392692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-24/5398131.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-23/5393416.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-23/5393422.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5391636.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-21/5388930.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-21/5388936.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-20/5385322.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-24/5394827.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5387190.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-22/5389118.pdf
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光明乳业 2019-05-24 光明乳业 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5394395.pdf 

水井坊 2019-05-24 水井坊 2018 年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5394410.pdf 

山西汾酒 2019-05-25 山西汾酒关于延期回复上海证券交易所对公司 2018 年年度报告事后审核问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-25\5395898.pdf 

安井食品 2019-05-23 安井食品关于“安井转债”回售的第二次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-23\5390651.pdf 

 2019-05-21 安井食品关于“安井转债”回售的第一次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5382100.pdf 

口子窖 2019-05-22 口子窖 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5388463.pdf 

香飘飘 2019-05-22 香飘飘关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会受理的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5387680.pdf 

 2019-05-21 香飘飘 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-21\5384848.pdf 

元祖股份 2019-05-24 元祖股份关于全资子公司吸收合并的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-24\5393965.pdf 

 2019-05-22 元祖股份持股 5%以上股东减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-22\5386232.pdf 
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风险提示 
 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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