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相关报告  

<<我国成功发射第四十四颗北斗导航卫

星，国家航天局发布《国家民用卫星遥感

数据管理暂行办法》>> 2019-05-12 

<<京雄高铁铺轨首次采用“北斗”定位系

统，北斗民用服务资质年检结果出炉>> 

2019-04-22 

<<GPS 周数翻转或造成接收机工作异常，

第二届中阿北斗论坛在突尼斯成功举办>> 

2019-04-07 
 
 

第十届中国卫星导航年会召开，北斗产

业发展成绩喜人但与挑战并存 

——北斗行业双周报2019第9期 

 

股票名称 
EPS PE 

19E 20E 19E 20E 

合众思壮 0.65 0.84 19.87 15.40 

华力创通 0.25 0.33 38.66 29.92 

振芯科技 0.09 0.14 134.82 88.30 

海格通信 0.25 0.34 37.88 28.00 

中海达 0.21 0.27 67.99 53.90 

资料来源：长城证券研究所 

 

 2019 年 5 月 22 日，第十届中国卫星导航年会在北京召开。本届年会主题

为“导航，遇见十年”，围绕关键技术突破、创新融合应用、产业整体发

展等开展研讨交流，通过与移动通信、互联网、物联网、大数据等技术的

融合应用，助力信息产业、制造业、服务业等多领域发展。 

 北斗产业发展成绩喜人。在北斗系统建设方面，我国已完成北斗三号基本

系统建设，提供全球服务，定位精度 3.6 米。在应用产业化方面，北斗已

形成完整产业链，在国家安全和重点领域标配使用，在大众消费领域规模

化应用，“北斗+”融合应用新模式正在加速催生。在国际合作与交流方面，

北斗系统已走出国门，正加速走向世界。在芯片等元器件制造生产方面，

国内已具备一定规模和水平的生产研发能力，为终端开发和应用开发提供

了基本的条件。 

 然而，北斗产业面临的挑战仍存，产业生态的建立刻不容缓。北斗只是

企业的基础，北斗的产值、利润和发展，产业生态圈的建立，都应当从为

消费者服务中来。北斗产业不是独立存在、独立运行的，而是融合到更多

产业生态中，其中也包括移动互联网、工业互联网、实体经营、大众消费

等领域。只有和应用行业充分的协同与融合，北斗才能具备生命力和发展

能力。 

 风险提示：行业应用发展不及预期，北斗全球组网速度不及预期。 
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1. 第十届中国卫星导航年会在北京召开, 

北斗产业发展成绩喜人但与挑战并存 

2019 年 5 月 22 日，第十届中国卫星导航年会在北京召开。本届年会主题为“导航，遇

见十年”，年会设置高峰论坛、学术交流、成就博览、高端论坛等四大板块，邀请学术

界、工业界、产业界的国际知名专家学者和企业家代表参会，围绕关键技术突破、创新

融合应用、产业整体发展等开展研讨交流，通过与移动通信、互联网、物联网、大数据

等技术的融合应用，助力信息产业、制造业、服务业等多领域发展。年会期间主办方举

办了应用产业化论坛，专设北斗+智能网联汽车、北斗+数字农业、北斗+高分融合、北斗

+智慧冬奥等具有特色的论坛。 

图 1：第十届中国卫星导航年会在北京召开 

 

资料来源：北斗星导航系统，长城证券研究所 

1.1 北斗产业发展成绩喜人，与挑战并存  

在北斗系统建设方面，我国已完成北斗三号基本系统建设，提供全球服务，定位精度 3.6

米。未来还将提供星基增强、短报文通信、国际搜索救援、精密定位等新服务，并向全

球播发性能更优的导航信号。同时，已连续稳定运行 6 年的北斗二号系统，性能也稳中

有升，已完成 4 颗备份卫星发射，系统更加稳固，亚太地区定位精度 2.6 米。此外，建设

北斗地基增强系统，形成全国“一张网”，可提供实时厘米级高精度服务。建成的全球

连续监测评估系统，具备对北斗等四大卫星导航系统的监测评估能力。2019 年底前，我

国还将发射 6 至 8 颗卫星，不断提升系统性能；2035 年，我国将建成以北斗为核心，更

加泛在、更加融合、更加智能的综合定位导航授时（PNT）体系。  

在应用产业化方面，北斗已形成完整产业链，在国家安全和重点领域标配使用，在大众

消费领域规模化应用，“北斗+”融合应用新模式正在加速催生。2018 年中国国内导航

产业产值已超过 3000 亿元。目前，国产北斗芯片工艺水平跨入 28 纳米新时代，面向物

联网和消费电子应用，又推出全面应用北斗三号新信号体制的芯片，总体性能达到甚至

优于国际同类产品。国产北斗芯片已实现规模化应用，累计销量突破 8000 万片，高精度

OEM 板和接收机天线已分别占国内市场份额 30%和 90%。北斗高精度产品出口到 100 多

个国家和地区，北斗地基增强技术和产品成体系输出海外。  
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在国际合作与交流方面，北斗系统已走出国门，正加速走向世界。2018 年我国北斗系统

建设进展：我国与美、俄分别签署系统兼容与互操作联合声明，为加速多系统共赢发展、

确保全球用户享受更优服务，提供中国方案，作出中国贡献；2018 年在西安又主办第十

三届大会，共促全球卫星导航事业蓬勃发展；持续推进北斗国际标准工作，积极参与国

际民航、海事、移动通信等国际标准制修定工作，在国际搜救卫星组织和国际电工联合

会（IEC）等组织相关工作取得重要进展；加快北斗全球应用进程，与 30 多个国家和国

际组织建立合作机制，稳步推动北斗服务、产品、企业落地阿拉伯国家。  

在芯片等元器件制造生产方面，国内已具备一定规模和水平的生产研发能力。芯片，是

这次中美贸易战持续的主题，全面建立自主芯片产业的大趋势已经形成。在北斗二代建

设早期，从管理部门到应用部门，都对芯片自主化非常重视。国家和商业资本为此投入

了海量资金和大量高端研发力量，如今国内的北斗芯片不但实现了完全自主，而且价格

一再降低。按照中国卫星导航系统管理办公室冉承其主任在本次大会上的发言，部分芯

片的价格已经低至 6 元，为终端开发和应用开发提供了基本的条件。国内早几年开展 GPS

应用时，已经具备一定规模和水平的天线及其他元器件生产能力，加上消费电子行业在

过去十几年间积累起来的强大生产能力和一定研发能力，北斗产业具备了天上有卫星、

地上有终端的自主优势，在国内诸多应用型信息电子行业中处在比较有利的地位。 

然而，北斗产业面临的挑战与机遇并存，产业生态的建立刻不容缓。硬件和技术上的有

利条件很难转化成可观产值和利润。按照 6 元一片的价格，制造 1 亿枚芯片，可带来 6

亿元的产值，远不够一颗北斗卫星的成本。在北斗行业中，目前最大的推动力来自主管

部门。从正面来说，主管部门在规划和建设中，充分研究了 GPS 等国外 GNSS 的经验教

训，提出了具有前瞻性的理念和指标，并且在工程实施中加以贯彻。这就让北斗星座一

上天就可以满足绝大多数消费者的基本导航定位需求，甚至有所超前。但是从负面来说，

北斗业界在过去十几年时间里，把主要精力放在技术开发和政府、大型组织市场开拓上，

对消费市场的推广力度不足、开拓力度不足、模式严重匮乏。虽然近几年消费者因为自

驾导航、网约车、订外卖这些应用模式而对北斗有了更多的了解，但是北斗的应用当远

不于此。相反，如果还停留在这些简单的应用模式上，很难再提技术进步。 

所以，建立一个能自我发展、不断创新的北斗产业生态，直接关系到北斗产业的继续投

入、投入多大以及持续发展与坚守力度等多方面的问题。北斗只是企业的基础，北斗的

产值、利润和发展，产业生态圈的建立，都应当从为消费者服务中来。北斗产业不是独

立存在、独立运行的，而是融合到更多产业生态中，其中也包括移动互联网、工业互联

网、实体经营、大众消费等领域。只有和应用行业充分的协同与融合，北斗才能具备生

命力和发展能力。 

1.2 年会开设特色论坛，探讨北斗发展方向 

 拓展新应用——应用产业化论坛召开。本届应用产业化论坛分为产业环境、用户应

用和产业研究三个版块，中外专家代表对北斗产业相关问题进行了深度交流。产业

环境版块，中国卫星导航定位协会首席专家曹冲等专家从北斗产业发展现状角度，

探讨了产业宏观政策的研究方向，以及北斗应用产业化后续发展所需要的政策支撑。

用户应用版块，来自交通运输部、应急管理部、青岛市应急管理局、中国林业科学

研究院等单位的专家分享了基于北斗系统的行业领域应用。来自湖南北斗天汇信息

科技有限公司等企业的专家分享了北斗系统的最新产业应用成果。产业研究版块，

来自北斗天汇（北京）科技有限公司等企业的专家从北斗推广相关产业、地方政策

解读、投资机构分析报告、产业发展研究等 4 个维度进行了产业研究探讨。 
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十年来，北斗应用产业在国家政策的扶持引导下飞速发展，已实现在国家关键行业

和重点领域标配化使用。在大众化消费领域规模化应用，大力推广使用国产自主芯

片、模块软件产品。目前，国产北斗芯片实现了规模化应用，总体性能达到甚至优

于国际同等产品。实践证明，北斗已为全球卫星导航应用提供了中国解决方案。  

十年来，北斗应用产业已实现由基础产品、应用终端、应用系统和运营服务构成的

完整产业链，并正在与互联网、物联网、5G、大数据等新兴技术进行深度融合，前

所未有地渗透到人类生活的方方面面，成为支持和推动人类社会有效运行及持续发

展的强劲动力。北斗系统还广泛应用于国际社会的相关设施建设，“中国的北斗、

世界的北斗、一流的北斗”正在成为现实。   

图 2：第十届中国卫星导航年会应用产业化论坛 

 

资料来源：北斗星导航系统，长城证券研究所 

 注入新活力——北斗融合创新发展论坛召开。作为首次召开的特色论坛，北斗融合

创新发展论坛论坛开辟了年会在融合创新领域的全新交流平台。本次论坛邀请了来

自北京卫星导航中心、国防科技大学、中国交通建设集团有限公司、环球新时空信

息技术研究院、中国电子科技集团公司第五十四研究所等单位的权威专家作相关报

告，并围绕北斗融合创新发展的现状、思路、面临的挑战以及应用实例等内容，进

行了深入研讨。 

融合创新发展是技术进步的大势所趋，也是北斗系统发展的不竭动力。当前，北斗

系统通过融合星间链路等新技术，实现了自主导航，推动系统自主服务能力形成，

有效提升了国际地位。系统融合创新必须配合应用创新，创新时空基准并服务于大

数据、云计算、物联网、人工智能等新兴技术的融合，才是真正意义上实现技术融

合、数据融合、终端融合。实现这些融合创新，必将为经济社会发展注入新的活力。 
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图 3：第十届中国卫星导航年会北斗融合创新发展论坛 

 

资料来源：北斗星导航系统，长城证券研究所 

 探索新路径——北斗+数字农业论坛召开。论坛以北斗技术在农业行业领域应用为主

题，深入探讨北斗导航、物联网、大数据等新技术在传统农业领域的应用成果与未

来，促进现代农业数字化、信息化、自动化、智能化的不断发展。论坛分为“北斗

在数字农业领域的应用及相关政策解读”和“北斗在精准农业领域的技术方案和应

用”两个版块进行，中国农业大学信息与电气工程学院吴才聪副教授、中国一拖集

团高级工程师姜斌、中国农业机械化科学研究院张俊宁研究员等专家就最新科技成

果、学术观点、核心技术进行交流和探讨。 

图 4：第十届中国卫星导航年会北斗+数字农业论坛 

 

资料来源：北斗星导航系统，长城证券研究所 

1.3 风险提示 

行业应用发展不及预期，北斗全球组网速度不及预期。 
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2. 北斗公司新闻 

2.1 合众思壮发布支持北斗三号所有信号体制芯片 

2019 年 5 月 20 日，合众思壮在北京召开“创芯无止境”合众思壮 2019 新品发布会。发

布会上合众思壮正式发布了天琴二代高精度星基增强基带芯片、Phantom 和 Vega 全新

系列高精度板卡。  

2016 年 5 月 20 日合众思壮发布第一代“天琴”芯片，支持北斗二号导航信号和中国精度

星基增强信号，推动了北斗高精度的产业发展。之后，合众思壮持续进行核心技术的研

发，在时隔三年之后，发布了第二代“天琴”芯片。 

天琴二代作为全新一代 GNSS 多模多频高精度基带芯片，采用了宽带的 GNSS 接收机处

理技术，相较于天琴一代最明显的提升在于其单一芯片实现了对全星座全频点的支持，

特别是加入了对北斗三号导航信号体制的支持，这使得搭载天琴二代的高精度产品能够

接受到北斗三号系统的所有导航信号。天琴二代芯片支持的频点从 24 个增加到 31 个，

并且通过软件配置天琴二代实现了卫星信号解调的升级，即能够支持现有及未来计划发

布的所有导航信号频率。  

智能手机中内置的定位芯片所支持的频点大约在 10 个以内，而专业级的高精度芯片支持

的频点一般都保持在 20 个左右的水平，目前市场上部分支持北斗三号的芯片，其实都只

是兼容北斗三号部分频点的接收，却并未做到全面支持。能做到支持 31 个频点并实现全

系统全频点的，天琴二代还是首例。 

图 5：“创芯无止境”合众思壮 2019 新品发布会 

 

资料来源：北斗卫星导航系统，长城证券研究所 

 (来源：北斗卫星导航系统 http://www.beidou.gov.cn/yy/cy/201905/t20190521_18096.html) 
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2.2 我国成功发射第四十五颗北斗导航卫星 

2019 年 5 月 17 日 23 点 48 分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号丙运载火箭，成功发

射了第四十五颗北斗导航卫星。 

该卫星属地球静止轨道卫星，是我国北斗二号工程的第四颗备份卫星，入轨并完成在轨

测试后，将接入北斗卫星导航系统，为用户提供更可靠服务，并增强星座稳定性。 

此次发射的北斗导航卫星和配套运载火箭由中国航天科技集团有限公司所属的中国空间

技术研究院和中国运载火箭技术研究院分别抓总研制。这是长征系列运载火箭的第 304

次飞行。 

图 6：第四十五颗北斗导航卫星于近期发射成功 

 

资料来源：央广网，长城证券研究所 

 (来源：央广网 http://news.cnr.cn/native/gd/20190518/t20190518_524617179.shtml) 

2.3 国内首个支持北斗三号应用的基带+射频全芯片解决

方案发布 

在第十届中国卫星导航年会上，海格通信发布了国内首个支持北斗三号应用的基带+射频

全芯片解决方案。 

此次发布的两款全频点覆盖的卫星导航高精度芯片——“海豚一号”基带芯片和北斗三

号 RX37 系列射频芯片，若进行组合应用，可为移动互联网、物联网，以及自动驾驶无

人机和机器人等人工智能设备提供精准位置服务解决方案。 

“海豚一号”芯片具有完全自主知识产权，定位更新频率可达每秒 100 次，在同类芯片

中处于领先地位，可为快速运动的物体提供精确到厘米级的高精度位置感知。北斗三号
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RX37 系列多模多频导航射频芯片，是全球导航卫星系统和全球短报文系统射频芯片，它

支持北斗三号全球体制信号，可满足几乎所有卫星导航和全球短报文系统应用场景。“两

款芯片还能助力无人码头、智能货场等进行高精度智能操作。”余青松补充道。 

 (来源：路透中文网 http://epaper.linzhangtv.com/zixun/2019/0523/52187307.html) 

2.4 华力创通成功发布北斗星安云和天信通两款卫星大

数据平台 

第十届卫星导航年会在国测（北京）会议会展中心召开，华力创通召开专项新产品发布

会，成功发布北斗星安云和天信通两大卫星大数据平台。 

北斗星安云是第二代北斗高精度安全监测的大数据云平台，具备全时空在线、无盲区通

信、全周期预警、多行业定制、权威专家决策等五大核心功能，可广泛应用于国土、交

通、能源等行业。 

天信通卫星应急通信系统是对天通卫星终端设备进行远程实时在线监控、调度、管理的

综合系统。由天信通调度管理平台、天通卫星终端及专用手机 APP 组成，可广泛应用于

各类应急领域。 

图 7：第十届卫星导航年会上华力创通召开专项新产品发布会 

 

资料来源：中经联播，长城证券研究所 

 (来源：中经联播 http://www.cctv-cmpany.com/nongzi/48985.html) 

  

http://epaper.linzhangtv.com/zixun/2019/0523/52187307.html
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3. 重点公司公告 

【合众思壮】（1）本次合计回购限制性股票数量为 492,200 股。本次回购注销完成后，公

司总股本将由 745,158,184 股减少至 744,665,984 股，注册资本由 745,158,184 元减少至

744,665,984 元。 

（2）公司于 2019 年 5 月 20 日在北京召开“创芯无止境”2019 新品发布会。发布了针对

北斗三号系统研发的“天琴二代”高精度星基增强基带芯片、Phantom 和 Vega 全新系列

高精度板卡。 

【超图软件】公司制定的 2019 年激励计划拟授予激励对象股票期权 1,000 万份，涉及的

标的股票种类为人民币 A 股普通股，占激励计划草案及摘要公告日公司股本总额

449,537,367 股的 2.22%。 

【海格通信】公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 2,306,943,384 股为基

数，向全体股东每 10 股派 1.200000 元人民币现金 

【新宁物流】（1）截至 5 月 24 日，广州程功共持有本公司股份 4,152,146 股，占公司总

股本的 1.3943%。累计质押股份数为 4,150,000 股,占其所持公司股份总数的 99.9483%，

占公司总股本的 1.3936%。 

（2）截至 5 月 24 日，曾卓先生共持有本公司股份 32,871,034 股，占公司总股本的

11.0383% 。累计质押股份数为 32,870,000 股,占其所持公司股份总数的 99.9969%，占公

司总股本的 11.0379%。 

（3）公司实际控制人王雅军先生、控股股东之一锦融投资、持股 5%以上股东曾卓先生

于 2019 年 5 月 10 日与京东振越签署了《股份转让协议》，南通锦融投资中心（有限合伙）

拟将其持有的新宁物流股份 21,561,383 股(占新宁物流总股本的 7.2404%)和曾卓拟将其持

有的新宁物流股份 8,217,758 股（占新宁物流总股本的 2.7596%）通过协议转让的方式转

让给宿迁京东振越企业管理有限公司，本次权益变动完成后，宿迁京东振越企业管理有

限公司将持有新宁物流股份 29,779,141 股，占公司总股本的 10%。 

【北斗星通】（1）公司为佳利电子向中国农业银行股份有限公司嘉兴分行申请不超过人

民币 8,000 万元的并购借款为全资子公司嘉兴佳利电子有限公司提供担保。本次担保额度

8,000 万元，占公司 2018 年度经审计净资产的 1.98%，属公司董事会审批权限，不需提交

股东大会。 

（2）公司全资子公司北斗星通（重庆）汽车电子有限公司拟在重庆投资设立全资子公司

北斗星通智能网联科技有限责任公司。北斗智联注册资本为 5,000 万元，重庆北斗首次出

资金额为人民币 500 万元。 

（3）公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本剔除已回购股份后 490,568,032

股为基数，向全体股东每 10 股派 0.700000 元人民币现金。 

（4）2019 年 5 月 16 日，公司控股子公司和芯星通科技（北京）有限公司与交通银行股

份有限公司北京北清路支行签署了结构性存款产品协议，共计以人民币 500 万元的闲置

募集资金购买交通银行蕴通财富活期型结构性存款 S 款（价格结构型）产品。 

（5）2019 年 05 月 21 日，公司的全资子公司嘉兴佳利电子有限公司与中国农业银行股份

有限公司嘉兴分行签署了人民币结构性存款产品协议，共计以人民币 4,200 万元的闲置募
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集资金购买中国农业银行“汇利丰”2019 年第 4980 期对公定制人民币结构性存款产品。 

【中海达】公司 2018 年度利润分配预案为：以公司现有总股本 446,302,611 股为基数，

向全体股东每 10 股派 0.22 元人民币现金（含税），合计派发现金股利人民币 9,818,657.442

元（含税），不送红股；同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 5 股,转增后公司股

本总额将增加至 669,453,916 股。 

【多伦科技】公司 2018 年利润分配方案为：以方案实施前的公司总股本 626,895,000 股

为基数，每股派发现金红利 0.066 元（含税），共计派发现金红利 41,375,070.00 元。 

【四维图新】（1）本次回购注销的股份合计 1,962,700 股，占回购注销前公司总股本的

0.15%，本次回购注销完成后,公司总股本由 1,310,946,282 股减少至 1,308,983,582 股。 

（2）公司的全资子公司合肥杰发科技有限公司获得中华人民共和国国家知识产权局颁发

的发明专利证书。 

【华力创通】（1）公司实施完限制性股票回购注销后，公司注册资本将随之发生变动，

总股本由 615,469,387 股减至 615,001,387 股。 

（2）公司于 2019 年 5 月 14 日收到公司控股股东、实际控制人之一熊运鸿先生的《股份

减持计划告知函》，熊运鸿先生拟于本公告披露之日起 15 个交易日后的六个月内以集中

竞价或大宗交易等方式减持本公司股份不超过 11,282,904 股，即不超过公司总股本比例

的 1.83%。 

（3）本次解除限售的股份数量为 4,502,815 股，占公司总股本的 0.7316%；于解禁日实际

可上市流通的股份数量 4,502,815 股，占公司总股本的 0.7316%。 

（4）公司于 2019 年 5 月 22 日在北京召开新产品发布会，公司发布了基于北斗卫星导航

系统研发的“北斗星安云”和基于天通卫星移动通信系统研发的“天信通”两款卫星大

数据服务平台。 

【航天电子】公司超短期融资券注册金额为 50 亿元，注册额度自《接受注册通知书》落

款之日起 2 年内有效，由招商银行股份有限公司主承销。 

【华测导航】公司于 2019 年 4 月 19 日召开了第二届董事会第九次会议及 2019 年 5 月 17

日召开的 2018 年年度股东大会，审议通过了关于《公司 2017 年第一期股权激励限制性

股票第二次解除限售条件未成就及回购注销已授予但尚未解锁的部分限制性股票》的议

案。 

【星网宇达】（1）公司及子公司拟使用不超过人民币 3 亿元的自有资金进行现金管理，

在额度内，资金可以循环滚动使用。自董事会审议通过之日起 12 个月内有效。 

（2）公司拟向北京银行琉璃厂支行申请集团授信 2000 万元，业务品种为流动资金贷款，

额度分配方式为额度混用。 

（3）公司拟以自有资金 1056 万元收购成都虹岳科技有限公司和自然人干雅彤、自然人

肖巧景、自然人蔡春献等持有的凯迈(洛阳)环测有限公司合计 24%的股权。 

（4）公司拟以 300 万元将全资子公司北京星网测通科技有限公司 60%的股权转让给杜鹏

和北京华鸿晨光科技中心（有限合伙）。本次股权转让后，公司仍持有星网测通 40%的股

权，星网测通将成为公司的参股子公司。 
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