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国六切换期导致汽车批售端数据承压，

北汽与电信合作共建网联汽车生态圈 

 

行业动态信息 

本周观点 

根据乘联会数据，5 月第一周的乘用车零售达到日均 3.35 万台的

偏低水平，同比 18 年 5 月第一周下滑 24%，由于今年五一假期挪

借了两天周日的休假日导致车市同比下滑幅度较大。5 月第一周

的乘用车厂家批发仅有日均 2.6 万台的偏低水平，同比 18 年 5

月第一周下滑 44%，下滑幅度很大。此时正值国五切换国六的交

替时点，政策频发叠加 5 月初日系品牌休假较多，影响了批售端

销量。综合来看，进入五月以来车市延续了之前承压的态势，中

美贸易谈判持续的不确定因素以及汽车消费端的情绪不高导致

汽车销售数据惨淡，下半年国家有望发布有利政策刺激汽车消

费，加上宏观经济的复苏以及同期基数的降低，车市复苏可期。 

本周行业要闻 

1、 5 月 17 日，河南省政府启动了 5G+示范工程，由宇通客车打

造的“智慧岛 5G 智能公交”项目正式落地。在郑州“智慧岛”

开放道路上，已具备智能交互、自主巡航、车路协同等功能的 L4

级宇通自动驾驶公交车开始落地试运行。 

2、 现任梅赛德斯-奔驰俄罗斯公司总裁兼首席执行官杨铭（Jan 

Madeja）将接替倪恺（Nicholas Speeks）就任北京梅赛德斯-奔驰

销售服务有限公司总裁兼首席执行官，而倪恺将调往美国，担任

梅赛德斯-奔驰美国及北美公司总裁兼首席执行官，该人事任命将

于 9 月 1 日正式生效。 

3、近日，北汽集团与中国电信签署战略合作协议，双方将在 5G

及智能网联、智慧物流、新零售、数据通信信息技术、信息化基

础设施建设等领域开展深入合作，共建智能网联汽车生态圈。 

 

本周行情回顾 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-4.10%，上证综指

涨跌幅-1.94%。汽车板块涨跌幅位居第 25 位。细分领域板块涨

跌幅依次为：客车-1.92%、卡车-4.45%、汽车销售服务-3.78%、

乘用车-3.24%、汽车零部件-4.02%。概念板块涨跌幅依次为：汽

车后市场-1.69 %、新能源汽车-4.00%、汽车与汽车零部件-3.62%、

燃料电池-4.43%、智能汽车-3.98%。 

本周公司要闻 

【华域汽车】2018 年年度股东大会资料；【广汇汽车】关于签订

《四方战略合作协议》的公告 ；【江淮汽车】关于董事辞职公

告 

维持 买入 
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一、 本周观点 

本周观点 

根据乘联会数据，5月第一周的乘用车零售达到日均3.35万台的偏低水平，同比18年 5月第一周下滑24%，

由于今年五一假期挪借了两天周日的休假日导致车市同比下滑幅度较大。5 月第一周的乘用车厂家批发仅有日

均 2.6 万台的偏低水平，同比 18 年 5 月第一周下滑 44%，下滑幅度很大。此时正值国五切换国六的交替时点，

政策频发叠加 5 月初日系品牌休假较多，影响了批售端销量。综合来看，进入五月以来车市延续了之前承压的

态势，中美贸易谈判持续的不确定因素以及汽车消费端的情绪不高导致汽车销售数据惨淡，下半年国家有望发

布有利政策刺激汽车消费，加上宏观经济的复苏以及同期基数的降低，车市复苏可期。 

我们预计 2019 年行业将持续分化，增速在 3%左右，随着行业竞争加剧，分化趋势延续，优质的企业有望

穿越周期，做大做强，推荐关注：1）强势产品周期整车龙头：上汽集团、广汽集团、比亚迪、小康股份；2）

具备深度国产替代能力、有能力参与国际竞争的优质零部件企业：精锻科技、星宇股份和福耀玻璃；3）新能源

热管理标的银轮股份。 

二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-4.10%，上证综指涨跌幅-1.94%。汽车板块涨跌幅位居第 25 位。 

图表1： 各行业涨跌幅（2019/05/13-2019/05/17） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车-1.92%、卡车-4.45%、汽车销售服务-3.78%、乘用车-3.24%、汽车零部件

-4.02%。 
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概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场-1.69 %、新能源汽车-4.00%、汽车与汽车零部件-3.62%、燃料电池-4.43%、

智能汽车-3.98%。 

图表2： 汽车细分领域涨跌幅（2019/05/13-2019/05/17）  图表3： 汽车概念板块涨跌幅（2019/05/13-2019/05/17） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为：光洋股份+23.22%、迪生力+15.34%、贵州轮胎+9.35%、天成自控+8.78%、

永安行+8.54% 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：中国重汽+ 1.2%、西泵股份+0.3%、腾龙股份-0.6%、万丰奥威-1.4%、

精锻科技-1.9%。 

 

 

图表4： 个股涨跌幅情况（2019/05/13-2019/05/17）  图表5： 覆盖公司涨跌幅情况（2019/05/13-2019/05/17） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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2.3 行业估值 

图表6： 子行业估值（2018/05/17-2019/05/17） 

 

资料来源:中信建投证券研究发展部 

三、 本周要闻 

本周行业要闻 

1）5 月 17 日，河南省政府启动了 5G+示范工程，由宇通客车打造的“智慧岛 5G 智能公交”项目正式落地。在

郑州“智慧岛”开放道路上，已具备智能交互、自主巡航、车路协同等功能的 L4 级宇通自动驾驶公交车开始落

地试运行。 

【点评】目前在开放道路上测试无人驾驶车仍是少数城市的行为，主要的障碍有 5G 技术及其他网联基础设施

建设、法律法规等。目前已出台智能网联汽车测试管理的城市有北京、上海、深圳、天津、杭州、长沙及河南

省等地区，不过真正在开放道路上测试无人驾驶车，郑州“智慧岛 5G 智能公交”项目尚属首个。 

 

2）现任梅赛德斯-奔驰俄罗斯公司总裁兼首席执行官杨铭（Jan Madeja）将接替倪恺（Nicholas Speeks）就任北

京梅赛德斯-奔驰销售服务有限公司总裁兼首席执行官，而倪恺将调往美国，担任梅赛德斯-奔驰美国及北美公司

总裁兼首席执行官，该人事任命将于 9 月 1 日正式生效。 

【点评】2012 年，倪恺出任北京梅赛德斯-奔驰销售服务有限公司总裁兼首席执行官，他在位期间，奔驰在中国

市场销量突飞猛进，年销量从 2012 年的 20.62 万辆增长到 2018 年的近 70 万辆，市场占有率也高居中国市场豪

华品牌之首。而当新的领导人杨铭加入之后，奔驰中国将会有什么新的改变值得期待，杨铭能否带领团队将这

份成功一直延续下去。 

 

3）近日，北汽集团与中国电信签署战略合作协议，双方将在 5G 及智能网联、智慧物流、新零售、数据通信信

息技术、信息化基础设施建设等领域开展深入合作，共建智能网联汽车生态圈。 

【点评】伴随着前沿技术的不断推进，5G 时代即将拉开帷幕，而作为国内网络运营商的中国电信也在加快布局，

并积极与汽车企业展开合作。技术合作的同时，双方还可以进一步探索资本合作，通过参与对方股权多元化项

目、共同探索发起设立基金等形式，加强投资与金融业务的合作；以各自投资板块为纽带，探索打造智能网联
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汽车具有前瞻性和影响力的产业资本力量。 

 

4）5 月 16 日 18 时 16 分，上海嘉定区安亭镇一居民小区，一辆蔚来 ES8 在充电时发生自燃。经过两个多小时

的抢救，火已扑灭，无造成人员伤亡。 

【点评】对于频频出现的自燃事件，多数消费者表示将会影响其购买计划，担忧电动汽车的安全问题。当消费

者生命和财产遭到潜在威胁的时候，宽容或即纵容。或许，相关部门到了需要拿出苛严态度的时候了，毕竟所

有的事故放在一起并非偶然。有关部门需要增强电动车出厂安检，保护消费者驾驶安全，稳定消费者购买电动

汽车的信心。



 

  

6 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

本周公司要闻： 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 发布日期 公告类别 内容 次日涨跌幅/% 

奥特佳 2019.05.17 

关于股份解除限

售并上市流通的

提示性公告 

此次股票解除限售的股东共 4 人，分别是南京永升新能源技术有限公司（以下

简称南京永升）、镇江长根经济信息咨询企业（有限合伙）（以下简称镇江长

根）、镇江奥吉财务顾问企业（有限合伙）（以下简称镇江奥吉）、何斌。解

除限售并上市流通的股份数量合计为 39,076,127 股，占本公司总股本的 1.25%。 

-5.00% 

比亚迪 2019.05.18 

关于对参股公司

增资暨关联交易

的公告 

根据深圳腾势新能源汽车有限公司（以下简称“腾势新能源”）业务发展需求，

2019 年 5 月 17 日，比亚迪股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）召

开的第六届董事会第二十八次会议审议并通过了《关于拟对参股公司深圳腾势

新能源汽车有限公司增资的议案》，公司控股子公司比亚迪汽车工业有限公司

对腾势新能源增资人民币 1.5 亿元。腾势新能源的另一股东戴姆勒大中华区投资

有限公司同时对腾势新能源增资人民币 1.5 亿元，双方股东增资后，公司通过控

股子公司比亚迪汽车工业有限公司持有腾势新能源的股权比例保持为 50%。 

 

东睦股份 2019.05.18 

关于以集中竞价

交易方式回购公

司股份公告 

2019 年 5 月 14 日，公司第六届董事会第二十八次会议审议通过了《关于调整回

购股份资金总额暨实施期限延期的议案》，同意在回购价格不超过人民币 10.00

元/股（含）的前提下，回购资金总额调整为不低于 15,000 万元（含），不超过

30,000 万元（含），回购期限调整为自股东大会审议通过回购股份预案之日起

12 个月内。 

- 

广汇汽车 2019.05.17 

关于签订《四方战

略合作协议》的公

告 

公司与长安汽车、中汽协、腾讯科技建立战略合作关系并展开多方面合作,旨在

进一步推进公司与主机厂、互联网企业以及行业协会在资源、渠道等方面的共

建共享，有利于加快公司智慧化门店的升级改造，加强业务融合，有利于提高

公司服务能力，提升客户满意度，对公司的长远发展具有积极影响。 

-2.85% 

广汽集团 2019.05.15 

关于高级管理人

员减持股份进展

公告 

公司副总经理吴松先生于 2019 年 5 月 8 日、5 月 10 日通过集中竞价方式累计减

持公司股份 136,668 股，占公司总股本的 0.0013%（以截至 2019 年 4 月 30 日收

市后总股本为基数计算），累计减持数量已超过其减持股份计划公告数量的一

半。 

+2.79% 

华域汽车 2019.05.17 
年度股东大会资

料 

2018 年度营业收入为 1,571.70 亿元，同比增减+11.88%，归属于上市公司股东的

净利润为 80.27 亿元，同比增减+22.48%。 
-4.96% 

继峰股份 2019.05.14 
2018 年年度权益

分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 639,413,200 股为基数，每股派发现金

红利 0.3120 元（含税），共计派发现金红利 199,496,918.40 元。 
+0.23% 

江淮汽车 2019.05.18 
关于董事辞职的

公告 

近日，公司董事会收到董事陈颀先生的书面辞职报告。陈颀先生因个人原因，

辞去公司董事职务。 
 

上汽集团 2019.05.15 
年度股东大会资

料 

2018 年度营业总收入为 9021.94 亿元，比上年增长 3.62％，利润总额为 543.44

亿元，比上年增长 0.15％。基本每股收益 3.082 元，比上年增长 4.16％。 
+1.24% 

双环传动 2019.05.14 
关于股东股份解

除质押的公告 

截止 2019 年 5 月 13 日，蒋亦卿先生持有公司股份数量为 29,115,240 股，占公

司总股本的 4.24%；其所持股份处于质押状态的数量为 12,000,000 股，占其持有

本公司股份总数的 41.22%，占公司总股本的 1.75%。 

+1.37% 

天成自控 2019.05.17 
关于收到政府补

助的公告 

2019 年 5 月 15 日，依据《浙江省财政厅、浙江省科学技术厅关于下达 2019 年

第二批省科技发展专项资金的通知》（浙财科教【2019】19 号），浙江天成自

控股份有限公司（以下简称“公司”）收到天台县科技局拨付的“2019 年第二

-8.58% 



 

  

7 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

股票简称 发布日期 公告类别 内容 次日涨跌幅/% 

批省科技发展专项资金”350 万元。 

小康股份 2019.05.17 
关于控股股东股

权质押的公告 

根据《质押协议》的相关约定，小康控股于 2019 年 5 月 15 日将其持有的本公

司限售流通股 1,000,000 股（占公司总股本的 0.11%）质押给中信建投作为补充

质押担保并办理了股权质押登记手续，质押期限与上述《质押协议》一致，暨

至 2020 年 3 月 28 日。 

 

长安汽车 2019.5.15 

关于部分股票期

权注销完成的公

告 

2019 年 4 月 19 日，重庆长安汽车股份有限公司（以下简称“长安汽车”或“公

司”）第七届董事会第五十次会议审议通过了《关于注销公司部分股票期权的

议案》。2019 年 4 月 23 日，公司披露了《关于注销公司部分股票期权的公告》

（公告编号：2019-24）。根据《股票期权激励计划（草案修订稿）》及相关规

定，公司将注销 950.34 万份股票期权。 

-0.71% 

众泰汽车 2019.5.18 
关于董事辞职的

公告 

众泰汽车股份有限公司(以下简称“公司”)董事会于近日收到公司董事宋嘉先生

递交的书面辞职报告，宋嘉先生因个人原因，辞去公司董事、副董事长及董事

会下属专门委员会委员相关职务。辞职后，宋嘉先生不再担任公司其他任何职

务。 

 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、 本周新车型梳理 

图表8： 燃油车新车上市 

名称 车型 轴距（mm） 长*宽*高 排量（L） 变速箱 环保标准 价格（万元） 上市时间 

MINI-MINI 小型车 2495 3832×1727×1453 1.5T 7 挡双离合 国五 18.38-29.98 2019.05.14 

天逸 C5 

AIRCROSS 
SUV 2730 4510×1860×1670 1.6 6 挡手自一体 国五 14.97-23.67 2019.05.15 

WEY VV5 轿车 2680 4462×1857×1638 2.0T 7 挡双离合 国六 12.58-17.30 2019.05.15 

秦 Pro 新能源 轿车 2718 4765×1837×1495 1.5T 6 挡双离合 国五 13.69-29.99 2019.05.16 

大众 CC 轿车 2841 4864×1870×1447 2.0T 7 挡双离合 国六 24.68-30.18 2019.05.16 

长安之星 9 MPV 2800 4430×1655×1935 1.5 5 挡手动 国五 4.78-5.28 2019.05.16 

吉利缤越 SUV 2600 4330×1800×1609 1.0T 6 挡手动 国六 7.88-11.88 2019.05.16 

起亚 K3 SUV 2700 4660×1780×1450 1.5 
CVT 无级变速(模

拟 8 挡) 
国六 9.68-15.08 2019.05.16 

福特 F-150 皮卡 3708 5910×2192×1992 3.5T 10 挡手自一体 国六 51.08-61.28 2019.05.16 

长安星卡 货车 2900 4560×1600×1890 1.2 5 挡手动 国五 3.29-4.64 2019.05.16 

T-ROC 探歌 SUV 2680 4318×1819×1582 1.4T 7 挡双离合 国六 13.58-20.38 2019.05.16 

高尔夫·嘉旅 MPV 2685 4351×1807×1574  7 挡双离合 国六 12.88-19.28 2019.05.16 

大众-探岳 SUV 2731 4589×1860×1660 2.0T 7 挡双离合 国六 18.59-31.39 2019.05.16 

长安欧尚-欧诺 MPV 2750 4450×1685×1810 1.5 5 挡手动 国五 3.99-5.59 2019.05.16 

大众-宝来 轿车 2688 4663×1815×1462 1.5 5 挡手动 国六 9.88-15.60 2019.05.16 

欧尚 A800 MPV 2760 4810×1795×1730 1.6 5 挡手动 国五 6.29-10.09 2019.05.17 

本田思域 轿车 2700 4658×1800×1416 1.0T CVT 无级变速 国五 11.59-16.99 2019.05.17 

福特翼搏 SUV 2530 4345×1785×1659 1.5 6 挡自动 国五 7.98-15.58 2019.05.17 

高尔夫 轿车 2637 4259×1799×1452 1.6 5 挡手动 国五 11.92-23.42 2019.05.17 

迈腾 轿车 2871 4866×1832×1464 1.4T 7 挡双离合 国六 18.61-30.91 2019.05.17 

资料来源：中信建投证券研究发展部，爱卡汽车, 太平洋汽车 

图表9： 新能源新车上市 

名称 车型 轴距（mm） 长*宽*高 
续航里程

（km） 

电池容量

（kWh） 
快充时间/慢充时间(h) 

补贴后价格（万

元） 
上市时间 

上汽 MAXUS EV80 客车 4180 6120×1998×2370 165 53 
快充:1.8 小时 

慢充:无 
23.87-28.75 2019.05.17 

 

 



 

  

9 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

五、 行业数据 

5.1 汽车销量数据跟踪 

图表10： 汽车月度销量（2012/01-2019/03）（单位：万辆）  图表11： 汽车月度销量同比增速（2012/01-2019/03） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表12： 乘用车领域销量（2018/03-2019/03）（单位：万辆）  图表13： 乘用车领域销量增速（2018/03-2019/03）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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5.2 国际油价数据跟踪 

图表14： 国际油价数据（2018/05/17-2019/05/17） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

5.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表15： 天然橡胶价格数据（2018/05/17-2019/05/17）  图表16： 冷轧板价格数据（2018/05/17-2019/05/17） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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图表17： 铝锭价格数据（2018/05/17-2019/05/17） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

六、重点公司盈利预测 

图表18： 重点公司盈利预测（单位：元） 

  EPS17 EPS18 EPS19(E) 股价 PE17 

 

PE18 

 

PE19(E) 

   2019/5/17 

600104.SH 上汽集团 32.83 2.96 3.3195 24.96 8.43  7.52  6.91  

601238.SH 广汽集团 24.45 1.65 1.8962 11.73 7.11  6.19  5.25  

002594.SZ 比亚迪 63.2 1.4 1.96 49.4 35.29  25.20  18.03  

601633.SH 长城汽车 12.06 0.55 0.83 8.35 15.18  10.06  8.19  

000625.SZ 长安汽车 13.24 1.49 1.97 13.15 8.83  6.68  5.84  

601127.SH 小康股份 19.67 0.55 1.1042 13.52 24.58  12.24  10.10  

600418.SH 江淮汽车 8.99 0.23 0.6246 5.38 23.39  8.61  6.65  

600741.SH 华域汽车 25.97 2.08 2.2902 20.08 9.65  8.77  8.03  

600660.SH 福耀玻璃 28.41 1.26 1.5961 23.01 18.26  14.42  12.55  

000887.SZ 中鼎股份 17.59 0.78 1.1225 10.02 12.85  8.93  7.33  

600699.SH 均胜电子 31.16 0.93 1.4831 21.71 23.34  14.64  11.77  

601689.SH 拓普集团 22.75 0.81 1.375 15.84 19.56  11.52  9.29  

601799.SH 星宇股份 46.15 1.17 2.1259 71.88 61.44  33.81  26.12  

603997.SH 继峰股份 11.57 0.35 0.6407 8 22.86  12.49  9.88  

603788.SH 宁波高发 36.13 1.59 1.8701 14.24 8.96  7.61  6.07  

002126.SZ 银轮股份 9.23 0.41 0.51 7.72 18.83  15.14  12.06  

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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