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证券研究报告·行业简评 

民船行业 4 月份数据点评 

 

事件： 

近日，中国船舶工业行业协会公布了 1-4 月份中国船舶行业

数据。1-4 月份，全国造船完工 1325 万载重吨，同比增长 13.3%。

承接新船订单 949 万载重吨，同比下降 47.3%。4 月底，手持船

舶订单 8555 万载重吨，同比下降 8%，比 2018 年底下降 4.2%。 

简评 

 

新接订单仍同比下降，但是降幅收窄。1-4 月份，全国造船

完工 1325 万载重吨，同比增长 13.3%。承接新船订单 949 万载重

吨，同比下降 47.3%，1-3 月份同比下降 70.4%，降幅有所收窄。

4 月底，手持船舶订单 8555 万载重吨，同比下降 8%，比 2018

年底下降 4.2%。受今年船型需求影响，1-4 月，我国造船完工量、

新接订单量、手持订单量分别占世界市场份额的 37.2%、54.7%和

43.2%。1-4 月份，53 家重点监测的造船企业造船完工 1288 万载

重吨，同比增长 13.7%。承接新船订单 909 万载重吨，同比下降

48.2%。4 月底，手持船舶订单 8386 万载重吨，同比下降 6.7%。 

从下游市场来看，受干散货市场的提振，整体航运市场小幅

上涨，4 月份克拉克松海运指数月末升至 11142 美元/天，较月初

的 10585 美元/天累计上涨 5.3%。分船型来看，国际干散货航运

市场小幅上涨，主要原因是澳洲矿产和南美洲粮食市场回暖的影

响；原油价格处于高位，原油船运输市场整体低位徘徊；成品油

船运输市场整体下跌，集装箱船运输市场有所分化。 

受完工量增加影响，工业产值小幅增长。1-4 月份，船舶行

业 80家重点监测企业完成工业总产值 1120亿元，同比增长 6.7%。

其中船舶制造产值 460 亿元，同比增长 3.4%；船舶配套产值 75

亿元，同比下降 1.3%；船舶修理产值 40 亿元，同比增长 8.1%。

1-4 月份，船舶行业 80 家重点监测企业完成出口产值 426 亿元，

同比增长 3.9%。其中，船舶制造产值 303 亿元，同比增长 2.7%；

船舶配套产值 16 亿元，同比增长 5.9%；船舶修理产值 26 亿元，

同比增长 8.3%。 
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主要企业营收小幅增长，企业利润大幅增长。1-4 月，船舶行业 80 家重点监测企业实现主营业务收入 705

亿元，同比增长 2.2%；利润总额 4.3 亿元，同比增长 79%。 

从基本面来看，近 3 年仍然是船舶市场低点，预计从 2022 年开始逐步复苏。需求方面，航运市场新增需求

主要靠经济拉动，目前世界经济对于海运量需求增速处于低位，新增需求量较低，并且处于运力过剩状态，主

要由于上一轮船市高峰期也就是 2011 年前后交付了大量船舶；更新需求方面，由于船舶寿命约为 25-30 年，2011

年交付的船舶预计到 2035 年是更新需求高峰，也就是下一轮船市的高点，所以从需求来看，无论是更新还是新

增需求近期都处于相对低点。从航运公司本身来看，目前主要航运公司经营状况低迷，新造船舶意愿不强，加

上 2020 年压载水和限硫排放等环保公约的硬性要求，很多航运公司需要在加装环保设备方面投入较大资本开支，

用于新船建造的资金量相对下降。从供给来看，目前我国船舶产能 6000 万载重吨，每年完工量 4000 万载重吨

左右，竞争仍然较为激烈。我们预计船舶市场或将从 2022 年开始新一轮长周期复苏。 
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分析师介绍 
黎韬扬：北京大学硕士，军工行业首席分析师。2015-2017 年新财富军工行业第一名
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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