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Table_Summary 

 最新一期数据显示：1）目的地数据：港澳游增速大幅提升重回高景气度，日

本游回归两位数高增长，韩国游增速收窄，泰国游依旧小幅下跌。2）航空数

据口径：四月四大航运营数据显示国际航班增速提升维持高增长，港澳台运

输量增速稍有放缓但依旧维持中高速增长，四月国际航班订座量依旧保持高

景气态势。 

 民航数据： 

中国民航信息网络：4 月份中国商营航空公司国际航班订座量 83.74 万个，

外国及地区航班订座量 23.43 万个，分别同比增长 12.77%/14.80%，商营航

空公司国际航班订座量、外国及地区订座量依旧保持高景气态势。  

中国民用航空局：3 月港澳台航线/国际航线运输量为 102.3/604.6 万人，同

比增长 14.30%/14.25%，港澳台及国际航线运输量增速持续保持高景气。 

四大航空公司： 根据四大航 4 月份最新数据显示，国际航班/港澳台航班同

比增长 16.45%/17.06%，去年同期同比增速 16.94%/10.98%。 

 主要目的地情况： 

港澳台地区： 

1）香港： 3 月，香港游实现 447.8 万人，同比增长 22.07%，上月/去年同

比增长 3.67%/10.14%，一季度香港游实现 1458.20 万人，同比增长 19.71%，

三月数据回到高增趋势； 

2）澳门：3 月最新数据显示澳门游实现 238.50 万人，同比增长 31.28%，上

月/去年同比增速 11.89%/9.76%，整体一季度总人数达 744.80 万人，同比增

长 23.49%，三月澳门游重回高增； 

3）台湾：2 月份赴台旅游人次达 28.98 万人，同比增-2.33%，上月/去年同

期同比增速 9.31%/43.24%，台湾游依旧低迷。 

亚洲地区： 

1）日本：3 月份日本游实现 69.10 万人次，同比提升 16.15%，上月/去年同

期同比增长 1.07%/16.88%，一季度整体实现 216.90万人，同比增长 11.60%，

三月月度数据重回高速增长； 

2）韩国：3 月份韩国游实现 48.80 万人次，同比增长 20.97%，上月/去年同

期同比增长 31.17%/11.82%，韩国游增速放缓，主要由于去年同期已处于复

苏期，Q1 赴韩旅游人次为 133.40 万人，同比增长 26.58%； 

3）泰国：3 月份赴泰国旅游人次达到 98.50 万人，同比减少-1.90%，上月/

去年同期同比增长-12.29%/27.19%，泰国游人次同比仍下降但跌幅收窄； 

4）其他：3月最新数据显示赴新加坡旅游人数达 30.00万人，同比增长 9.14%，

3 月澳大利亚游人数达 12.00 万人，同比增长 1.44%。 

 行业新闻： （1）泰国：据外媒 5 月 13 日报道，2018 年 6 月 1 日起，泰国

决定暂时关闭皮皮岛的玛雅湾沙滩 4 个月，但随后宣布无限期延长关闭时间；

（2）香港：国家移民管理局 5 月 5 日发布提示，现用的本式往来港澳通行

证将于 2019 年 9 月 13 日全部失效。 

 投资建议：18 年受业绩冲击叠加经济增速谨慎预期，出境游板块超跌显著，

近期迎来板块估值修复窗口，出境游板块建议关注众信旅游(002707，未评

级)、腾邦国际(300178，未评级)、凯撒旅游(000796，未评级)。 

 风险提示：市场系统性风险、突发性因素、个股并购重组不达预期、地缘

政治、中美关系紧张、汇率波动。 
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一、 整体情况 

航空数据：四月四大航运营数据显示国际航班、港澳台（地区）航班均保持增长态势，港澳台增速

小幅下降，国际航班增速回升，四月中国商营航空公司国际航班订座量、外国及地区订座量依旧保

持高景气态势。根据四大航 4 月份最新数据显示，国际航班/港澳台航班同比增长 16.45%/17.06%，

去年同期同比增速 16.94%/10.98%。根据中航信数据，四月中国商营航空公司国际航班订座量同

比增 12.77%，上月及去年同期同比增 11.86%/20.70%，增速环比显著提升。 

表1: 截至 2019 年 4 月出境游航空最新数据更新 

数据指标 
最新数

据月份 
人次 

去年同期人

次 
上月人次 同比增速 

去年同期同

比增速 

上月同比增

速 

航班订座量/千人 
       

中国商营航空公司国际航班 四月 837.40  742.59  823.07  12.77% 20.70% 11.86% 

外国及地区航空公司 四月 234.28  204.08  232.93  14.80% 8.44% 5.69% 

航班运载量/千人 
 

      

港澳台线 三月 1,023.00  895.00  1,015.00  14.30% 13.43% 9.38% 

国际航线 三月 6,046.00  5,292.00  5,973.00  14.25% 20.30% 13.60% 

四大航运营数据/千人 
       

南方航空 
国际 四月 1,660.69  1,504.92  1,630.46  10.35% 27.34% 11.16% 

地区 四月 233.64  216.71  226.34  7.81% 17.32% 11.46% 

东方航空 
国际 四月 1,434.62  1,157.43  1,426.39  23.95% 0.04% 18.32% 

地区 四月 347.08  289.44  343.87  19.91% 0.06% 27.39% 

海南航空 
国际 四月 461.40  380.27  433.15  21.33% 24.67% 18.11% 

地区 四月 31.21  25.73  30.20  21.30% 1.22% 33.69% 

中国国航 
国际 四月 1,477.00  1,280.00  1,475.30  15.39% 21.62% 14.08% 

地区 四月 501.40  419.20  469.20  19.61% 17.23% 22.60% 

资料来源：WIND，公司公告，CAAC，东方证券研究所整理 

 

目的地数据：三月港澳游重回高增速，韩国游依旧维持低基数高增速。港澳地区游同比增长

22.07%/31.28%，日本游同比增长 16.15%，泰国游三月份同比增长-1.90%，增速环比显著提升，

韩国游三月份增速为 20.97%，增速显著放缓，主要由于去年同期韩国游已处于复苏态势。 
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表2: 截至 2019 年 3 月出境游目的地最新数据更新 

数据指标 
最新数据

月份 
人次/千人 

去年同期人次 

/千人 

上期人次 

/千人 
同比增速 

去年同期同

比增速 

上期同比增

速 

月度数据/千人 
       

香港 三月 4,478.00  3,668.38  4,561.00  22.07% 10.14% 3.67% 

澳门 三月 2,385.00  1,816.70  2,559.00  31.28% 9.76% 11.89% 

台湾 二月 283.00  289.76 239.00 -2.33% 43.24% 9.31% 

日本 三月 691.00  594.92  724.00  16.15% 16.88% 1.07% 

韩国 三月 488.00  403.41  453.00  20.97% 11.82% 31.17% 

新加坡 三月 300.00  274.87  334.00  9.14% 3.84% -8.90% 

泰国 三月 985.00  1,004.03  1,053.00  -1.90% 27.19% -12.29% 

澳大利亚 三月 120.00  118.30  116.00  1.44% 7.74% -3.01% 

资料来源：WIND，彭博，东方证券研究所整理 

 

 

二、 民航数据汇总 

1. 数据简单说明 

目前市面航空数据主要分为航班预定和航班运输数据两种。我们认为针对出境游，国际航班订座量

领先出境游人数一期，具有一定预判价值；而出境航线运输量与出境游人数呈现一定同步正相关。

飞机是我国游客出境的首选交通工具，因而国际及地区民航客运总量在一定程度上反映了出境游行

业的整体态势。纵观 2016-2017 年国际航班订座量（商营航空公司国际航班+外国及地区航空公司），

港澳台地区及国际航线运输量与我国出境游总人数的季度数据，我们可以发现国际航班订座量指标

领先出境游人数一期，相关系数为 0.67，而港澳台地区及国际航线运输量与出境游人数呈显著正

相关关系，相关系数为 0.44。 
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图1 ：国际航班订座量领先出境游人数（千人） 

 

资料来源：CAAC，彭博，东方证券研究所整理 

 

图2 ：出境游人数与出境航线运输量正相关（千人） 

 

资料来源：CAAC，彭博，东方证券研究所整理 

 

2. 中国民航信息网络 

4 月份中国商营航空公司国际航班订座量 83.74 万个，外国及地区航班订座量 23.43 万个，分别同

比增长 12.77%/14.80%，上月同比增速 11.86%/5.69%，去年同期增速 20.70%/8.44%。国内商营

航空公司国际航班订座量自 18 年起显著回暖，19 年 4 月依旧维持两位数增长，外国及地区航空

公司订座量增速亦有显著提升。 

图3 ：中国商营航空公司国际航班订座量（千个） 

 

资料来源：Wind， 东方证券研究所整理 

 

图4 ：外国及地区航班订座量（千个） 

 

资料来源：Wind， 东方证券研究所整理 

 

3. 中国民航局 
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3 月港澳台航线/国际航线运输量为 102.3/604.6 万人，同比增长 14.30%/14.25%，上月同比增长

9.38%/13.60%，去年同期同比增长 13.43%/20.30%。港澳台及国际航线运输量增速持续保持高景

气。 

图5 ：港澳台地区航线运输量（千人） 

 

资料来源：CAAC， 东方证券研究所整理 

 

图6 ：国际航线运输量（千人） 

 

资料来源：CAAC， 东方证券研究所整理 

4、四大航空公司 

根据南航、东航、海航、国航四大航空公司披露的经营情况， 4 月国际航班载客量为

166.07/143.46/46.14/147.70 万人，同比增长 10.35%/23.95%/21.33%/15.39%，上月同比增速

11.16%/18.32%/18.11%/14.08%，港澳台（地区）航班载客量为 23.36/34.71/3.12/50.14 万人，

同比增长 7.81%/19.91%/21.30%/19.61%，上月同比增速 11.46%/27.39%/33.69%/22.60%。国际

航班维稳，港澳台（地区）航班运输量增速出现小幅下滑。 

图7 ：四大航空公司港澳台航线载客量（千人） 

 

资料来源：公司公告， 东方证券研究所整理 

 

图8 ：四大航空公司国际航线载客量（千人） 

 

资料来源：公司公告， 东方证券研究所整理 
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三、 主要目的地情况 

1. 地区游 

1) 香港 

2019 年 3 月，香港游实现 447.8 万人，同比增长 22.07%，上月/去年同比增长 3.67%/10.14%，

一季度香港游实现 1458.20 万人，同比增长 19.71%，三月数据回到高增趋势。受 14 年“占中”行

动、15 年初反水客以及外围经济不明朗等因素的影响，香港游近三年表现不佳，15、16 年连续呈

现负增长。2017 年三季度起，香港游有所回暖，2018 年 2 月份恰逢春节，香港游人数增长迅猛，

同比增长 37.34%，3,4,5 月增速回落，维持在 10%左右，6 月增速上涨至 17.32%，但七月小幅回

落，八月增速反弹明显，同比增长超 20%，九月增速放缓明显，十月受国庆等节假日影响旅游人

次又有所提升，十一月起至一月增速明显提升，二月在 18 年同期高基数下增速大幅回落，三月重

回高增。从季度数据来看，香港游人数增速自 2016 年一季度起触底回升，至 2017 年一季度起扭

转跌势，近四个季度稳步增长，2019 年一季度继续高增，实现 14.28%/11.51%/20.60%/19.71%

的增速，香港游热度提升趋势明显。 

图9 ：2015-2019 香港游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图10 ：2015-2019 香港游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

2) 澳门 

2019 年 3 月最新数据显示澳门游实现 238.50 万人，同比增长 31.28%，上月/去年同比增速

11.89%/9.76%，整体一季度总人数达 744.80 万人，同比增长 23.49%，三月澳门游重回高增。2017

年 Q3 以来，澳门游增速始终维持稳定增长，近四个季度涨幅 13.13%/13.21%/15.25%/23.49%，

季度数据增速加快趋势明显。 
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图11 ：2015-2019 澳门游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图12 ：2015-2019 澳门游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

3) 台湾 

2019年2月份赴台旅游人次达28.30万人，同比增-2.33%，上月/去年同期同比增速9.31%/43.24%，

台湾游增速在高基数下回落。相比港澳游人次，台湾旅游人次受两岸关系影响很大。2016 年二季

度至今，台湾游连续负增长，2017 年 8 月首次扭转跌势，实现小幅增长，整体四季度赴台湾旅游

人次达 68.17 万，同比下降 9.81%%，9-12 月季度数据显示台湾游增速继续保持低迷状态。 

图13 ：2015-2018 台湾游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图14 ：2015-2018 台湾游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 
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1) 日本 

2019年3月份日本游实现69.10万人次，同比提升16.15%，上月/去年同期同比增长1.07%/16.88%，

一季度整体实现 216.90 万人，同比增长 11.60%，三月月度数据重回中速增长。自 2017Q3，日

本游增速逐步提升，回暖显著， 9 月份日本游出现 15 年以来首次下滑，二月份最新旅游人次数据

增速下滑一方面来源于去年同期高增速另一方面亦来源于韩国游的持续复苏，三月数据重回中速增

长。 

图15 ：2015-2019 日本游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图16 ：2015-2019 日本游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

2) 韩国 

2019 年 3 月份韩国游实现 48.80 万人次，同比增长 20.97%，上月 /去年同期同比增长

31.17%/11.82%，韩国游增长持平，但整体增速依旧较高，Q1 赴韩旅游人次为 133.40 万人，同

比增长 26.58%。萨德危机后，韩国游在 17 年全面遇冷，18 年 4 月开始，韩国游增速大幅回升，

目前仍维持较高增速。 
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图17 ：2015-2019 韩国游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图18 ：2015-2019 韩国游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

3) 泰国 

2019 年 3 月份赴泰国旅游人次达到 98.50 万人，同比减少 1.90%，上月/去年同期同比增长

-12.29%/27.19%，整体 Q1 泰国游人次实现 310.80 万人次，同比减少 2.10%。自 2017Q3 以来，

由于韩国游热度的锐减，泰国游成为国人心目中出境的首选之地，旅游人次维持高速增长态势。自

18 年七月受普吉沉船事故影响，泰国游人次持续下滑， Q1 赴泰国旅游人次为 310.80 万人次，同

比下降 2.10%。从增速看 12 月泰国游首次止跌回升，1 月继续回暖，2 月在 18 年同期高基数下增

速回落，3 月跌幅收窄。 

图19 ：2015-2019 泰国游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图20 ：2015-2019 泰国游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 
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3 月最新数据显示赴新加坡旅游人数达 30.00 万人，同比增长 9.14%，上月/去年同期同比增长

-8.90%/3.84%，整体 Q1 实现 95.40 万人，同比增长 2.28%。3 月澳大利亚游人数达 12.00 万人，

同比增长 1.44%，上月/去年同期同比增长-3.01%/7.74%，整体Q1实现 36.40万人，同比增长 4.24%。 

 

图21 ：2015-2019 新加坡游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图22 ：2015-2019 新加坡游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图23 ：2015-2019 澳大利亚游人次月度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

 

图24 ：2015-2019 澳大利亚游人次季度数据（千人） 

 

资料来源：彭博， 东方证券研究所整理 

四、 行业新闻与动态 

1. 签证政策调整 

签证政策利好促进出境游增长。签证政策是其他国家当局对中国公民入境的行政限制，它直接影响

了出境游的便捷程度，从而改变消费者的目的地偏好。2017 年以来，中国护照的含金量大幅上升，

目前已有 62 个国家和地区对中国实行落地签或者免签。 

2018 以来，白俄罗斯、缅甸、马来西亚、新西兰等国家对我国的签证政策进行了一定的调整，其

中以利好居多。白俄罗斯与我国签署互免持普通护照人员签证的协定。缅甸于 18 年 10 月 1 日起
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对中国游客免签，旅客下飞机后可在缅甸国际机场用用支付宝和微信支付签证费，极大的提升了游

客的便利度。马来西亚为中国公民成立了安全评估中心，申请人可使用在线系统申请，无需填写纸

质申请表。而面对中国游客的快速增长，新西兰近年频出利好政策，从把旅游签证的有效期从 2

年多次入境延长到五年，到 2017 年开放快速通关服务，再到 18 年 2 月 19 日起，开始支持以团体

和家庭为单位的递签申请。欧洲方面，波兰在长沙，西安，杭州，南京，等十个重点城市设立新的

波兰签证申请中心，加上已有的在北上广成的四个中心，波兰在中国已设立 14 处签证中心。 

表3: 对中国免签或落地签国家名单 

 
签证政策 

互发普通免签的国家 
塞尔维亚 阿联酋斐济 汤加毛里求斯圣马力诺 塞舌尔 巴巴多斯 巴哈马 厄

瓜多尔 格林纳达 白俄罗斯 

单方面允许中国公民免签

入境的国家或地区 

印度尼西亚 韩国 摩洛哥 法属留尼汪 突尼斯安提瓜和巴布达 海地 南乔治

亚和南桑威奇群岛 圣基茨和尼维斯 特克斯河凯科斯群岛 牙买加 多米尼克 

津巴布韦 

单方面允许中国公民办理

落地签证国家和地区 

阿塞拜疆 巴林 东帝汶 印度尼西亚 卡塔尔 老挝 黎巴嫩 马尔代夫 缅甸 尼

泊尔 泰国 土库曼斯坦 文莱 伊朗  斯里兰卡 亚美尼亚 约旦 越南 柬埔寨 

孟加拉国 

埃及 多哥 佛得角 几内亚比绍 科摩罗 科特迪瓦 马达加斯加 马拉维 毛里

塔尼亚 圣多美和普林西比 坦桑尼亚 乌干达 

圭亚那 苏里南 圣赫勒拿 

帕劳 图瓦卢 瓦努阿图 

乌克兰 

数据来源：品橙网 国家旅游局 东方证券研究所 

 

表4: 2018 年 1 月以来对华签证政策调整 

国家 签证政策 

67 国 

春节期间，各国放宽签证喜迎中国游客。截至 2018 年 1 月 3日，持普通护照中国公民可以免签、

落地签前往的国家和地区，增加到 67 个。其中，新增的单方面落地签有加蓬、卢旺达；阿联酋

由单方面免签改为互免签证。 

波兰 

在长沙，济南，沈阳，西安，杭州，南京，福州，深圳，重庆和昆明设立新的波兰签证申请中

心，并于 2018 年 1 月 3日开业。与已有的北京，上海，广州，成都的签证中心一起，波兰在中

国已设立 14 处签证中心。 

沙特 

沙特于 18 年第一季度宣布何时开始发放旅游签证，实施细则已确定目前正在建立旅游签证发放

电子系统。对女性而言，年满 25 岁的外籍女性可获得沙特旅游签证并单独前往旅行，25 岁以

下须由家人陪同。 

新西兰 
签证政策升级。2018 年 2月 19 日，新西兰在线签证系统开始支持团体和家庭递签，直接在网

上提交申请即可，此前只接受单人签证。 

阿尔巴尼

亚 
在 2018 年 4 月 1日至 10 月 31 日期间对中国旅客免签，停留期不超过 90 天。 
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巴西 
巴西新任旅游部长表示，向中国开放电子签证是其首要任务之一。鲁梅尔兹之前担任主席的机

构 Embratur 促成过向澳大利亚、加拿大、美国和日本发放电子签证。 

波黑 
《中华人民共和国政府与波黑部长会议互免持普通护照者签证协议》于 2018 年 5 月 29 日起生

效。 

津巴布韦 
2018 年 7 月 1日起对中国游客实行落地签政策。此前，津巴布韦已从 2016 年 3 月起对中国赴

津旅游团组开放落地签政策，但不适用于自由行游客和商务人士。 

澳大利亚 

签证调整，新规定 2018 年 7 月 1日起执行。具体：1）担保家庭细类：通过邮寄或快递方式送

到悉尼指定地点，或改为网上递签。2）旅游细类：只能在线递交申请，或邮寄纸质申请至指定

的新地点。 

缅甸 

自 2018 年 10 月 1 日起，缅甸将对中国游客实行落地签政策。只需要中国护照即可在抵达缅甸

国际机场之后办理落地签并入境，并可使用“支付宝”和“微信”支付签证费，落地签证费用

为每人 50 美元，须出示 1000 美元的旅游费用，及持有 30 天内的回程或前往第三国的确认机票；

回程也必须从机场离境。中国游客的落地签，只限于团队旅游或自助游，不可延期。停留期限

为 30 天。。 

菲律宾 
为争取中国游客，正在考虑缩短中国游客的落地签办理时间。此前，赴菲申请应在抵达的 10

天前提交，签证费为 1336 比索。 

马来西亚 

对中国签证申请执行全新程序，中国公民赴马安全评估中心正式成立。评估中心的系统上线后，

签证申请人可使用其中的签证在线系统申请签证，无需再填写纸质申请表。此前，中国要通过

马来西亚签证服务中心申请贴纸签证，或在线申请电子签证和电子免签登记。 

白俄罗斯 
《中华人民共和国政府和白俄罗斯共和国政府关于互免持普通护照人员签证的协定》将于 2018

年 8 月 10 日起正式生效。 

数据来源：品橙网 国家旅游局 东方证券研究所 

 

2. 其他新闻 

表5: 2019 年 4 月以来行业其他新闻 

国家/ 

地区 
其他新闻 

泰国 

据外媒 5月 13 日报道，2018 年 6月 1日起，泰国决定暂时关闭皮皮岛的玛雅湾沙滩 4个月，

但随后宣布无限期延长关闭时间。近日泰国政府宣布，关闭将持续到 2021 年。玛雅湾因为美国

演员莱昂纳多• 迪卡普里奥主演的电影《海滩》而声名大噪，每天接待数千名游客，但泰国当

局决定关闭玛雅湾沙滩进行修复。泰国国家公园暨野生动植物保护局顾问探龙那瓦沙瓦称：“我

们有足够信息显示，来来去去的所有船只影响了珊瑚礁。”他说，“我们不会永远向游客紧闭

大门，但必须做些什么来拯救海洋，必须从玛雅湾开始。” 

泰国 

据泰国《世界日报》报道，2019 年 4 月，泰国内阁会议批准，落地签证免收费政策延长至 10

月底。不过，据统计，泰国最大客源国中国的游客人数，却出现下滑，2019 年首季比 2018 年

政策尚未实施前，还低了 2.1%。与之相对的，印度游客则增加了 25%。泰国旅游协会委员勤

纳拉(Chinnarat Chinburi)表示，印度访泰旅客在过去 10 年间，以每年 5%至 10%的幅度稳定成

长。勤纳拉说，2000 泰铢的落地签证费，约合 4000 至 5000 印度卢比，对印度民众来说，颇具
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吸引力。因此，免收落地签证费后，增长最多的是首次造访的客群。 

瑞士 

瑞士长期低迷的旅游业前景正在改善，本月有 1.2 万名来自中国的销售人员前往瑞士进行奖励

旅行，这是瑞士历史上接待的最大规模旅游团。瑞士国家旅游局发言人 Lien Burkard 称，这些游

客是来自美商婕斯环球集团（一家分销化妆品和健康补品的企业）的员工，他们在瑞士旅游期

间创造了 1400 万美元的收入。Burkard 表示：“这是瑞士接待过的最大规模旅游团。”尽管瑞

士很高兴接待这批淡季游客，但这种一次性访问比平常需要更多的接待计划。该旅游团不得不

分成三组分别前往三个不同的城市：巴塞尔，卢塞恩和苏黎世。 

文莱 

文莱初级资源与旅游部 9日公布的统计数据显示，2018 年中国成为文莱最大外国游客来源地。

统计显示，2018 年经文莱国际机场抵达文莱的中国游客共 65563 人次，占文莱国际游客的比重

从 2017 年的 20.9%升至 23.6%。2016 年文莱给予中国公民落地签待遇，中国赴文莱游客数随

后快速增加。此外，文莱皇家航空等航空公司扩大对中国城市的航线覆盖也带动了中国游客数

量的增长。文莱前五大国际游客来源地还包括马来西亚、印度尼西亚、菲律宾和新加坡。五大

国际游客来源地共为文莱带来了近七成国际游客。 

澳大利亚 

澳大利亚颇受游客喜爱的岛屿度假胜地——大堡礁梦岛 (Daydream Island Resort) 于上月重新

回归！ 4 月 15 日，经过两年精心重塑的大堡礁梦岛迎来了首批客人，正式开启试运营。 

位于圣灵群岛中心位置的大堡礁梦岛全长一公里，被珊瑚沙滩环绕，岛上棕榈树林立，还有热

带雨林和海洋生物丛生的活珊瑚礁，犹如镶嵌在大堡礁上的一颗明珠。如梦似幻的大堡礁“新

梦岛”提供全新设计的餐厅和酒吧，可以欣赏圣灵群岛壮丽海景的宽敞套房，还有宁静舒适的

游泳池。 

香港 

国家移民管理局 5月 5日发布提示，现用的本式往来港澳通行证将于 2019 年 9 月 13 日全部失

效。按照往来港澳签注最短有效期 3个月计算，近期持用本式往来港澳通行证将不便于申请新

的签注。国家移民管理局提示，有出行需求的持证人提前申请卡式电子往来港澳通行证，已办

妥签注的本式往来港澳通行证在有效期内仍可继续使用。据介绍，卡式电子往来港澳通行证于

2014 年 9 月启用。今年 4月 1日起，国家移民管理局推出“全国通办”政策后，内地居民申请

卡式电子往来港澳通行证及团队旅游签注更加便捷。 

数据来源：品橙网，东方证券研究所 

 

五、 投资建议 

2017Q3 起，出境游市场出现明显回暖迹象，近期港澳游景气度较高，韩国市场回暖依旧，出境人

数经过欧洲及韩国地缘政治影响后回升，除泰国市场等突发性事件，整体出境游维持稳定增速。

2018 年，泰国市场对出境游板块造成了较大冲击，个股业绩不及预期叠加经济增速谨慎预期，出

境游板块超跌严重，近期亦迎来估值修复机遇，建议关注国内出境游企业众信旅游(002707，未评

级)、凯撒旅游(000796，未评级)、腾邦国际(300178，未评级)。 

 

六、 风险提示 

1）市场系统性风险，带来板块随市场的大幅波动； 
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2）突发性事件及天气等因素带来的旅游受限，带来各旅游公司业绩的不及预期； 

3）个股并购重组不达预期，带来公司外延拓展或资源整合等规划的推迟和终止； 

4）地缘政治、中美关系紧张、汇率波动等外部因素对出境游的冲击；  

20958140/36139/20190531 17:00

http://www.hibor.com.cn/


 

 

HeaderTable_TypeTitle 餐饮旅游行业月报 ——  出境游月报：港澳游依旧领跑，四月订座量高景气 

 

Table_Disclaimer 

 

分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 

 

20958140/36139/20190531 17:00

http://www.hibor.com.cn/


 

 

HeadertTable_Address 

东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 26 楼 

联系人： 王骏飞 

电话： 021-63325888*1131 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

Email： wangjunfei@orientsec.com.cn 

 

HeadertTabl e_Discl ai mer  免责声明 

 

本研究报告由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本研究仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必备措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研究，

但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在分析

师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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