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证券研究报告·行业简评 

宽带互联网星座建设提速，关注

卫星制造和地面设备产业链 
 

事件： 

    5 月 23 日，SpaceX 使用猎鹰 9 运载火箭在卡纳维拉尔角空

军站发射了其“星链”低轨宽带星座的 60 颗卫星，这是该公司首次

专门针对“星链”项目进行一箭多星发射。 

点评 

60 颗“星链”卫星发射升空，最快今年可为美、加用户提供服务 

5 月 23 日，SpaceX 使用猎鹰 9 运载火箭在卡纳维拉尔角空

军站发射了其“星链”低轨宽带星座的 60 颗卫星，这是该公司首次

专门针对“星链”项目进行一箭多星发射。 

SpaceX 在 2017 年 5 月公布了“星链”项目，这一项目由 4425

颗低轨道卫星和 7518颗轨道更低的卫星在内的近 1.2万颗卫星构

成，通过数量庞大的卫星所构建的网络来为全球各地的用户提供

卫星上网服务。据马斯克预计，“星链”项目建成并投入运行之后

每年是可带来 300 亿美元的收入。同时，“星链”项目全部建成需

要投入大量的资金，SpaceX 公司总裁曾透露这一计划可能需要

花费 100 亿美元或更多。 

SpaceX 于 2018 年 2 月发射了两颗原型试验卫星，本次发射

是“星链”星座的第一次大型部署。每颗“星链”卫星重约 227 公斤，

使用寿命预计为 5 年，均采用平板式设计，配备多部高通量天线

和单一太阳能电池阵，运行高度 550 公里，可提供 17~23Gbps 的

下行链路总容量，采用相控阵技术动态控制大量波束，将容量按

需要进行集中。 

SpaceX 计划进行 6 次发射之后，为美国和加拿大地区的用户

提供服务，最快今年年底即可实现；在进行 24 次发射之后，预

计就能建立起覆盖全球的卫星网络。 

“一网”公司今年已发射 6 颗卫星入轨，并签署两份客户协议 

“一网”公司（OneWeb）预计由 648 颗近地轨道卫星组成，600

颗为现役卫星加上 48 颗在轨预备卫星，这些卫星将在大约 1200

公里高度的低轨道上运行，在无线电频谱的 Ku 波段发射和接收，

重量约为 150 公斤，卫星的设计寿命不低于 5 年。 
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OneWeb 正在考虑增加 1972 颗附加卫星，目的是为“每个人，每个地方”提供互联网服务，旨在向全球

任何地方提供实惠且优质的卫星宽带接入服务。 

2019 年 2 月 27 日，OneWeb 使用俄罗斯“联盟-2”运载火箭成功发射了第一批六颗卫星进入近地轨道。同一

天，OneWeb 宣布签署了其首两份客户协议，标志着其商业化的开始。预计该星座从 2020 年将开始提供服务，

2021 年实现全球覆盖。 

国内两大航天集团竞相进入宽带互联网星座领域，“虹云”“鸿雁”星座建设有望提速 

虹云工程是中国航天科工五大商业航天工程之一，该星座由 156 颗小型卫星构成，每颗 500 公斤，运行在

1000 公里的轨道上空，采用 Ka 波段通信，每颗卫星有 4Gb 带宽的吞吐量。按照规划，整个虹云工程被分解为

“1+4+156”三步：第一步计划在 2018 年前，发射第一颗技术验证星，实现单星关键技术验证，目前已实现；第

二步到“十三五”末，发射 4 颗业务试验星，组建一个小星座，让用户进行初步业务体验；第三步到“十四五”末，

实现全部 156 颗卫星组网运行，完成业务星座构建。2018 年 12 月 22 日，中国在酒泉卫星发射中心用长征十一

号运载火箭，成功将虹云工程技术验证卫星“武汉号”发射升空，卫星进入预定轨道，预计 2019 年下半年将进行

通信应用示范，直接为用户提供通信服务，这也将是中国首个低轨宽带天基互联网的应用示范。2022 年完成星

座部署后，虹云工程将可以提供全球无缝覆盖的宽带移动通信服务。 

鸿雁全球卫星星座通信系统是中国航天科技集团公司开展的项目，该系统将由 300 多颗低轨道小卫星及全

球数据业务处理中心组成，具有全天候、全时段及在复杂地形条件下的实时双向通信能力，可为用户提供全球

实时数据通信和综合信息服务。按照规划，鸿雁星座一期在 2022 年建成并投入运营，一期建设有 60 余颗骨干

卫星构成，优先提供全球移动通信业务和重点地区的宽带互联网业务；二期在 2025 年完成建设，拓展为 300

余颗补网卫星，将宽带业务也拓展至全球，以服务 200 万移动用户、20 万宽带用户及近 1000 万的物联网用户，

并在导航、航空、航海等领域提供综合服务。2018 年 12 月 29 日，鸿雁星座首颗试验星“重庆号”发射进入预定

轨道。 

宽带互联网星座建设提速，卫星制造产业链率先受益，同时可关注卫星地面设备产业链 

虽然市场对于宽带互联网星座如何盈利仍有疑虑，但星座建设确实在明显提速。宽带互联网星座规模庞大，

卫星制造产业链将率先受益，随着宽带互联网星座陆续投入运营，卫星地面设备产业链也将充分受益。建议关

注：中国卫星、航天电子、航天电器、亚光科技、欧比特、华力创通等标的。 

表1：相关重点公司列表 

公司名称 
最新收盘价 总市值 EPS PE 

/元 /亿元 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

中国卫星 23.27  275  0.35  0.38  0.42  66  61  55  

航天电子 6.30  171  0.17  0.19  0.22  37  33  29  

航天电器 24.45  105  0.84  1.00  1.21  29  24  20  

亚光科技 15.25  85  0.28  0.53  0.68  54  29  22  

欧比特 11.61  82  0.31  0.42  0.55  37  28  21  

华力创通 9.74  60  0.19  0.25  0.33  51  39  30  

资料来源：中信建投证券研究发展部（截止到 2019 年 5 月 30 日） 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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