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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

上交所受理天合光能科创板 IPO 申请 

 
光伏行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、市场表现 

光伏（中信）板块本周上涨 1.11 点，周涨幅 0.02%。板块涨幅前五名
分别是京运通（10.45%）、东方日升（9.42%）、向日葵（7.44%）、隆
基股份（2.68%）和拓日新能（2.18%）。 

 

二、行业动态 

5 月 16 日，上交所网站披露，目前，上交所已经受理天合光能科创板
上市申请。 

天合光能的招股说明书显示，天合光能本次发行的股票数量不超过4.39
亿股，且不低于本次发行完成后公司股份总数的 10%，发行后总股本不
超过 21.97 亿股。天合光能拟募集净资金 30 亿元，用于铜川光伏发电
技术领跑基地宜君县天兴 250MWp 光伏发电项目，晶硅、太阳能电池和
光伏组件技改及扩建项目，研发及信息中心升级建设项目及补充流动资
金。各个项目的资金投入额为 5.25 亿元、6.51 亿元、4.37 亿元和 13.87
亿元。 

2018 年，天合光能实现收入 250.54 亿，该公司的年化有效产能为 7027
兆瓦，自有产量 6137 兆瓦，外协产量 834 兆瓦，合计总产量为 6971 兆
瓦。公司组件销售为 6599 兆瓦，产销量为 94.66%。境内、境外的收入
分别达 140.58 亿和 109.95 亿。2016-2018 年，天合光能光伏组件占主
营收入的比例从 93%降至 59.81%。未来，该公司拟在保持组件出货量全
球领先的基础上，加大国内外光伏系统业务及智慧能源的发展力度， 使
后两者的业务占比得以提升。 

天合光能此前曾通过在开曼群岛注册的天合开曼公司实现了在美国纽
交所上市，但最终从美股退市。对于此次科创板上市后的未来规划问题，
天合光能相关负责人表示，所有信息均以公告为准。 

 

三、投资关注 

1、隆基股份（601012）：为保证光伏玻璃稳定供应，公司全资子公司

隆基乐叶光伏、浙江隆基乐叶光伏科技等与福莱特玻璃集团股份有限公

司签订光伏玻璃采购协议，预估合同总金额约 42.50 亿元人民币含税。 

 

2、通威股份（600438）：针对上交所关于公司 2018 年年报的问询，通

威股份（600438，SH）进行了详尽的回复。在回复函中，通威股份表示，

公司构建了严密的风控体系，对外担保需要多重审核，风险严格可控；

公司同时指出，随着光伏行业的快速发展，公司顺应发展趋势，抓住机

遇投建新产能，将进一步降低相关生产成本，巩固自身的竞争优势。 

 

四、风险提示 

政策波动风险，装机进度不达预期 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 
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肖世俊 研究管理、策略研究 xiaoshijun@guodu.com 王树宝 汽车环保 wangshubao@guodu.com 

王双 化工 wangshuang@guodu.com 苏国印 通讯、电子 suguoyin@guodu.com 
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