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运营商布局 5G 融媒体，电影暑期档好戏连台 
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[Table_Summary] 
投资要点： 

 市场表现：本周市场震荡上行，上证综指+1.60%，深证成指+1.66%，中小板指

+2.19%，创业板指+2.76%，而传媒板块+1.82%。传媒子板块同样全部上涨，其

中营销传播子板块涨幅最大，周涨幅达 3.28%，文化传媒子板块涨幅次之，周涨

幅为 2.46%，互联网传媒子板块涨幅相对较小，周涨幅仅为 0.53%。 

 中国移动投资芒果超媒，5G 时代的融媒体思考：近日，中国移动全资子公司中移

资本参与芒果超媒非公开发行股票募集配套资金项目，投资 16 亿元人民币，持股

4.37%，成为芒果超媒的第二大股东。芒果超媒综艺内容优势突出，与中国移动在

流量经营、家宽业务、内容运营等方面形成优势互补和战略协同。虽说 4G 时代在

线视频市场已形成了优爱腾三足并立的趋稳格局，但各家对 5G 之于融媒体的思考

却从未停止。对平台来说，5G 不仅仅意味着更快的网络传输速度，更意味着内容

生态和产品形态的重塑，沉浸式和交互式的内容有可能给传统的观看模式带来颠

覆性的冲击。我们认为这种行业间的整合融通充满想象力和可塑性，我们会持续

跟进新产品的推出和其他动态，建议关注芒果超媒、东方明珠和华数传媒等标的。 

 暑期档大幕拉开，进口电影好戏连台，国产巨制蓄势待发：回顾过去三年的暑期

档票房，2018 年暑期档票房增速 6.3%，低于 2017 年的 31.7%，而在年度票房占

比方面为 28.6%，同样不及 2017 年的 29.3%。暑期档的动力不足成了 2018 年度

票房疲软的缩影。今年《哥斯拉 2》率先拉开暑期档大幕，而《X 战警：黑凤凰》

《追龙 2》《最好的我们》6 月 6 日上映领衔端午档新片。6 月 14 日，好莱坞经典

科幻动作影片《黑衣人》归来，同日百亿票房号召力的白百何携爱情剧《妈阁是

座城》加入票房争逐战。6 月 21 日，美日王牌动画 IP 同日开启，从累计想看数据

上，《千与千寻》大幅领衔《玩具总动员 4》。6 月 27、28 日中考结束，主打青春

电影，《少年的你》和《回到过去拥抱你》在周冬雨、易烊千玺等流量明星的带动

下，有望斩获可观的票房。而备受期待的”后复联时代”漫威宇宙巨制《蜘蛛侠：英

雄远征》将于 6 月 28 日上映，正式接棒号票火炬的同时，也为 6 月票房画上圆满

句号。另外，国产历史战争巨制《八佰》和国产科幻战争巨制《上海堡垒》将分

别坐镇七月和八月。我们维持上期周报“二季度票房有望同比增长”的观点，并

在前序研究的基础上维持对中国电影的增持评级，并建议关注相关标的如万达电

影、光线传媒等。 

 风险提示：公司业绩不达预期、票房成绩不达预期、解禁及减持风险 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

600977 中国电影 0.80 0.84 0.87 19 18 17 增持 增持 

资料来源：Wind，德邦研究 
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1. 本周行情回顾（05.27 - 05.31） 

本周市场震荡上行，上证综指+1.60%，深证成指+1.66%，中小板指+2.19%，创业

板指+2.76%，而传媒板块+1.82%。 

传媒子板块同样全部上涨，其中营销传播子板块涨幅最大，周涨幅达 3.28%，文化

传媒子板块涨幅次之，周涨幅为 2.46%，互联网传媒子板块涨幅相对较小，周涨幅仅为

0.53%。 

图 1 传媒一、二级行业指数与大盘指数的表现对比 

 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

表 1 传媒行业涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

大晟文化 17.89 深大通 -25.54 

金逸影视 17.12 聚力文化 -10.75 

贵广网络 16.94 开元股份 -8.47 

天威视讯 15.11 人民网 -7.08 

富春股份 12.73 腾信股份 -6.32 

资料来源：wind，德邦研究 
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信息披露 

分析师声明 

[Table_ AnalystNotice] 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 
1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以德邦综指为基准；香港市

场以恒生指数为基准；美国市场以标

普 500 或纳斯达克综合指数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

[Table_LegalDisclaimer] 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 


